TILLVAXTEN HAMMAS AV KOMPETENSBRIST
Almegas Tjansteindikator Q3 2015

Mycket talar for att tillvaxten har slagit i taket i flera
branscher pa grund av brist pa personal.

aLmeca



Almegas tjansteindikator ar en kvartalsbaserad konjunkturindikator som belyser den
sammantagna utvecklingen i den privata tjanstesektorn. Den ar vél lampad for att pa ett
tidigt stadium pricka in vandpunkterna i konjunkturen. Exempelvis forutspadde Almega
redan i juni 2009 med hjalp av tjansteindikatorn att produktionsnedgangen for
tjanstesektorn under finanskrisen skulle komma att bli relativt kortvarig. Detta visade
sig ocksa stamma. Likasa prickade tjansteindikatorn in den féljande vandningen andra
kvartalet 2011, da produktionstillvaxten for den privata tjanstesektorn skulle borja vika
av, alltsa upphora att accelerera. Borjan till aterhamtning fran och med tredje kvartalet
2013 prickade tjansteindikatorn ocksa in.

Tjansteindikatorn har ett hogt prognosvarde for den faktiska utvecklingen av
produktion, prisutveckling och arbetsmarknad, och ligger 2-3 méanader fére
publiceringen av det faktiska utfallet for tjansteproduktionen enligt SCB:s
tjansteproduktionsindex. Den &r en snabb och tillforlitlig signal pa
konjunkturfoéréandringar i branscher som tillsammans véger tungt i Sveriges totala
produktion. Tjansteproducenterna inom naringslivet svarar for 52 procent av BNP, och
46 procent av den totala sysselsattningen.

For ytterligare upplysningar om Tjansteindikatorn kontakta:

Linnea Kvist
Ekonomisk analytiker Almega
tel. 08-762 66 21, 070-590 34 45 linnea.kvist@almega.se

Almega &r de svenska tjansteforetagarnas arbetsgivar- och intresseorganisation. Almega
har nara 11 000 medlemsforetag i sju férbund, som tillsammans representerar ett 60-tal
branscher inom tjanstesektorn. Medlemsfdretagen har sammanlagt drygt 540 000
anstallda. Férbunden arbetar med de fragor som ror respektive bransch.
Arbetsgivarforbunden bildar tillsammans Almega och ingar i Svenskt Néaringsliv.

» Almega Samhallférbundet « IT&Telekomforetagen inom Almega
» Almega Tjansteférbunden *  Medieforetagen
« Almega Tjansteforetagen «  Vardforetagarna

« Bemanningsforetagen
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Det har ar Tjansteindikatorn

Tjansteindikatorn bygger fran och med fjarde kvartalet 2013 pa en ny skattning utifran
tidsserierna i KI-barometern i forhallande till utfallet enligt tjansteproduktionsindex fran
SCB for tjansteproduktionens tillvaxt per kvartal, se faktarutan nedan.

Almegas tjansteindikator togs fram 2001 av Owe Danemar, davarande chefekonom for Almega. Indika-
torn bygger pa Konjunkturbarometern fran Konjunkturinstitutet och tacker in omkring 90 procent av
den privata tjanstesektorn, raknat i bade produktionsvarde och sysselsattning. De branscher som
saknas i KI-barometern &r utbildning, halso- och sjukvard, kultur, néje och fritid samt samhalleliga
tjanster samt hushallsnara tjanster inom naringslivet. Dessa branscher tacks & andra sidan in i
Tjansteproduktionsindex, som daremot inte inkluderar den finansiella sektorn. Tjdnsteindikatorn ar ett
instrument for kortsiktiga konjunkturanalyser och for att tidigt forutspa vandpunkter i konjunkturen
for tjanstesektorn.

Tjansteindikatorn bygger pa langa tidsserier for den privata tjanstesektorn, som uppdateras varje
kvartal. Tidsserierna har skattats mot utfallet for produktionstillvaxten i den privata tjanstesektorn for
det narmast kommande kvartalet. Skattningen utgar fran sambandet mellan bland annat féretagens
forvantningar om det kommande kvartalets efterfrage- och produktionsutveckling och den faktiska
utvecklingen av tjansteproduktionen per kvartal enligt SCB:s tjansteproduktionsindex.

Tjansteindikatorn kan anta viarden mellan 0 och 100, dar varden 6ver 50 anger 6kad produktion och
under 50 foljaktligen minskad produktion.

Aven Almegas arbetsmarknads- samt prisindikator bygger pa historiska tidsserier fran Konjunkturbaro-
metern. Samtliga tre ndmnda indikatorer har visat ett hogt prognosvérde.

Forutom att ange riktningen for produktion, sysselsattning och priser under det kommande kvartalet,
analyseras barometerindikatorerna i relation till den faktiska utvecklingen i kvantitativa termer enligt
annan statistik, exempelvis tjansteproduktionsindex, de svenska nationalrakenskaperna, SCB:s
Kortperiodiska sysselsattningsstatistik, Arbetskraftsundersékning samt prisstatistik.




1 Sammanfattning

Almegas tjansteindikator pekar pa att tillvaxten inom den privata tjanstesektorn kommer
att 6ka i ungefar samma takt under tredje kvartalet i ar som under andra kvartalet. Da
okade tjansteproduktionen med 2,1 procent. Efterfragan pa tjanster riktade till bade
hushall och foretag ser fortsatt stark ut, men kapacitetsutnyttjandet ar redan hégt inom
flera branscher. Mycket talar for att tillvaxten slagit i taket” i flera branscher pa grund
av resursbrist, vilket motverkar en fortsatt upptrappning av produktionstillvéxten inom
den privata tjanstesektorn. Inom tjanstesektorn handlar resurser oftast om tillgang pa
personal med ratt kompetens, och nu rapporterar flera branscher att bristen pa personal
stiger. Detta skapar flaskhalsar vilket hammar tillvaxten i tjanstesektorn.

Almegas arbetsmarknadsindikator pekar visserligen pa en starkare okningstakt for
sysselsattningen inom den privata tjanstesektorn under tredje kvartalet i ar, men
matchningsproblemen pa arbetsmarknaden kommer med stor sannolikhet leda till en
svagare 6kning an vad indikatorn visar. Efterfragan pa arbetskraft 6kar fortfarande,
men mycket talar for att vaxande problem for flera tjanstebranscher att hitta ratt
kompetens haller tillbaka sysselsattningstillvaxten i tjanstesektorn totalt. En minskning
av antalet sysselsatta har dessutom skett inom branscher som har en personalintensiv
verksamhet med en hdg andel unga anstéllda. Detta har ocksa hammat
sysselsattningsokningen inom tjanstesektorn totalt redan under andra kvartalet i ar.

Det sker dessutom en forskjutning pa arbetsmarknaden dér antalet sysselsatta inrikes
fédda minskar kraftigt medan antalet sysselsatta utrikes fodda dkar. Under andra
kvartalet fortsatte denna utveckling an starkare. Men &dven om utrikes fodda star for
huvuddelen av sysselséttningsokningen ar det samtidigt sa att utlandsfodda ocksa utgor
en allt storre del av arbetsldsheten.

Almegas prisindikator pekar pa en fortsatt 6kning av prisokningstakten for privata
tjanstesektorn under tredje kvartalet jamfort med foregaende kvartal. Bade inom
handeln och inom 6vriga privata tjanstendringar forvantas prisokningstakten ta mer fart
under tredje kvartalet i ar, men det ar framforallt inom handeln som prisokningarna
véntas accelerera.

Att priserna okar inom detaljhandeln beror troligtvis dels pa ett fortsatt képsug fran
hushallen, dels pa hogre importpriser i ar jamfort med forra aret beroende pa en starkare
dollar- och eurokurs. For 6vriga tjanstepriser tyder Almegas prisindikator pa en fortsatt
svag prisutveckling. Det hor sannolikt samman med en fortsatt hard internationell
konkurrens, med begransade mojligheter att hja producentpriserna.

Linnea Kvist, ekonomisk analytiker, Li Jansson, arbetsmarknadsekonom
Almega 9 september 2015



2 Tillvaxten inom tjdnstesektorn hammas av
kompetensbrist

Tjansteindikatorn pekar pa att tillvéaxten inom den privata tjanstesektorn kommer att 6ka
i ungefar samma takt under tredje kvartalet i ar som under andra kvartalet, da
tjansteproduktionen steg med 2,1 procent. Det innebér en lagre 6kningstakt jamfort
med forsta kvartalet, da den lag pa 3,4 procent. Efterfragan pa tjanster riktade till bade
hushall och foretag ser fortsatt stark ut, men kapacitetsutnyttjandet ar redan hogt inom
flera tungt vagande branscher, vilket motverkar en fortsatt upptrappning av
produktionstillvéxten inom den privata tjanstesektorn. Om tillgangen pa den kompetens
foretagen behover for att mota den okade efterfragan hade varit battre hade med andra
ord produktionstillvéxten inom den privata tjanstesektorn kunnat vara starkare an den
tillvaxt som nu noterats for andra kvartalet.

Tillvaxten inom den privata tjanstesektorn mattades alltsa av under andra kvartalet i ar,
vilket var i linje med vad Almegas tjansteindikator i borjan av juni pekade pa.
Avmattningen blev dock ngot storre &n vantat.! En bidragande orsak till detta &r
sannolikt okade svarigheter for tjansteforetag att hitta personal med ratt kompetens,
vilket hdmmar tillvaxttakten.

Diagram 1: Almegas tjansteindikator for produktionstillvxten i privat tjdnstesektor
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! Enligt Tjansteproduktionsindex, SCB, 14 aug 2015.



Ett av tecknen pa att konjunkturen for den privata tjanstesektorn ar fortsatt stark ar att
Konfidensindikatorn for den privata tjanstesektorn? i juli 1dg kvar 6ver det historiska
genomsnittet, enligt Kl-barometern. Indikatorn lag pa indexvardet 103, dver det
historiska genomsnittet som motsvarar index 100, vilket tyder pa att konjunkturen &r
starkare &n normalt for tjansteforetagen, se diagram 2. Liksom Almegas tjansteindikator
talar konfidensindikatorn for att tjansteproduktionen kommer att fortsétta vara stark
aven under tredje kvartalet.

Diagram 2: Konfidensindikatorn for privata tjanstenaringar och tjansteproduktionsindex
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Killa: Almega, SCB.

Det finns emellertid tecken pa att tjansteforetagens resursutnyttjande har stigit och
gradvis blivit mer anstrangt sedan forra aret. Andelen foretag som svarat att de kan 6ka
sin produktion med befintliga resurser® har gradvis krympt sedan 2013, se diagram 3.

2 Konfidensindikatorn berdknas som ett medelvérde av nettotalen (sdsongsrensade och standardiserade)
for ett antal fragor i KI-barometern (Konjunkturinstitutet). Denna tidsserie standardiseras sedan till en ny
serie med medelvérde 100 och standardavvikelse 10 under perioden 1996-2002. For konfidensindikatorn
for tjansteforetagen anvands foljande variabler fran Kl-barometern: Utvecklingen av foretagets
verksamhet (utfall) + efterfragan pa foretagets tjanster (utfall) + efterfragan pa foretagets tjanster
(forvéntningar).

8 For tjansteforetag bestar deras produktionsresurser i huvudsak av personal.



Det géller den privata tjanstesektorn totalt sett, och bland tjanstesektorns delbranscher
exempelvis olika typer av foretagstjanster. Inom tjanstesektorn handlar resurser oftast
om tillgang pa personal med ratt kompetens. Och nu rapporterar flera branscher, sarskilt
kunskapsintensiva branscher, att bristen pa personal stiger. Detta skapar flaskhalsar
vilket hammar tillvaxten och haller tillbaka produktionstillvéxten i tjanstesektorn.

Diagram 3: Andel foretag som kan 6ka produktionen med givha resurser, procent
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Efterfragan vande uppat for alltfler tjansteforetag mot slutet av 2014, under juni och juli
mattades dock efterfragan av nagot, precis som foretagen forvantat, se diagram 4.
Foretagen forvantar sig daremot att efterfragan aterigen ska ta fart under kommande
manader fram t.0.m. oktober, enligt Ki-barometern fran juli.

Under andra kvartalet i ar 6kade efterfragan for 38 procent av tjansteforetagen. Den
siffran kan jamforas med det senaste hogkonjunkturaret 2007, da efterfragan steg for 45
procent av de privata tjansteforetagen. Konjunkturen har forbéattrats sedan forra aret for
tjanstesektorn, men den befinner sig dannu inte i riktigt lika stark konjunktur som under
2007.



Diagram 4: Privata tjanstenaringar, férvantningar och utfall for efterfragan pa féretagens
tjanster, nettotal, sdsongsrensat*
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Kalla: KI-barometern, Macrobond.

2.1 Starkast efterfragan pa foretagstjanster kommer fran den
privata tjanstesektorn

For att fa reda pa varifran efterfragan pa foretagstjanster kommer, genomfor Almega
regelbundet en enkdtundersokning bland medlemsforetag inom branscher som
producerar foretagstjanster. Det har tidigare saknats ledande indikatorer pa vilka delar
av ekonomin som kan forvantas dra efterfragan pa just foretagstjanster. Foretag inom
Svenska Teknik&Designforetagen, IT&Telekomforetagen samt Bemanningsforetagen
har svarat pa fragan om hur efterfragan fran olika sektorer pa foretagets tjanster
utvecklats, dels under det senaste halvaret och dels hur efterfragan férvantas utvecklas
under det kommande halvaret.

4 Med nettotal menas andelen foretag som, i det hér fallet, svarat att efterfragan 6kat minus andelen som
svarat att den minskat. Nettotalet for vad foretagen forvéntar sig for utveckling av efterfragan under det
narmast kommande kvartalet beraknas pd motsvarande satt, dvs. hur stor andel som raknar med 6kad
efterfragan minus andelen som raknar med att efterfrdgan kommer att minska.



Enkatsvaren visar att foretagstjanster efterfragas fran alla sektorer i ekonomin. Men
under forsta halvaret 2015, liksom under 2014, var det framst den privata tjanstesektorn
som drog upp efterfragan pa foretagstjanster. I mindre grad kom efterfragan fran
offentlig sektor samt tillverknings och byggindustrin. Efterfragan fran byggindustrin har
dock okat jamfort med sista halvaret 2014. Efterfragan pa foretagstjanster fran industrin
blev betydligt lagre an forvantat under forsta halvaret.

Tabell 1 Utvecklingen av efterfrdgan pa foretagstjanster, nettotal

Efterfragan under forsta halvaret 2015  Efterfragan under andra halvaret 2015  Fdrindring av nettotalet

Andel foretag som svarar Skning minus Andel féretag som svarar dkning minus

andel som svarar minskning, dvs. nettotal andel som svarar minskning, dvs. nettotal
Efterfrigan pa foretagstjdnster frin:
Offentlig sektor 10 26 16
Privat tjanstesektor 41 42 1
Tillverkningsindustrin 10 27 17
Byggindustrin 27 32 5
Fran marknaden totalt sett 43 47 4
Samt delbranscher inom privat tjinstesektor:
Handel 22 29 7
Transporter 19 24 5
Finansiell sektor 28 31 3
Foretagstjanster 35 39 4
Vérd/omsorg 30 26 -4
Utbildningsforetag 20 22 2
Personliga/kulturella tjanster 12 14 2

Kalla: Almegas enkatundersokning bland medlemsforetag inom faretagstjanster (Svenska Teknik&Designféretagen, IT&Telekomfaretagen samt Bemanningsforetagen

Efterfragan pa foretagstjanster vantas under det kommande halvaret, precis som under
det senaste halvaret, vara starkast fran den privata tjanstesektorn. Efterfragan véntas
dock stiga aven fran 6vriga sektorer. Allra storst 6kning vantas fran industrin dar
okningen av nettotalet (kommande halvar jamfort med senaste halvaret) ar storst.

Bland tjanstesektorns delbranscher véntas efterfragan pa foretagstjanster oka fran
samtliga delbranscher, men allra starkast fran foretagstjanstbranscher i sig. Aven
efterfragan fran finansiell sektor samt handeln véntas vara relativt stark under andra
halvaret.

Sammantaget kan man se forvantningar om stigande efterfragan fran alla sektorer under
kommande halvar vilket talar for en fortsatt god konjunkturutveckling, se tabell 1.
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2.2 Tjansteproduktionen fortséatter halla uppe tillvaxten i svensk
ekonomi

Under forra aret var det framst tjansteproduktionen som holl uppe tillvéxten inom
naringslivet, se diagram 5.5 Eftersom tjansteproduktionen véger tyngst inom
naringslivets produktion bidrog dess tillvaxt till stérre delen av uppgangen for
naringslivets totala produktionsokning under forra aret, aven fast tillvaxttakten var hogst
inom byggverksambhet, se diagram 5. | SCB:s index for néringslivets produktion har
tjansteproducenter en vikt pa 65,3 procent, byggverksamhet 8,3 procent och industrin
26,4 procent.’

Diagram 5: Naringslivets produktionstillvéxt, fasta priser, 12-manadersférandring i
procent, trendskattat’
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Kalla: SCB, Macrobond.

5 Enligt SCB:s produktionsindex 6ver néringslivet. | detta index exkluderas finans- och
forsakringsverksamhet.

¢ Avser andel av naringslivets foradlingsvarde ar 2014.

" Tidsserierna ar rensade for sasongvariationer samt trendskattade, dvs. rensade for tillfalliga variationer.
Med hjélp av sdsongrensade och trendskattade tidsserier dr det lattare att folja den underliggande trenden
for, i det har fallet, néringslivets produktionsutveckling.
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Forst i slutet av forra aret visade industrins orderingang en tendens att vanda uppat fran
en lag niva, och med undantag for i februari i ar har den fortsatt att gradvis stiga fram
till och med juli i ar. Men enligt Almegas senaste prognos for Sveriges ekonomi 2015-
20168 vantas Sveriges exportmarknadstillvaxt i &r 6ka till och med nagot svagare &n
forra aret. FOrst nasta ar bedoms den ta mer fart. Industrins produktion bedoms darfor
6ka mycket svagt i ar enligt Almegas prognos, med bara lite 6ver 1 procent fran forra
arets minskning med lika mycket. Almega raknar med att den privata tjanstesektorns
produktion kommer att 6ka med 3 procent i ar, dvs. lika mycket som forra aret, och
darmed ligga bakom storre delen av Sveriges BNP-6kning i ar, liksom forra aret.

Sveriges totala produktion, BNP, 6kade med 3 procent under andra kvartalet i ar jamfort
med motsvarande kvartal forra aret, enligt “snabb-berikningen” for andra kvartalet frén
SCB.? Fran forsta till andra kvartalet okade BNP preliminart med 1 procent. Det var
framforallt ett starkt exportnetto som bidrog till den uppgangen.

Produktionen inom naringslivet steg med 1,1 procent sdsongrensat och jamfort med
kvartalet innan. De varuproducerande branscherna 6kade produktionen med 1,9 procent.
Till skillnad fran forsta kvartalet visade aven industrin en viss 6kning av produktionen,
dock fran en lag niva. | de tjansteproducerande branscherna dkade produktionen med
0,7 procent. Offentliga myndigheters produktion steg med 0,8 procent.

Under andra kvartalet steg exporten med 0,9 procent totalt jamfort med forsta kvartalet,
vilket bidrog med 0,4 procentenheter till BNP-uppgangen. Exporten av varor var
ofdréndrad och exporten av tjanster steg med 2,9 procent. Importen var 0,4 procent
lagre under det andra kvartalet jamfort med kvartalet innan. Importen av varor minskade
med 0,8 procent och importen av tjanster 6kade med 0,4 procent. Den

lagre importen bidrog med 0,2 procentenheter till BNP-6kningen. Sammantaget
forklaras alltsa 0,6 procentenheter av BNP-uppgangen det andra kvartalet av ett starkt
exportnetto.

2.3 Fortsatt stark tillvaxt i flera tjanstebranscher

Under 2013 visade tjanstebranscher som framst riktar sig mot hushallens konsumtion
starkast tillvaxt inom tjanstesektorn, som hélso- och sjukvard samt omsorg,
utbildningsbranschen, hotell och restaurang, kultur, ngje och fritid. Under 2014 tog aven
foretagstjanster av olika slag mer fart. Under forsta halvaret i ar var tillvaxttakten
fortsatt stark for telekommunikation, informations- och kommunikationsforetag,

8 Se Almegas konjunkturrapport Nytt lige i svensk ekonomi efter krisen”, 5 maj 2015.

® En snabb och preliminar berakning for andra kvartalet gors i juli varje ar, som bygger pa ofullstandigt
dataunderlag for andra kvartalet. En mer underbyggd berékning av andra kvartalets BNP publiceras den
11 september 2015.
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datakonsulter med mera, se tabell 2. Takten for ”6vriga foretagstjinster” X% pa 2,0
procent var dock svagare an deras tillvéxt under 2014, som uppgick till ndra 6 procent.
Under juni manad minskade till och med tillvéxten for branschen med 0,5 procent, trots
fortsatt god efterfragan pa flertalet foretagstjanster.

Tabell 2: Produktionstillvaxt enligt tjansteproduktionsindex, fasta priser
kalenderkorrigerat, procentuell férandring

juni 2015/juni 1:a halvaret 2015/

Ranking efter tillvéxt hitintills i ar 2014 1:a halvaret 2014

Telekommunikation 16,1 15,5
Motorhandel 11,6 8,3
Datakonsultverksamhet o.d. 13,4 7,3
Halso- och sjukvard, omsorg 4,7 6,0
Detaljhandeln 5,6 4,5
Kultur, ndje och fritid -1,3 4,0
Uthyrnings-, resetjanster 2,3 3,6
Hotell och restaurangverksamhet 1,2 3,0
IT och fastighetsverksamhet 4,2 2,7
Ovriga féretagstjanster -0,5 2,0
Partihandeln 1,4 1,4
Transport och magasinering -0,8 -0,1
Fastighetsverksamhet 2,3 -0,1
Utbildningsvasendet -4,9 -2,7
Privat tjanstesektor totalt 3,1 2,7

Killa: SCB Tjansteproduktionsindex, 14 augusti 2015

Hittills i r har telekombranschen visat starkast tillvéxt, 15,5 procent, se tabell 2. Aven
motorhandel samt datakonsultverksamhet hade en stark tillvaxt under arets forsta sex
manader. Efterfragelaget inom bemanningsbranschen (vilken ingar i posten Uthyrnings-
och resetjanster ovan) har forbattrats sedan slutet pa forra aret, dven om foretagen inom
branschen skruvat ned sina forvantningar pa efterfragan under de narmaste manaderna.
Det hanger troligtvis samman med de 6kade kostnaderna som hojda sociala avgifter for
unga kommer att innebara.

101 »5vriga foretagstjinster” ingr juridisk och ekonomisk konsultverksamhet, verksamheter som utévas
av huvudkontor; konsulttjanster till féretag, arkitekt- och teknisk konsultverksamhet; teknisk provning
och analys, forskning och utveckling, reklam och marknadsundersékning, annan verksamhet inom juridik,
ekonomi, vetenskap och teknik samt veterindrverksamhet.

111 och med publiceringen av Tjansteproduktionsindex for april manad har metoden for undersokningen
andrats. Syftet med den nya metoden &r enligt SCB att forbéattra kvaliteten i statistiken samt att samordna
den ekonomiska manads- och kvartalsstatistiken. Dock har den visat sig innebéra stora revideringar bakat
i tiden av tjansteproduktionsindex. Nar Tjansteproduktionsindex for juli sl&pptes reviderads siffrorna
ovan, vilket alltsa forklaras av denna nya berdkningsmetod.
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Diagram 6: Tjanstebranschernas olika vikt av total tjansteproduktion

Kultur, n6je och fritid Utbildningsvédsendet
Hotell och 3% 29
restaurangverksamhet Motorhandel °

4% ‘\3% \
Halso- och
sjukvard, omsorg
6% N
Uthyrnings-,
resetjanster
8%

Kélla: SCB, Tjansteproduktionsindex, juni 2015
*Varav Datakonsultverksamhet 6% och Telekommunikation 3%

Ovrga foretagstjanster
13%

Informations och
\ kommunikationsféretag

12%*

Det ser, som tidigare namnts, svagare ut for ”6vriga foretagstjanster”, dar bland andra
foretag inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik ingar, se diagram 7. Dessa
branscher utgor cirka 13 procent (se diagram 6) av total tjansteproduktion och har
tillsammans med andra foretagstjanstebranscher varit valdigt viktiga for jobbskapandet i
Sverige®2. Under 2014 steg produktionen inom dessa Gvriga foretagstjanster med 5,8
procent jamfort med 2013. Arstakten under forsta halvaret i ar 1&g i snitt p& 2 procent
vilket innebar en avmattning jamfort med 2014. Detta trots att efterfragan for de flesta
av dessa branscher varit fortsatt god, se diagram 8.

12 Fgretagstjanster star bakom 45 procent av de senaste tva decenniernas totala sysselsattningsokning, se
vidare Almegas rapport “Foretagstjanster — allt viktigare for Sveriges produktion och konkurrenskraft”,
november 2014. Almega definierar foretagstjanster utifran nya naringsgrensindelningen (SNI 2007) och
inkluderar foljande branscher i begreppet: SNI 69-82 samt 61-63, dvs. juridik, ekonomi, vetenskap,
teknik, uthyrning, fastighetsservice, resetjénster och stodtjanster, telekommunikation,
dataprogrammering, datakonsulter och informationstjanster. De star for drygt en fjardedel av den privata
tjanstesektorns totala produktion.
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Diagram 7: Produktionstillvaxt for olika foretagstjanster, fasta priser, kalenderkorrigerat,
procentuell forandring 6ver 12 manader

20,. : : : : : ,20
15 - - 15
10 - - 10
= 5- - 57
: 2
o \ g
o 0 Y 0~
-5 - : g : : : - -5
-10 - \' --10
-15 - : : : : : -15

12005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

—Datakonsulter o.d. —Uthyrning, resetjanster m.m. ==Qvriga féretagstjénster

Killa: SCB (Tjéansteproduktionsindex), Macrobond.

Diagram 8: Efterfrageutvecklingen for olika foretagstjanster, nettotal
60 -

10 -

Nettotal

0-:

-10 -

-20 -

-30 -
2010 2011 2012 2013 2014 2015
== =Reklam- och marknadsféringsbyraer
——Konsulttjanster, verksamhet huvudkontor

Juridiska och ekonomiska konsultbyraer
=== Arkitekter- och tekniska konsulter

Kalla: Almega, SCB.
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Inom de dvriga foretagstjansterna ar det framforallt inom reklam- och
marknadsforingsbyraer som efterfragan mattats av, se diagram 8. Inom branscherna
konsulttjanster till huvudkontor fortsatte efterfragan att stiga under andra kvartalet enligt
Kl-barometern. Efterfrageutvecklingen for arkitekter har hitintills varit starkare jamfort
med forra aret, medan efterfragan for juridiska och ekonomiska konsultbyraer fluktuerat
upp och ner under forsta halvaret i ar, dock fortfarande pa en god niva. Det vill séga,
tillvaxten inom de sa kallade foretagstjanstebranscherna ar sammantaget fortsatt god,
vilket tyder pa att det &r andra faktorer som orsakar inbromsningen av tillvaxten, som
exempelvis bristen pa kompetens.

Produktionen inom hélso-, sjukvard samt omsorgstjanster var hog under forra aret, och
steg ytterligare under forsta halvaret i ar, se tabell 2. Det tyder pa fortsatt stark
efterfragan for branschen. Produktionstakten dven for andra branscher som vander sig
framst mot hushallen, sasom detaljhandeln och hotell och restaurang har hittills i ar
visat en stark tillvaxt. Aven for Kultur, néje och fritid har produktionstakten fatt ett
uppsving i ar jamfort med forra aret, aven fast den minskade i juni, med 1,3 procent
jamfort med samma manad 2014, se tabell 2. Almega raknar i sin senaste prognos for
Sveriges ekonomi med att hushallens konsumtion i ar kommer att 6ka med 2,8 procent,
vilket ar starkare 4n forra arets 6kning med 2,4 procent.*®

Diagram 9: Produktionstillvaxt, fasta priser, kalenderkorrigerat, procentuell férandring
over 12 manader

12,5 - : : ~ ~ -12,5
10,0 - -10,0
7,5 - ; ~ ~ : - 75
= 50- - 509
s
e ~ §
a 25- \ f ~ - 25=
N ] i
0,0 - - 0,0
2,5 , : : : - 2,5
-5,0 - --5,0

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Detaljhandeln =Kultur, ndje och fritid —=Halso- och sjukvard samt omsorg

Killa: Tjansteproduktionsindex, SCB.

13 Se vidare Almegas konjunkturrapport, 5 maj 2015, som kan hamtas fran www.almega.se
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3 Tjanstesektorns sysselsattning hammas av brist pa
kvalificerad arbetskraft och skatteh6jningar

Almegas arbetsmarknadsindikator pekar visserligen pa att 6kningstakten for
sysselsattningen inom den privata tjanstesektorn under tredje kvartalet i ar kommer att
stiga, men mycket talar for en betydligt svagare utveckling, se diagram 10. Efterfragan
pa arbetskraft okar fortfarande, men mycket talar for att 6kade problem for vissa
tjdnstebranscher att hitta ratt kompetens haller tillbaka 6kningen i tjanstesektorn totalt.
Okningstakten for antalet sysselsatta i den privata tjanstesektorn mattades av rejélt
redan under andra kvartalet, fran 2,0 procent till 0,8 procent®*,

Diagram 10: Arbetsmarknadsindikatorn®® och den faktiska sysselsattningstillvaxten i den
privata tjanstesektorn, forandring jamfért med motsvarande kvartal foregaende ar

6 , , -140
5- -130
4- 4 » » -120
3- /_/ - 110

z _

o) >

82 P » ,\/\/\ 100 &

[a
1- - 90
0- » » - 80
1 - - 70
_2,. . : _ 60

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Almegas arbetsmarknadsindikator, (hoger skala)
==Sysselsattningen i den privata tjanstesektorn, férandring, (vanster skala)

Killa: Almega, Konjunkturinstitutet (KI-barometern), SCB (nationalrikenskaperna), Macrobond.

14 Enligt SCB, nationalrakenskaperna, 30 juli 2015.

15 Almegas arbetsmarknadsindikator bygger pa uppgifter om foretagens anstéllningsplaner samt uppgifter
om brist pa arbetskraft, som hamtats fran Konjunkturbarometern fran Konjunkturinstitutet. Almegas
indikator bygger i sin tur pa en skattning mot utfallet for sysselsattningens tillvéxt inom den privata
tjanstesektorn enligt de svenska nationalrakenskaperna fran SCB. Vardet 100 enligt
arbetsmarknadsindikatorn anger genomsnittet for hela den observerade period som den tacker (startaret ar
2003).
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Andelen foretag som upplever att bristen pa personal ar framsta hindret for foretagets
verksamhet har gradvis dkat sedan mitten av 2013 for flertalet tjanstebranscher. For
arkitekter- och tekniska konsulter ar det nu néstan halften av foretagen som upplever att
personalbrist ar framsta hindret. For datakonsulter 0.d. & motsvarande siffra cirka en
tredjedel. Aven bland juridiska och ekonomiska konsultbyrder samt konsulttjanster for
huvudkontor anses personalbrist vara ett 6kande hinder, se diagram 11. Detta tyder pa
stora problem med kompetensbrist inom flera, framférallt kunskapsintensiva,
tjanstebranscher.

Diagram 11: Andelen féretag som anser att bristen pa kompetens ar det framsta hindret
for foretagets verksamhet, sdsongsjusterat

80 -

70 -

\‘ - I‘,
10 - \., \

O =1 1 1 1
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

== = Konsulttjdnster, verksamhet huvudkontor —— Arkitekter- och tekniska konsulter
Juridiska och ekonomiska konsultbyraer Datakonsulter o.d.

Killa: Almega, Konjunkturinstitutet.

Ett exempel pa en bransch som har fatt akut brist pd kompetens &r IT- och
telekomsektorn, vilket bland annat Kl-barometern visar. Foretagen inom branschen
fortsatter att rakna med att kunna 6ka antalet anstéllda, men i praktiken har de inte
lyckats, vilket utfallet visar fOr nettotalet i diagram 12.
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Diagram 12: Datakonsulter, programvaruproducenter o.d., antal anstéllda, nettotal,
sasongsrensat
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Utfall - Forvantningar

Killa: Almega, SCB.

Enligt Kl-barometern har antalet anstéllda inom datakonsulter, programvaruproducenter
och dylikt minskat i borjan av 2015, trots att en 6vervégande andel av foretagen inom
branschen forvantat sig en 6kning, se diagram 12. Aven SCB:s nationalrakenskaper for
andra kvartalet visar att antalet sysselsatta inom hela branschen Dataprogrammering,
datakonsulter och informationstjanster sjunker jamfort med motsvarande kvartal forra
aret, vilket ocksa tyder pa att kompetensbrist motverkar en uppgang.

Enligt en rapport fran IT&Telekomforetagen?® ar efterfrdgan pa exempelvis mjukvaru-
och systemutvecklare, 1 T-arkitekter och projektledare mycket stark. Tillgangen pa dessa
och en rad andra specialkompetenser inom branschen ar redan for liten. Enligt samma
rapport uppskattas bristen pa personal med IT-kompetens i Sverige i ar uppga till
omkring 30 000 personer. Om inget gors for att 6ka tillgangen pa den arbetskraft som
det &r brist pa uppskattas underskottet pa arbetskraft inom branschen véxa till 60 000
personer ar 2020.

16 Se ”Akut och strukturell kompetensbrist i IT- och telekomsektorn”, IT& Telekomforetagen, Almega,
mars 2015.
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Ytterligare ett tecken pa den har matchningsproblematiken pa arbetsmarknaden ser man
om man tittar pa Beveridgekurvan for Sverige. Den visar att arbetslosheten hallit sig
uppe betydligt hogre i forhallande till den 6kade andelen lediga platser. Under andra
kvartalet i ar lag andelen lediga platser pa 6,4 procent av arbetskraften samtidigt som
andelen arbetslésa uppgick till 7,5 procent, se diagram 13. Det innebdr att
matchningsproblemen fortséatter vara rekordstora och att arbetslosheten nu ligger
betydligt hogre an tidigare i forhallande till den hoga andelen lediga platser.

Diagram 13: Sveriges Beveridgekurva, lediga platser samt arbetsldshet som andel av
arbetskraften i dldrarna 16-64 ar, sdsongsrensat

7,0~

2 kv 2015

o
o
‘

o
o
‘

2 kv 2007 4 kv 2014

o
o
|

o
o
|

1kv 2012
1 kv 2011

1 kv 2008

1kv 2013

»
o
‘

@
o
|

1 kv 2010
1 kv 2009

Lediga platser, andel av arbetskraften
N
(@)

1:kv-2001

5,5 6,0 6,5 7,0 7,5 8,0 8,5 9,0
Arbetsloshet, andel av arbetskraften

Kailla: Almega, SCB.

Sveriges totala sysselsattning i aldrarna 15-74 ar 6kade med 21 000 under juli i ar
jamfort med juli forra aret, enligt SCB:s Arbetskraftsundersokning (AKU). Det
motsvarar en 6kning med 0,4 procent, se diagram 14. | juli lag arbetslosheten pa 7,4
procent.t” Almegas senaste prognos fran i maj ligger pa en genomsnittlig arbetsloshet
under 2015 pa 7,8 procent. | sin senaste prognos fran augusti i ar raknar
Konjunkturinstitutet (KI) med att arbetslésheten kommer att uppga till 7,7 procent i

17 Aldrarna 15-74, sisongrensade och utjamnade siffra.
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genomsnitt for helaret 2015, vilket &r en tiondel lagre jamfort med prognosen i juni. Kl
har samtidigt dragit ned sin prognos for den totala sysselsattningstillvaxten for i ar till
1,1 procent, jamfort med prognosen i juni pa motsvarande 1,2 procent.

Diagram 14: Sveriges sysselsattning, 12-manadersférandring
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Sveriges sysselsattning, 15-74 ar ==Sverige sysselsattning, 15-74 ar, trend*
Killa: Almega, SCB.

*3-manaders rullande medelvérde

Den fortsatta avmattningen for 6kningstakten av antalet sysselsatta har Almega
forutspatt i tidigare konjunkturrapporter. Inbromsningen hittills i ar ser till och med
skarpare ut &n vi rdknade med i var senaste prognos fran maj i ar. For helaret 2015
réknade vi med att sysselséttningen totalt kommer att 6ka med 57 000 fler sysselsatta.
Nu tyder inbromsningen pa en 6kning kring 50 000, efter forra arets 6kning med 66 000
fler sysselsatta.
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3.1 Branschutveckling

Antalet sysselsatta under andra kvartalet minskade framfor allt inom hotell- och
restaurangbranschen, en nedgang med 6,2 procent jamfort med foregaende ar enligt
nationalrakenskaperna. En liknande utveckling syns &ven inom handeln, dér antalet

sysselsatta minskade med 0,6 procent. Transport- och magasinering minskade med 2,1

procent.

De branscher som haft en nedgang under andra kvartalet i ar har en personalintensiv
verksamhet med en hdg andel unga anstéllda. Att socialavgifterna for unga nu hojs
paverkar anstallningsbesluten i foretagen och kan vara en bidragande orsak till

inbromsningen av sysselsattningsutvecklingen.

Tabell 3: Férandring av antalet sysselsatta inom den privata tjanstesektorn

Medelantal sysselsatta Procent

1000-tal

Fordndring 2 kv 2015/ 2 kv 2014

Hotell och restaurang

Transport och magasinering

Dataprogrammering, datakonsulter och informationstjanster
Annan serviceverksamhet och forvarvsarbete i hushall m.m.
Handel

Tjansteproducenter

Informations- och kommunikationsverksamhet

Verksamhet inom juridik, ekonomi, vetenskap, teknik;
uthyrning fastighetsservice, resetjanster och andra
stodtjanster

Personliga och kulturella tjanster

Fastighetsbolag och fastighetsforvaltare

Ovriga fastighetsférvarv

Forlagsverksamhet, film, video, TV, ljudinspelning,
fonogramutgivning, planering och sandning av program
Telekommunikation

Utbildning, vard och sociala tjanster

Kultur, néje och fritid

Finans- och forsakringsverksamhet

-6,2
2,1
-1,8
0,8
0,6

0,8

1,0

1,7
3,2
3,4
3,4

4,6
51
51
7,9
8,1

w w b ©

w

12

Kélla: SCB (Nationalrakenskaperna), 30 juli 2015.

Antalet sysselsatta inom branschen ”Annan serviceverksamhet och forvarvsarbete i

hushéll” minskade med 0,8 procent under andra kvartalet. Det kan hora samman med
politiska signaler om att RUT-avdraget ska reduceras och att kunderna darmed minskar
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sin efterfragan pa sadana tjanster. Erfarenheter fran Danmark visar att blotta signalen
om att minska RUT-avdragets omfattning ledde till att anvandandet kraftigt minskade.

Dérutover har foretagstjanster en svag positiv utveckling av antalet sysselsatta. Men sett
till delbranscher ar utvecklingen svag i data- och IT-sektorn. Sysselsattningen dar
minskade med 1,8 procent jamfort med andra kvartalet forra aret. Som Almega och
IT&Telekomforetagen rapporterat tidigare orsakas detta av en pataglig kompetensbrist,
pa exempelvis mjukvaru- och systemutvecklare, IT-arkitekter och
projektledare.*Tjanstesektorns sysselsattning kan darfor sagas hammas av saval brist pa
kvalificerad arbetskraft som forvantade skattehdjningar.

3.2 Inrikes- och utrikes fodda

Som Almega har belyst i en rad tjansteindikatorer sker en forskjutning pa
arbetsmarknaden dar antalet sysselsatta inrikes fodda minskar kraftigt medan antalet
sysselsatta utrikes fodda okar. Under andra kvartalet fortsatte denna utveckling an
starkare.

Diagram 15: 12-manaders férandring av antalet sysselsatta uppdelat pa inrikes och
utrikes foédda, forandring i tusental
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Killa: Almega, SCB.

Kalla: SCB/AKU

18 Almega, ”RUT 2015 — fortsatt tillvaxt — méjliga hinder”, 2015.
19 Se ”Akut och strukturell kompetensbrist i IT- och telekomsektorn”, IT& Telekomforetagen, Almega,
mars 2015.
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Men &ven om utrikes fodda star for huvuddelen av sysselséttningsokningen ar det
samtidigt sa att utlandsfodda ocksa utgor en allt storre del av arbetslésheten. Totalt
utgor utlandsfodda 39 procent av det totala antalet arbetslosa?”, trots att utlandsfodda
bara utgor 19 procent av befolkningen i aldersgruppen 15 till 74 ar.

Att utlandsfodda bade star for fram- och motgangar pa arbetsmarknaden speglar en rad
olika faktorer. Dels finns branscher med behov av sarskild kompetens som hittar den
genom de utlandsfodda. Men da halften av de nyanlanda har hogst forgymnasial
utbildning vaxer ocksa arbetskraften av personer som har svart att hitta arbete.
Dessutom forekommer en rad matchningsproblem, orsakade av effektivitetsproblem i
arbetsformedling och integrationspolitik.

Diagram 16: Andel av Sveriges totala antal arbetsldsa, 15-74 ar, procent
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Killa: Almega, SCB.

Kalla: SCB/AKU

20 Enligt den senaste noteringen fran Arbetskraftsundersokningen (AKU).
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4 Tjanstepriserna fortsatter uppat

Almegas prisindikator?! pekar pa en fortsatt uppgang for prisokningstakten for den
privata tjanstesektorn under tredje kvartalet jamfort med foregaende kvartal. Fran mitten
av 2011 till och med forra aret har vi sett en gradvis negativ trend i forsaljningspriserna
fran tjansteforetag, men i ar verkar den trenden ha vant. Priserna inom handeln vénde
uppat redan under 2013, och har utvecklats snabbare an 6vriga tjanstepriser sedan dess.
Bade inom handeln och inom 6vriga privata tjanstenaringar forvéntas prisokningstakten
ta mer fart under tredje kvartalet i ar, men det ar framfarallt inom handeln som
prisokningarna véntas accelerera, se diagram 17. Det hor samman med en stark
utveckling for forsaljningen inom detaljhandeln under 2015.

Diagram 17 Almegas prisindikator
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Kailla: Almega, SCB.

2! Prisindikatorn visar prisférandringar mellan innevarande och kommande kvartal. Den &r inget matt pa
prisnivan utan visar om priserna véntas oka, minska eller vara oférandrade. Ar index 6ver 50 indikerar det
en ¢kning av priserna och under 50 innebar det en nedgang. Ett indexvarde pa 50 innebar ungefar
oférandrade priser, alltsa att andelen som planerar hoja priserna ar lika stor som andelen som planerar
prissénkningar, eller att samtliga angett oférandrade priser.
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Prisindikatorn ligger nu pa indextalet 55, fortfarande néra 50-strecket, den punkt dar
priserna ar ungefar oférandrade, men med en tydlig stigande trend hittills i &r. Om
prisindikatorn faller under 50-strecket indikerar det fallande priser.

En forklaring till att prisokningstakten vantas fortsétta dka ar att konjunkturen férvantas
vara fortsatt stark for tjanstesektorn. Ett tecken pa detta ar att konfidensindikatorn ligger
kvar pa en niva som ar 6ver det historiska genomsnittet. Dessutom uppgav foretagen i
juli att efterfragan andra kvartalet i ar var annu starkare an tidigare. Detta kan vara en
bidragande orsak till den forvantade prisdkningen, som dock fortfarande &r svag.

Att priserna dkar inom detaljhandeln beror troligtvis dels pa ett fortsatt kopsug fran
hushallen, dels pa hogre importpriser i ar jamfort med forra aret, beroende pa en
starkare dollar- och eurokurs. Det ar inom dagligvaruhandeln som priserna dkar mest.
Enligt Handelns utredningsinstitut (HUI) utgor 60 procent av detaljhandelns totala
omséttning av import och de dyrare importprodukterna driver upp priserna inom
handeln. 22

Enligt KI-barometern var det en ungefér lika stor andel som forvantat inom de privata
tjanstenaringarna som hojde sina priser under andra kvartalet, 13 procent. Nagot fler
foretag &n forvantat sankte sina priser, 12 procent. 75 procent hade oférandrade
forsaljningspriser under perioden. Storst andel foretag som hajt sina priser aterfinns
bland researrangérer och resebyraer. Dar hojde omkring 52 procent av foretagen sina
priser under andra kvartalet. Storst andel féretag inom de privata tjanstenaringarna som
sankte sina priser under denna period aterfinns inom finans- och forsakringsverksamhet
samt bland annan serviceverksamhet. Dar sankte drygt 30 procent av foretagen sina
priser. Starkast total prisutveckling bland de privata tjanstenaringarna enligt nettotal®
hade researrangorer och resebyraer féljt av restauranger, med nettotal pa 43 respektive
37, se tabell 4.

Inom handeln var det nagot farre foretag an forvantat som hojde sina priser under andra
kvartalet, 23 procent. Ungefér lika stor andel som véntat sénkte sina priser, 7 procent.
70 procent av foretagen hade en oféréndrad prisutveckling. Stérst andel féretag inom
handeln som hdjde sina priser finns inom partihandel for livsmedel och tobak. Dar
hojde 48 procent av foretagen sina priser. Storst andel som sankte sina priser aterfinns
inom butiker for kultur- och fritidsartiklar, dar 28 procent av foretagen sénkte sina
priser. Starkast total prisutveckling inom handeln enligt nettotal hade livsmedelshandeln
foljt av specialiserad butikshandel, med nettotal pa 43 respektive 33.

22 Handelns Utrednings Institut (HUI), med Handel avses héar naringsgrensindelningen enligt SNI 47
(exkl. 47.3 detaljhandel med drivmedel)

23 Nettotalen avser har saldot mellan foretag som uppgett en 6kning respektive minskning for
utvecklingen av forsaljningspriserna.
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Tabell 4 Prisutveckling, nettotal®, 2014 Q4 - 2015 Q2

Bransch

Partihandel m livsmedel, drycker och tobak
Researrangorer och resebyraer

Restauranger

Uthyrningsfirmor

Specialiserad butikshandel

Handel pa postorder och Internet
Livsmedelshandel

Konsulttjanster, verksamhet huvudkontor
Detaljhandel (inkl handel m motorfordon; verkstader)
Arkitekter

Forvaltare egna fastigheter

Hotell

Butiker f&r heminredningsartiklar och husgerad
Annan specialiserad partihandel

Handel

Juridiska och ekonomiska konsultbyraer
Partihandel

Butiker for dvriga hushallsvaror

Partihandel m jordbruksravaror och levande djur
Handel med motorfordon; verkstader
Partihandel med hushallsvaror

Arb.férmed| och rekryteringsforetag
Uppdragsverksamhet

Arkitekt- och teknisk konsultverks
Fastighetsmaklare och forvaltare

Butiker for informations- och kommunikationsutrustning
Tekniska konsulter

PersonaluthyrningsfGretag

Partihandel m informations- och kemmunikationsutrustning
Privata tjanstendringar

Detaljhandel drivmedel

Butiker for kultur- och fritidsartiklar

Kontors- och andra féretagstjanst ftg

Reklam och marknadsundersdkningsbyraer
Partihandel m maskiner och utrustning

Akerier

Datakonsult, progrvaruproducenter
Landtransport

Forlag

Annan service verksamhet

Finans- och forsakringsverks

Kélla: Kl-barometern juli 2015
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24 Nettotalen avser har saldot mellan foretag som uppgett en 6kning respektive minskning for

utvecklingen av forsaljningspriserna.
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Under tredje kvartalet i ar forvantar sig bade handeln och de Gvriga privata
tjanstendringarna en nagot forbattrad prisutveckling jamfoért med andra kvartalet. Storst
andel foretag som forvantas kunna 6ka sina priser under kommande kvartal finns inom
butiker for heminredningsartiklar och husgerad samt annan serviceverksamhet, dar 51
respektive 49 procent av foretagen raknar med att kunna héja sina priser.

SCB:s tjansteprisindex (TP1)? steg med 1,3 procent under andra kvartalet 2015 jamfort
med andra kvartalet 2014. Det innebar en nagot hogre arsforandringstakt jamfort med
under forsta kvartalet i ar da den Iag pa 1,1 procent. Det var framforallt transport och
magasineringstjanster som bidrog till 6kningen av tjanstepriserna forsta kvartalet, med
0,58 procentenheter. Uppgangen motverkades av en nedgang for tjanstepriserna inom
informations- och kommunikations branscher, med minus 0,2 procentenheter.

TPI steg med 0,1 procent fran forsta kvartalet till andra kvartalet i ar. Till den positiva
kvartalsforandringen pa 0,1 procent bidrog bland annat prisuppgangar inom Hotell- och
restaurangtjanster. Uppgangen motverkades av nedgangar inom Informations- och
kommunikationstjanster.

4.1 Fortsatt deflation

Inflationstakten, det vill saga 12-manaderstakten for konsumentprisindex (KPI), var i
juli minus 0,1 procent. Det var en uppgang fran juni da den lag pa minus 0,4 procent.
Det &r dock fortfarande langt under inflationsmalet pa 2 procent och innebdr att Sverige
fortfarande har deflation, det vill sdga fallande konsumentpriser. Under 2015 har
Sverige hitintills haft deflation under 4 av arets forsta 7 manader, se diagram 18.

Lagre rantekostnader, lagre drivmedelspriser och lagre elpriser paverkade
inflationstakten i juli nedat med 0,8, 0,3 respektive 0,2 procentenheter. Nedgangen
motverkades av hogre priser pa livsmedel, som bidrog uppat med 0,3 procentenheter.
Prishojningar pa utrikes flygresor, alkoholhaltiga drycker och tobak, restaurangbesok
samt hyror paverkade inflationstakten uppat med 0,2 procentenheter vardera i juli.
Jamfort med foregaende manad var konsumentpriserna oférandrade.

25 Tjansteprisindex (TPI) mater prisutvecklingen pa tjanster producerade av svenska foretag. TPI har ett
producentperspektiv vilket innebdr att prisindex ska spegla forandringen av den faktiska intakt
producenten erhaller.
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Diagram 18: Sveriges inflation langt under inflationsmalet. KPI, KPIF samt KPIF exKkI.
energi 2002- juli 2015

Procent

J ‘ 1,5% juli
MR

0,9% juli

-1 - -0,1% juli

_2 . . : :
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
KPIF exkl energi ==KPIF ==KPI

Killa: Almega, SCB.

Aven den underliggande inflationen KPIF (KPI med fast ranta) har varit 1ag, och legat
runt 1 procent per ar 2012-2013. Under forra aret var den annu lagre, i genomsnitt 0,5
procent. Den underliggande inflationen vande emellertid uppat redan under 2014.
Raknar man bort effekten av bade forandringar i rantor och energikostnader (KPIF
exklusive energi) ser man att inflationstakten verkar ha bottnat i mars forra aret och att
utvecklingen sedan dess varit gradvis uppatgaende, se diagram 18. Detta tyder pa en
bred, om &n svag, vandning av den underliggande inflationen. Under perioden 2000-
2013 lag KPIF exklusive energi pa i genomsnitt 1,4 procent, att jamfora med 0,7
procent under 2014. Bade KPIF och KPIF exklusive energi har fortsatt att gradvis 6ka
under arets sju forsta manader, och 1g i juli manad pa 0,9 respektive 1,5 procent.

Att anvanda KPI som malvariabel for penningpolitiken innebar svarigheter eftersom
Riksbankens egna reporanteforandringar far stora direkta effekter pa KPI. Dessa
effekter gar dessutom at fel hall. En rantesankning i syfte att hoja inflationen leder ju pa
kort sikt till att KPI-inflationen sjunker. De kraftiga rantesankningarna under senare ar,
exempelvis under forra aret och aven i ar, har haft en neddragande effekt pa KPI. Darfor
blir KPIF (KPI med fast ranta) ett mer relevant méatt for att folja prisutvecklingen.?®
Men &ven den underliggande inflationen ligger alltsa for narvarande langt under
Riksbankens inflationsmal pa 2 procent.

2 Riksbanken, Ekonomiska kommentarer, Hur méats inflationen? nr 5 2015, Jesper Johansson
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Det laga oljepriset i ar paverkar ocksa inflationsutvecklingen. Lagre oljepriser paverkar
inflationen bade direkt nar priset pa oljerelaterade produkter faller och indirekt nar
produktionskostnader for andra produkter sjunker. Men aven rensat fran olja och annan
energi sa har inflationen fallit. Fallande priser inom teletjanster har, utéver hyror och
elpriser bidragit till att dra ner inflationstakten under juli manad.?’

4.2 Tjansteprisernai KPIl - 6kar svagt

Tjanstepriserna i KPI tkade i genomsnitt med 2 procent per ar under perioden 2000-
2012. Fran slutet av 2012 bérjade dock tjansteprisutvecklingen mattas av och under
2013 var 0kningstakten i genomsnitt endast 1,2 procent. Under 2014 6kade
tjanstepriserna i snitt med endast 0,9 procent. Dock verkar den negativa trenden ha vént
med borjan i april forra aret, och under 2015 har 6kningstakten for tjanstepriserna
gradvis stigit. I april var det en tillfallig avmattning p.g.a. att priserna for utrikes resor
sjonk. Men Gkningstakten for tjanstepriserna har nu aterigen tagit fart och under juli
Okade de med i snitt 1,5 procent jamfort med juli forra aret. Tjanstepriserna har under
arets forsta sju manader i genomsnitt 6kat med 1,4 procent, vilket trots arets
upptrappning, fortfarande ar lagre an genomsnittet for de senaste tio aren.

Diagram 19: Tjanstepriserna som ingar i KPI, 2000 t.o.m. juli 2015
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Till 6kningen av tjanstepriserna under juli bidrog framforallt hojda priser pa
utrikesresor, men &ven hyrespriser och restaurangpriser. Fallande priser for teletjanster
motverkade uppgangen. Det negativa bidraget fran teletjanster har varit ovanligt stort
under bade juni och juli manad. I juli drog de ner den totala tjansteprisutvecklingen med
drygt 0,5 procentenheter. Priser for teletjanster har sjunkit under hela 2013 och 2014
och har gjort s& aven under de sju forsta manaderna i ar.?® Orsaken till detta kan antas
vara strukturella forandringar i naringslivet, nadgot som en sankt reporanta inte kan
paverka. Globalisering och digitalisering &r tva starka trender som har haft en dampande

inverkan pa inflationsutvecklingen.?®

Diagram 20: Olika tjAnsters bidrag till tjansteprisutvecklingen i KPI juli 2015,
procentenheter

‘ Total | ! : 1,48
‘ UTRIKES RESOR ]_ 01
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Kélla: SCB

Sammanfattningsvis véantar sig Almega att prisokningstakten for producentpriserna
inom den privata tjanstesektorn kommer 6ka under tredje kvartalet i ar. En bidragande
orsak till detta &r ett forbattrat efterfragelage, framst inom detaljhandeln. For Gvriga
tjanstepriser tyder Almegas prisindikator pa en fortsatt svag prisutveckling. Det hor
sannolikt samman med en fortsatt hard internationell konkurrens, med begransade

83CB
29 Riksbanken, Cecilia Skingsley, tal hos Almega 22 maj 2015.
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mojligheter att héja producentpriserna. Vissa foretag inom handeln ser sig dven tvungna
att hoja sina priser pa grund av den svagare kronan och darmed dyrare inkdp av
konsumtionsvaror fran utlandet.
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aLmeca

Banar vig for tjinsteforetagen
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