TECKEN PA KOMMANDE
AVMATTNING | TJANSTESEKTORN

Almegas Tjansteindikator Q3 2014

, , Farre tjansteforetag raknar med okad efterfragan.

aLmeca



Almegas tjansteindikator &ar en kvartalsbaserad konjunkturindikator som belyser den
sammantagna utvecklingen i den privata tjanstesektorn. Den ar val lampad for att pa ett
tidigt stadium pricka in vandpunkterna i konjunkturen. Exempelvis forutspadde Almega
redan i juni 2009 med hjalp av tjansteindikatorn att produktionsnedgangen for
tjanstesektorn under finanskrisen skulle komma att bli relativt kortvarig. Detta visade
sig ocksa stamma.

Tjansteindikatorn har ett hogt prognosvarde for den faktiska utvecklingen av produktion
som priser och arbetsmarknad, och ligger 2-3 manader fore publiceringen av det
faktiska utfallet for tjansteproduktionen enligt SCB:s tjansteproduktionsindex. Den &r
en snabb och tillforlitlig signal pa konjunkturférandringar i branscher som tillsammans
vager tungt i Sveriges totala produktion. Tjansteproducenterna inom naringslivet svarar
for 52 procent av BNP, och 46 procent av den totala sysselsattningen.

For ytterligare upplysningar om Tjansteindikatorn kontakta:
Lena Hagman

chefekonom Almega
tel. 08-762 69 61, 0761-08 52 51 lena.hagman@almega.se

Linnea Kvist
branschanalytiker Almega
tel. 08-762 66 21, 070-590 34 45 linnea.kvist@almega.se

Almega ar de svenska tjansteforetagarnas arbetsgivar- och intresseorganisation. Almega
har 10 600 medlemsforetag i sju forbund, som tillsammans representerar ett 60-tal
branscher inom tjanstesektorn. Medlemsforetagen har sammanlagt drygt 531 000
anstallda. Forbunden arbetar med de fragor som ror respektive bransch.
Arbetsgivarforbunden bildar tillsammans Almega och ingar i Svenskt Néaringsliv.

+ Almega Samhallférbundet

* Almega Tjansteforbunden

» Almega Tjansteforetagen

» Bemanningsforetagen

+ IT&Telekomforetagen inom Almega
* Medieftretagen

+ Vardforetagarna


mailto:lena.hagman@almega.se
mailto:linnea.kvist@almega.se

Innehall

1 SaMMANTALINING ... 5

2 Liten 6kning av tillvaxten i tjanstesektorn ..........ccccccvvviiiiiiiiiinnnnnns 6
2.1 Annu en bit kvar till hdgkonjunkeur ............ccoeeeeerecveeeererecnenan. 9
2.2 Tjansteproduktionen haller annu uppe Sveriges BNP-tillvaxt ......11
2.3 Starkast tjansteproduktion riktad mot hushallen............................ 14

3 Hushallens konsumtion drar upp sysselsattningen........................ 18
Prisokningstakten mattas aterigen av.........ccceevveeveesieeesieeciee s, 24
4.1 Fortsatt sSvag INFlation ...........cooviiiiiiieeeee s 27
4.2 Tjanstepriserna i KP1 — aterhdmtningen bromsar in..................... 28



Det har ar Tjansteindikatorn

Tjansteindikatorn bygger fran och med fjarde kvartalet 2013 pa en ny skattning utifran
tidsserierna i KI-barometern i forhallande till utfallet enligt tjansteproduktionsindex fran
SCB for tjansteproduktionens tillvaxt per kvartal, se faktarutan nedan.

Almegas tjansteindikator togs fram 2001 av Owe Danemar, davarande chefekonom fér Aimega. Indika-
torn bygger pa Konjunkturbarometern fran Konjunkturinstitutet och tacker in ndra 90 procent av den
privata tjanstesektorn. De branscher som saknas i KI-barometern &r utbildning, halso- och sjukvard
samt samhalleliga och personliga tjanster inom naringslivet. Dessa branscher tacks a andra sidan in i
Tjansteproduktionsindex, som daremot inte inkluderar den finansiella sektorn. Tjdnsteindikatorn ar ett
instrument for kortsiktiga konjunkturanalyser och for att tidigt forutspa vandpunkter i konjunkturen
for tjanstesektorn.

Tjansteindikatorn bygger pa langa tidsserier for den privata tjanstesektorn, som uppdateras varje
kvartal. Tidsserierna har skattats mot utfallet fér produktionstillvaxten i den privata tjanstesektorn for
det ndarmast kommande kvartalet. Skattningen utgar fran sambandet mellan bland annat foretagens
forvantningar om det kommande kvartalets efterfrage- och produktionsutveckling och den faktiska
utvecklingen av tjansteproduktionen per kvartal enligt SCB:s tjansteproduktionsindex.

Tjansteindikatorn kan anta varden mellan 0 och 100, dar varden 6ver 50 anger 6kad produktion och
under 50 féljaktligen minskad produktion.

Aven Almegas arbetsmarknads- samt prisindikator bygger pa historiska tidsserier fran Konjunkturbaro-
metern. Samtliga tre namnda indikatorer har visat ett hogt prognosvarde.

Forutom att ange riktningen for produktion, sysselsattning och priser under det kommande kvartalet,
analyseras barometerindikatorerna i relation till den faktiska utvecklingen i kvantitativa termer enligt
annan statistik, exempelvis tjansteproduktionsindex, de svenska nationalrakenskaperna, SCB:s
Kortperiodiska sysselsattningsstatistik, Arbetskraftsundersokning samt prisstatistik.




1 Sammanfattning

Almegas tjansteindikator pekar pa att tillvéaxttakten for tjansteproduktionen kommer att
oka marginellt under tredje kvartalet i ar jamfort med det foregaende kvartalet.
Arstakten l1ag under andra kvartalet p& 2,9 procent. For tredje kvartalet pekar indikatorn
alltsa pa en lite hogre takt an sa. Daremot talar flera indikatorer for att tillvéaxttakten for
den privata tjanstesektorn kommer att mattas av mot slutet av aret. Framst har andelen
foretag som forvantar sig okad efterfragan under det narmaste kvartalet krympt. Knappt
1/3 av tjansteforetagen raknar med 6kad efterfragan under tredje kvartalet, en klart lagre
andel &n i borjan av aret.

Tjanstesektorns produktionstillvéaxt borjade vanda upp for ett ar sedan, under tredje
kvartalet 2013, men tjanstenaringarna befinner sig fortfarande inte i hgkonjunktur.
Aterhamtningen har gétt 1dngsamt och véndningen har kommit senare foér tungt vagande
branscher inom foretagstjanster. Dessa tjanster har fatt okad betydelse for svensk export
och har darmed ocksa paverkats av den langsamma aterhamtningen pa viktiga
exportmarknader for Sverige. Daremot har branscher som &r mer orienterade mot att
salja tjanster till hushall gynnats av relativt stark inhemsk efterfragan, bland andra
hélso-, sjukvard och omsorg, som har tagit mer fart i ar.

Det var framfor allt produktionen inom den privata tjanstesektorn som lyfte hela
Sveriges produktion, BNP, under forsta halvaret i ar, da den bidrog med 80 procent av
den faktiska BNP-6kningen pa 1,6 procent. Det var framst hushallens konsumtion som
forklarar den 6kade efterfragan i ekonomin, men dven de fasta bruttoinvesteringarna
bidrog till uppgangen, och da framst den privata tjanstesektorns investeringar.

Almegas arbetsmarknadsindikator pekar pa att sysselsattningen inom den privata
tjanstesektorn fortsatter att 6ka under tredje kvartalet i ar. Utvecklingen inom
tjanstesektorn gar mer isar i ar da branscher som ar orienterade mot hushallens
konsumtion star for storre delen av hela uppgangen for sysselsattningen. Inom den tungt
vagande foretagstjanstbranschen har daremot 6kningstakten for sysselsattningen
bromsat in radikalt. Foretagstjansterna har darmed upphort att bidra starkt till 6kad
sysselsattning, den bransch som tidigare bidragit mest inom tjanstesektorn.

Almegas prisindikator visar att prisokningstakten for privata tjanster forvantas mattas
av under tredje kvartalet 2014. Det innebaér att den aterhamtning for prisutvecklingen vi
sag under forsta och andra kvartalet har stannat upp. En forklaring till att
tjansteprisokningen aterigen mattas av ar att efterfragelaget ser ut att ha forsamrats for
tjansteféretagen under tredje kvartalet. Aterhdmtningen i omvérlden och darmed for
Sveriges export tar langre tid an vantat. Detta paverkar stora delar av tjanstesektorn som
bidrar till exporten. Detta tillsammans med en 6kad internationell konkurrens ar
bidragande orsaker till den laga prisutvecklingen.

Lena Hagman och Linnea Kvist, 2 september 2014



2 Liten tillvaxtékning i tjdnstesektorn

Tjansteindikatorn pekar pa att arstakten for tjansteproduktionen kommer att 6ka
marginellt under tredje kvartalet i ar jamfort med arstakten under andra kvartalet, se
diagram 1.

Utfallet for tjansteproduktionen enligt SCB:s tjansteproduktionsindex andra kvartalet,
som kom den 8 augusti, visade ungefar samma tillvéxt i tjanstesektorn som under forsta
kvartalet, vilket Almegas indikator pekade pa i juni. Tillvéaxttakten lag under andra
kvartalet1 pa 2,9 procent, i narheten av tillvaxttakten under forsta kvartalet pa 3,3
procent.

Diagram 1: Almegas tjansteindikator for produktionstillvxten i privat tjanstesektor
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Almegas Tjansteindikator baseras pa en skattning av sambandet mellan flera indikatorer
I Konjunkturinstitutets barometer och utfallet for tjansteproduktionen enligt SCB:s

! Férandringen i produktionen &r beraknad i fasta priser och ar korrigerad for olika antal arbetsdagar
mellan &ren. Den procentuella forandringen for produktionen &r raknad i arstakt, dvs. produktionen per
kvartal jamfors med motsvarande kvartal foregaende ér.



tjansteproduktionsindex. Almegas tjansteindikator har fortsatt att visa ett starkt samband
med utfallet for tjansteproduktionen enligt SCB.

Trots att de senaste tva kvartalens siffror frén KI-barometerns konfidensindikator? for de
privata tjanstenaringarna borjat peka nedat, (se diagram 2), raknar Almega med en liten
6kning av tillvaxten i tjansteproduktionen under tredje kvartalet. Detta eftersom
Almegas tjansteindikator tyder pa det. Daremot talar flera indikatorer for att
tillvaxttakten for tjanstesektorn kommer att mattas av mot slutet av aret.

Diagram 2: Konfidensindikatorn for privata tjanstenéaringar och Almegas tjansteindikator
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Kalla: Almega, Kl-barometern, Macrobond.

Framst har andelen foretag som forvantar sig okad efterfragan under det narmaste
kvartalet krympt. Knappt 1/3 av tjansteforetagen raknar med 6kad efterfragan under
tredje kvartalet, vilket &r en klart lagre andel an i borjan av aret, enligt KI-barometern.
Den relativt laga andelen foretag som nu forvantar sig en 6kad efterfragan under tredje

2 Konfidensindikatorn beraknas som ett medelvarde av nettotalen (sasongsrensade och standardiserade)
for ett antal fragor i KI-barometern. Denna tidsserie standardiseras sedan till en ny serie med medelvérde
100 och standardavvikelse 10 under perioden 1996-. For konfidensindikatorn for tjansteforetagen anvénds
foljande variabler frdn Kl-barometern: Utvecklingen av foretagets verksamhet (utfall) + efterfragan pa
foretagets tjanster (utfall) + efterfragan pé foretagets tjanster (férvantningar).



kvartalet, 31 procent, kan jamforas med ett hgkonjunkturar, som exempelvis ar 2007,
da motsvarande andel lag pa drygt 45 procent. De nedskruvade forvantningarna talar
alltsa for att produktionstillvaxten kommer att mattas av under fjarde kvartalet i ar.

Den senaste manadssiffran fran KI-barometern fran augusti om tjansteforetagens
forvantningar om okad efterfragan de narmaste tre manaderna visar en liten 6kning av
andelen foretag som raknar med 6kad efterfragan, 34 procent, jamfort med deras svar i
juli. Det ar anda en klart lagre andel &n i bérjan av aret, da den uppgick till 41 procent.
Dessutom var den faktiska utvecklingen av efterfragan samre under de senaste tre
manaderna, juni-augusti, jamfort med andra kvartalet. Med andra ord har en mindre
andel, 29 procent av foretagen, rapporterat att efterfragan 6kat under de senaste tre
manaderna jamfort med andra kvartalet da efterfragan steg for en storre andel, 36
procent.

Konfidensindikatorn enligt KI-barometern &r en ledande indikator och har visat sig
indikera vandpunkter for tjansteproduktionen ungefar tva kvartal i forvag, se diagram 2.
Nu har konfidensindikatorn pekat nedat fran och med forsta kvartalet i ar. Visserligen
steg konfidensindikatorn nagot i augusti, men dess niva ligger fortfarande under nivan
for forsta kvartalet i ar. Det talar fortfarande for en avmattning for tjansteproduktionens
tillvaxt mot slutet av aret. Om det faktiskt blir sa kommer Almegas kommande
tjansteindikator for fjarde kvartalet ge klarare svar pa.®

Varfor tjansteindikatorn pekar uppat for tredje kvartalet, trots att KI:s
konfidensindikator pekat nedat fran borjan av aret, forklaras av att den faktiska
efterfragan dkade for en storre andel av tjansteforetagen under det andra kvartalet
jamfort med det forsta. Den faktiska efterfragan ar alltsa den efterfragan som foretagen
mott i praktiken och &r inte rensad for sasongseffekter. Daremot ar de variabler som
ingar i konfidensindikatorn séasongsrensade, det vill sédga rensade for normala
sasongsvariationer i exempelvis efterfragan. Med hjalp av sasongsrensade tidsserier kan
man lattare félja den underliggande utvecklingen av efterfragan som alltsa &r oberoende
av sasongsvariationer. Almegas tjansteindikator fangar in den faktiska utvecklingen av
tjansteproduktionen samt indikerar dess riktning for det ndrmast kommande kvartalet.
Almegas indikator ar alltsa en ledande indikator for den faktiska utvecklingen for
tjansteproduktionen.

¥ Almegas tjansteindikator for fjarde kvartalet kommer att publiceras den 9 december. Utfallet for fjarde
kvartalet fran SCB kommer att publiceras i februari 2015.



2.1 Annu en bit kvar till hdgkonjunktur

Under forra aret forbattrades efterfragan for tjansteforetagen, men inte lika starkt som
foretagen forvantat. Man skulle kunna tro att uppgangen i efterfragan under 2013 enligt
nettotalen fran Kl-barometern skulle motsvara en stark tillvéxt i tjanstesektorn, se
diagram 3. Men som vi visat i tidigare rapporter om tjansteindikatorn utvecklades
produktionen svagt under 2013.

Nettotalen visar andelen som svarat att efterfrdgan dkat minus andelen som svarat att
den minskat, men inte i vilken omfattning i kvantitativa termer. Det ar alltsa viktigt att
kunna tolka nettotalen och satta dem i relation till den utveckling som visas i
kvantitativa utvecklingstal fran annan statistik, som exempelvis tjansteproduktionsindex
fran SCB.

Den senaste statistiken fran Kl-barometern visar att tjansteforetagen blivit mindre
optimistiska om den narmaste utvecklingen av efterfragan pa deras tjanster jamfort med
borjan av aret, se diagram 3. Nu raknar en mindre andel av tjansteforetagen an i borjan
av aret med att efterfragan pa deras tjanster ska 6ka under de narmaste tre manaderna,
till och med november i &r.*

En annan indikator pa efterfragan for tjansteforetagen visar att sektorn annu inte
befinner sig i hogkonjunktur. En sa stor andel som 37 procent av tjansteféretagen anser
namligen att det framst ar otillracklig efterfragan som haller tillbaka verksamheten, se
diagram 4. Under det senaste hogkonjunkturaret, 2007, var motsvarande andel nere pa
11 procent. Samtidigt ansag da 6ver 30 procent av tjansteforetagen att brist pa personal
var framsta hindret for verksamheten. Det kan jamforas med att endast 14 procent ansag
detsamma under forsta kvartalet i ar.

* Talen &r sasongrensade av Konjunkturinstitutet.



Diagram 3: Privatatjanstenaringar, forvantningar och utfall for efterfrdgan pa foretagens
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Kalla: KI-barometern, Macrobond.

> Med nettotal menas andelen foretag som, i det hér fallet, svarat att efterfrégan dkat minus andelen som
svarat att den minskat. Nettotalet for vad foretagen forvantar sig for utveckling av efterfragan under det
narmast kommande kvartalet beraknas pa motsvarande sétt, dvs. hur stor andel som raknar med okad
efterfragan minus andelen som raknar med att efterfrdgan kommer att minska.
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Diagram 4: Framsta hindret fér féretagets verksamhet, privata tjanstenaringar
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Kalla: Kl-barometern, Macrobond.

2.2 Tjansteproduktionen haller annu uppe Sveriges BNP-tillvaxt

Tjanstesektorns produktionstillvéaxt borjade vanda upp for ett ar sedan, alltsa under
tredje kvartalet 2013, men tjanstendringarna befinner sig &nnu inte i hégkonjunktur.
Aterhamtningen har gétt 1dngsamt och vandningen har kommit senare foér tungt vagande
branscher inom foretagstjanster, medan branscher som &r mer orienterade mot att salja
tjanster till hushall har gynnats av relativt stark efterfragan pa bland annat hushallsnara
tjanster, restaurangtjénster, med mera.

Medan bade industrin och tjanstesektorn visade en langsam aterhamtning under forra
aret, tog byggproduktionen battre fart redan fran mitten av aret. Hittills i ar ar det
tjanste- och byggproduktionen som dragit upp tillvéxten inom néaringslivet medan
industrins produktion dnnu inte tagit fart. Under andra kvartalet mattades tillvaxten
dessutom av for bade bygg- och tjansteproduktionen, se diagram 5.°

® Har inkluderas vatten och avfallshantering i tjansterproduktionen, medan finans och
forsakringsverksamhet exkluderas. Detta index ingér i SCB:s manadsstatistik 6ver naringslivets
produktion.
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Diagram 5: Produktionsvolym, index 2010=100, sdsongsrensat och trendskattat’
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Kalla: SCB, Macrobond.

Hittills i ar har industriproduktionen legat cirka 1 procent lagre an forsta halvaret forra
&ret, enligt SCB:s siffror.® Framst tack vare den ngot starkare tillvaxten hittills i &r
inom tjanstesektorn visar néringslivet en dkad tillvéaxt, 2,3 procent jamfort med forsta
halvaret forra aret. Byggproduktionen dkade starkast, med 5,9 procent, och
tjansteproduktionen med 3,1 procent, men eftersom tjansteproduktionen vager tyngst
inom naringslivets produktion bidrog dess tillvaxt anda mest till uppgangen for
naringslivets tillvéaxt totalt under forsta halvaret. °

Arstakten for Sveriges totala produktion, BNP, 1ag pé 1,9 procent under forsta halvéret i
ar, enligt SCB:s forsta preliminéra siffror for BNP forsta halvaret, som publicerades i
slutet av juli. 1,9 procent &r den officiella siffran for BNP-tillvaxten for bade forsta och
andra kvartalet. Dessa siffror &r kalenderkorrigerade, dvs. korrigerade for olika antal
arbetsdagar mellan ar, for att kunna félja tillvaxttakten oberoende av hur olika antal

" Tidserierna &r rensade for sasongvariationer samt trendskattade, dvs. rensade for tillfalliga variationer.
Med hjalp av sdsongrensade och trendskattade tidsserier ar det lattare att foljer den underliggande trenden
for, i det har fallet, ndringslivets produktionsutveckling.

® Se SCB:s méanadsvisa produktionsindex fér naringslivet, 12 augusti 2014.

9| SCB:s index for naringslivets produktion har tjansteproducenter en vikt pd 67,3 procent,
byggverksamhet 7,5 procent och industrin 25,2 procent.
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arbetsdagar mellan ar paverkat produktionstillvéxten. | ar var det farre antal arbetsdagar
under forsta halvaret jamfort med forra aret, varfor den faktiska (ej kalenderkorrigerade)
tillvaxten uppgick till 1,6 procent under forsta halvaret i ar.

Det var framfér allt produktionen inom den privata tjanstesektorn som lyfte BNP under
forsta halvaret, da den bidrog med 80 procent av den faktiska BNP-6kningen,
motsvarande 1,4 procentenheter av BNP-tillvaxten. Nést storst bidrag kom fran
byggindustrin, 0,5 procentenheter. Dédremot drog tillverknings- och gruvindustrin ned
BNP-tillvaxten med 0,3 procentenheter, eftersom industriproduktionen var lagre forsta
halvaret i ar jamfért med motsvarande period 2013.

Réknat fran anvandningssidan ar det framst hushallens konsumtion som ligger bakom
uppgangen for Sveriges BNP, men dven de fasta bruttoinvesteringarna bidrog till
uppgangen. Det &r ett omslag efter forra arets minskning och negativa bidrag fran
investeringarna till BNP-férandringen.

Bakom uppsvinget for Sveriges investeringar i ar star framst tjanstesektorn. Av den
totala 6kningen av naringslivets investeringar pa 4,2 procent forsta halvaret, forklarar
tjansteproducenter hela 6kningen, samt cirka 80 procent av Sveriges totala 6kning av
investeringarna. Inom tjanstesektorn var det framst fastighetsforvaltare och
fastighetsforvarv samt foretagstjanster som bidrog positivt till den totala 6kningen av
investeringarna i ekonomin. Inom foretagstjanster bidrog frdmst 6kningar inom
bemanningsforetag, arbetsformedling och andra stédtjanster. Daremot minskade
investeringarna inom verksamheter inom utbildning, vard och sociala tjanster. Aven
industrins investeringar minskade, med nara 5 procent.

Bakom BNP-siffran for forsta halvaret ggmmer sig negativa siffror for nettoexporten,
som drog ned BNP-tillvaxten med hela 0,7 procentenheter. Exporten 6kade med endast
2,3 procent, vilket ar svagare an Almegas exportprognos for helaret 2014, som i april
lag pa nara 3 procent. Aterstar att se om heldrsprognosen slar in. Importen under forsta
halvaret okade i alla fall starkare an exporten, med 4,3 procent, vilket gav det negativa
bidraget till BNP-forandringen. Det ar framst en stark dkning av tjansteimporten som
har 6verraskat och bidragit till det negativa exportnettot for Sverige. Tjansteimporten
steg under forsta halvaret i ar med 7,4 procent, vilket ar en ovanligt stark siffra. Bland
annat var det importen av transporttjanster samt svenskars utgifter utomlands som
forklarar uppsvinget i tjansteimporten. Dessutom bidrog en 6kad import av olika typer
av foretagstjanster.

Almega har i sin BNP-prognos for 2014 raknat med ett negativt bidrag fran
nettoexporten, med 0,1 procentenhet, och att importen av tjanster ska 6ka med knappt 3
procent, alltsa svagare an utfallet for tjansteimporten hittills i ar pa drygt 7 procent. Om
den ovéntat starka 6kningen for tjansteimporten i borjan av aret haller i sig resten av
aret kommer nettoexporten sannolikt bidra mer negativt och dra ned BNP-tillvaxten mer
an Almega raknat med. Almegas senaste prognos &r att Sveriges BNP ska ¢ka med 2

19°5e Almegas konjunkturprognos “Svensk ekonomi fem ér efter krisen”, 29 april 2014.
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procent i ar. Utfallet hittills i ar ligger anda i linje med var prognos for BNP totalt, da
tillvaxten hittills legat pa 1,9 procent.

2.3 Starkast tjansteproduktion riktad mot hushallen

Under 2013 visade tjanstebranscher som framst riktar sig mot hushallens konsumtion
starkast tillvaxt inom tjanstsektorn, dvs. utbildningsbranschen, kultur, ndje och fritid
samt hotell och restaurang. | ar har dven delar av foretagstjanstbranschen kléattrat hogre
upp i tillvéxtligan, framst datakonsultbranschen, se tabell 1 nedan. Den hade fortsatt
stark tillvéxt, pa drygt 6 procent i juni. Hittills i ar har dess tillvéaxttakt legat pa nara 7
procent i genomsnitt. For 6vrigt &r det fortfarande branscher som riktar sig mot
hushallen som ligger i topp i produktionsokning hittills i ar.

Aven branschen halso-, sjukvard och omsorg har tagit mer fart i ar jamfort med forra
aret. Hittills i ar har produktionen okat dar med néra 6 procent. Branschen hade under
forra aret en betydligt svagare tillvaxt an tidigare, efter att ha toppat tillvaxtligan bland
tjanstebranscherna inom den privata tjanstesektorn under 2012 med drygt 7 procents
produktionsdkning. Under 2013 I4g tillvéxttakten pA mer méttliga 2,4 procent'’. Den
starkare tillvaxten i ar tyder pa 6kad efterfragan pa privat drivna vard- och
omsorgstjanster.

En annan tydlig forandring i ar ar att fler foretagstjanster har visat en vandning uppat i
produktionen. Uppgangen for personaluthyrning och resetjanster har emellertid borjat
visa en avmattning, se diagram 6. En mindre andel av foretagen, cirka 1/3, rdknar nu
med 6kad efterfragan under tredje kvartalet jamfort med tidigare hela cirka 80 procent
infor andra kvartalet. Sannolikt ar forklaringen en fortsatt svag utveckling for
exportindustrin varfor bemanningsforetagens forvantningar om 6kad efterfragan
skruvats ned. De till omsattningen storsta yrkesomradena inom bemanningsbranschen &r
industri och tillverkning, med 25 procent av omséttningen inom branschen under forsta
kvartalet. *2

Foretagstjanster i stort bidrar i hog grad till Sveriges export, dels med direkt export av
fardiga tjanster och dels indirekt genom att vara underleverantérer till exportindustrin.
Darfor paverkas dven foretagstjanster av den langsamma aterhamtningen i efterfragan
fran omvarlden.

1 Enligt tjansteproduktionsindex, SCB.
12 5e Bemanningsindikatorn, Q1 2014, Bemanningsforetagen, juni 2014.
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Tabell 1: Produktionstillvaxt enligt tjansteproduktionsindex, fasta priser
kalenderkorrigerat, procentuell féorandring

Ranking efter tillvaxttakt hittills i ar juni 2014/ 1:a halvaret 2014/

juni 2013 1:a halvaret 2013
Motorhandel 8,0 6,8
Datakonsultverksamhet 6,2 6,7
Halso- och sjukvard, omsorg 10,8 5,9
Kultur, néje och fritid 0,2 4,2
Detaljhandel 2,4 3,5
Hotell och restaurangverksamhet 1,2 3,4
Fastighetsverksamhet 0,9 3,2
Uthyrnings-, resetjanster 0,3 3,0
Utbildningsvasendet -2,3 2,8
Ovriga foretagstjanster 3,9 2,5
Partihandel 3,0 1,9
Telekommunikation 10,2 1,2
Privat tjanstesektor totalt 2,6 3,1

Kalla: SCB, tjansteproduktionsindex, 8 augusti 2014.

Uthyrnings- och resetjanster borjade sin aterhamtning nagot fore dvriga foretagstjanster,
redan under 2013, da branschens produktion 6kade med 2,6 procent, enligt SCB:s
tjansteproduktionsindex. Hittills i ar har branschens tillvaxt legat nagot hogre, pa 3
procent i genomsnitt jamfort med motsvarande period forra aret. Men nu talar de
nedskruvade forvantningarna bland bemannings- och arbetsformedlingsféretagen infor
tredje kvartalet for att industrin inte bidrar lika mycket, mot bakgrund av den fortsatt
svaga utvecklingen for industrins orderingang och produktion. Hittills i ar ligger bade
orderingangen och industriproduktionen pa en lagre niva an under forsta halvaret 2013,
enligt SCB:s manadsstatistik till och med juni.
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Diagr%m 6: Produktionstillvaxt for olika féretagstjanster, fasta priser, kalenderkorrigerat,
trend
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=Uthyrning, resetjanster

Kalla: SCB (tjansteproduktionsindex), Macrobond.

Produktionstillvdxten inom ”6vriga foretagstjanster”, ddr bland andra tjansteforetag
inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik ingar, visade under forra aret en fortsatt
avmattning, se diagram 6. Forst i borjan av 2014 mérks en forbattring. Under forsta
halvaret i ar 6kade produktionen inom dessa Gvriga foretagstjanster med 2,5 procent
jamfort med samma period forra aret. Arstakten i juni var annu starkare, 3,9 procent,
vilket tyder pa att aterhamtningen fortsatt.

Till uppgangen i ar for dvriga foretagstjanster bidrar teknikkonsulter och arkitekter. En
borjan till aterhamtning for branschen inleddes under andra halvaret 2013.
Konjunkturen for branschen vantas fortsatta att forbattras framover. Nu réknar en lika
stor andel av foretagen som i borjan av aret, dvs. 44 procent, med 6kad efterfragan
under det narmaste kvartalet, dvs. nu avseende tredje kvartalet i ar. Det &r en nagot
storre andel jamfort med de 37 procent av foretagen som rapporterat att efterfragan okat

13| diagram 6 4r ménadsstatistiken trendskattad av SCB, det vill saga rensad for tillfalliga variationer,
vilket gor det lattare att folja den langsiktiga trenden fér produktionens utveckling.
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under andra kvartalet i ar. Optimismen haller alltsé i sig bland arkitekter och
teknikkonsulter.

Foretagen inom teknikkonsulter och arkitekter vantar sig 6kande orderingang fran
samtliga delsektorer och kundsegment enligt Svenska Teknik & Designforetagens egen
enkétundersokning frdn maj i &r bland foretagen i branschen.** Ordering&ngen fran den
inhemska tillverkningsindustrin forbattras emellertid langsamt, enligt
industrikonsulternas svar i enkaten. Sett till hur de svarat i enkéten ser det anda ut som
att efterfragan gar at ratt hall. For den bygg- och anlaggningsorienterade delen av
arkitekter och teknikkonsulter ser utvecklingen &nnu mer positiv ut. Daremot okar
problemen med flaskhalsar relativt snabbt, da bristen pa personal fortsatt att stiga (se
vidare avsnittet om arbetsmarknaden).

Forbattringen av efterfragan for teknikkonsulter och arkitekter hor framst samman med
att byggsektorn fatt fart och att bygginvesteringarna véntas dka under 2014. Det &r
framforallt bostadsinvesteringarna som okar, en utveckling som inleddes under 2013.
Infrastrukturinvesteringarna minskade under 2013, men 6kar igen fran och med 2014.
Detta innebar okande orderingang for teknikkonsulterna inom bygg och anlaggning i ar.

14 Se Investeringssignalen, Svenska Teknik&Designforetagen, 26 juni 2014.
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3 Hushallens konsumtion drar upp sysselsattningen

Almegas arbetsmarknadsindikator pekar pa att sysselsattningen inom den privata
tjanstesektorn fortsatter att 6ka under tredje kvartalet i ar, se diagram 7. Utvecklingen
gar emellertid mer isar inom tjanstesektorn i ar da branscher som ar orienterade mot
hushallens konsumtion star for storre delen av den totala uppgangen for
sysselsattningen. Foretagstjansterna har daremot upphort att bidra starkt till 6kad
sysselséttning, den bransch som tidigare bidragit mest inom tjanstesektorn. Det hor
samman med att foretagstjanster paverkas av den svaga aterhamtningen for Sveriges
export och efterfragan fran omvarlden.

Sysselsattningen inom den privata tjanstesektorn 6kade annu starkare under forsta
halvaret i ar an under forra aret, med 2,6 procent jamfart med 2,1 procent under 2013.
Bakom 6kningen finns alltsa branscher som ar orienterade mot hushallens konsumtion.
Det ar ocksa denna konsumtion som framst dragit upp Sveriges BNP-tillvaxt hittills i ar.

Diagram 7: Arbetsmarknadsindikatorn och den faktiska sysselsattningstillvaxten i den
privata tjanstesektorn, forandring jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar

Almegas arbetsmarknadsindikator
6 I .............. .............. .............. .............. .............. .............. ................. L 140

-130
-120

Procent

'2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

== Almegas arbetsmarknadsindikator, (hoger skala)
— Sysselsittningen i den privata tjanstesektorn, fordndring, (vanster skala)

Kalla: Aimega, Kl-barometern, SCB, Macrobond.
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Almegas arbetsmarknadsindikator bygger pa uppgifter om foretagens anstallningsplaner
samt uppgifter om brist pa arbetskraft, som hamtats fran Konjunkturbarometern fran
Konjunkturinstitutet. Nagra av de branscher som i ar drar upp sysselsattningen mest i
tjanstesektorn, som till exempel vard och omsorg och hushallsnara tjanster, ingar
emellertid inte i KI-barometern. Det &r en forklaring till varfor
arbetsmarknadsindikatorn for narvarande inte visar en lika stark 6kning som utfallet for
sysselséttningens utveckling i den privata tjanstesektorn.

Enligt Almegas indikator anger vardet 100 genomsnittet for hela den observerade period
som indikatorn tacker (startaret ar 2003). Indikatorn har fortsatt att stiga i ar och ligger
for tredje kvartalet pa indexvardet 105, se diagram 7.

Diagram 8: Sveriges sysselséattning, 12-manadersforandring t.o.m. juli 2014, procent

Procent

4 ......................... ......................... ............... 4
2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014
=Trend —Sasongrensat

Kalla: SCB (AKU), Macrobond.

Sveriges totala sysselsattning 6kade med 54 000 fler sysselsatta personer under forsta
halvaret i &r™, och dkningen forklaras helt av tjanstesektorn. Inom varuproducenter
minskade daremot sysselsattningen med 14 000 jobb, varav industrin stod for merparten
av denna minskning, ndra 80 procent av den.

1> Enligt nationalrakenskaperna, 30 juli 2014.
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Trots den Okade sysselsattningen totalt sett har arbetslosheten legat kvar pa en hdg niva.
Hittills i ar har den uppgatt till 8 procent i genomsnitt, samma niva som under forra aret.
Den senaste siffran for juli visar dock en nedgang till 7,7 procent sasongrensat, men
rensat for sdsongvariationer och aven tillfalliga variationer lag nivan pa arbetslésheten
hogre, pa 7,9 procent. Att arbetslosheten varit fortsatt hog trots den 6kade
sysselsattningen beror pa att arbetskraften ocksa fortsatt att 6ka och i nastan samma takt
som sysselséttningen. Med andra ord har fler sokt sig ut pa arbetsmarknaden utan att
omedelbart fa jobb som matchar efterfragan pa arbetskraft. Den véxande arbetskraften
beror ocksa pa en 6kning av befolkningen.

Vilka branscher ar det da som drar upp sysselsattningen mest inom tjanstesektorn? Har
har en tudelad utveckling vuxit fram under det senaste aret, dar tillvéaxten inom tungt
vagande foretagstjanster sa gott som stannat av, medan tjanstebranscher riktade mot
hushallens konsumtion svarar fér merparten av den okade sysselsattningen hittills i ar.

Det ar branscherna handel, hotell och restaurang samt vard, omsorg och socialtjanster
som star bakom sa mycket som 3/4 av hela sysselsattningsokningen inom den privata
tjanstesektorn under forsta halvaret i ar.

Inom den tungt vagande foretagstjanstbranschen har daremot 6kningstakten for
sysselsattningen bromsat in radikalt. Under forsta halvaret hade sysselsattningen inom
foretagstjanster sa gott som upphort att stiga, och lag kvar kring drygt 630 000
sysselsatta personer.*® Det ar en markant férandring jamfort med den tidigare sa starka
6kningen inom dessa branscher. Inom foretagstjanster drog till och med branscherna
Uthyrning, arbetsformedling, resetjanster samt andra stodtjanster ned antalet
sysselsatta, med 6 000 under forsta halvaret i ar jamfort med motsvarande period forra
aret.

Foretagstjanster bestar av en rad olika branscher som bidragit starkt till 6kad
sysselsattning inom tjanstesektorn under de senaste 20 aren, med néra 300 000 fler
sysselsatta raknat fran ar 1993 till och med 2013. Aven under aren efter finanskrisen
Okade sysselsattningen starkt inom branschen. Under hela perioden 2008-2013 6kade
antalet sysselsatta inom foretagstjanster med totalt drygt 70 000, enligt
nationalrakenskaperna. Den markanta inbromsningen i ar ar darmed anméarkningsvard.

Almega definierar foretagstjanster utifran den nya naringsgrensindelningen (SNI 2007)
och inkluderar foljande branscher i foretagstjanster: juridik, ekonomi, vetenskap, teknik,
uthyrning, fastighetsservice, resetjanster och stodtjanster, telekommunikation,
dataprogrammering, datakonsulter och informationstjanster.

Att den tidigare sa starka 6kningen av antalet sysselsatta inom foretagstjanster sa gott
som upphort i ar kan ha flera forklaringar. En viktig forklaring &r att aterhamtningen for
konjunkturen gatt langsammare an foretagen raknat med, och att de tvingats dra ned pa
anstallningstakten for att anpassa arbetsstyrkan till en svagare efterfragan &n véantat och

18 Enligt nationalrakenskaperna, 30 juli 2014.
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den produktion efterfragan motsvarar. Den svaga aterhamtningen har medfort en
historiskt svag produktivitetstillvaxt, bade inom foretagstjanster och inom den privata
tjanstesektorn totalt. Den langdragna aterhamtningen har dessutom kombinerats med en
fortsatt svag utveckling for tjanstepriserna. Den svaga produktivitetstillvéxten i
kombination med prispressen har i sin tur pressat foretagens lénsamhet. Foretagstjanster
utsetts alltmer for utlandsk konkurrens, vilket bidragit till prispressen och en press pa att
halla nere foretagens kostnader for att uppratthalla verksamheten. En langre period med
svag produktivitetstillvaxt ar inte hallbar i langden. For att klara prispressen bor
produktionen per arbetat timme ta mer fart &n den gjort under senare ér.

Annu en forklaring till inbromsningen av sysselsattningen inom foretagstjanster kan
mycket val vara att allt fler av dessa foretag fatt svarare att rekrytera den
hogkvalificerade personal de behdver for sin verksamhet. Detta eftersom bristen pa
denna kompetens 6kat pa den svenska arbetsmarknaden. Ett typexempel pa detta &r
branschen teknikkonsulter och arkitekter, som under de senaste aren planerat for att 6ka
antalet anstallda, men inte lyckats dka antalet i den grad som foretagen forvantat. | ar
har denna diskrepans mellan forvantad 6kning av antalet anstallda och det faktiska
utfallet 6kat an mer, se diagram 9. Samtidigt kan man notera att den faktiska
okningstakten i antalet anstallda gatt ned under senare ar, trots att foretagen alltsa
egentligen haft behov av att 6ka antalet mer &n sa.

Diagram 9: Arkitekt- och teknikkonsultforetag, antal anstallda, nettotal, sdsongrensat
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Kalla: Kl-barometern, Macrobond.
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For att anda kunna méta okad efterfragan har tjansteforetag i hogre grad outsourcat
verksambhet till utlandet och Okat sin import av tjanster som insats i sin produktion i
Sverige. Almega har tagit fram statistik och analyser som beskriver denna utveckling i
flera av vra tidigare rapporter, bland annat i vra konjunkturrapporter'’. Under hésten
2014 kommer Almega publicera &nnu en rapport som belyser denna utveckling ndrmare.

Antalet anstallda inom teknikkonsulter och arkitekter borjade till och med minska under
andra kvartalet i &r, med 1,1 procent jamfért med motsvarande kvartal forra &ret.'® Det
motsvarar ndra 1000 jobb. Trenden for tillvaxttakten i antal anstallda har varit
nedatgaende for denna bransch sedan 2012, trots att det framfor allt &r denna bransch
som rapporterat brist pa personal. | juli uppgav nara hélften av foretagen att de hade
personalbrist, enligt KI-barometern. Med andra ord talar det for att foretagen under den
senaste aterhamtningen i efterfragan snabbt har fatt svart att hitta den kompetens som de
soker pa arbetsmarknaden, vilket alltsa bromsar anstéllningstakten. Denna bransch &r i
hdgsta grad kunskapsintensiv och soker en mangd hogkvalificerad arbetskraft for att
producera sina tjanster. Att en sadan bransch rapporterar personalbrist i ett lage da
efterfragan okar innebar ett allvarligt hinder for branschen att oka sin
produktionstillvéxt. Den demografiska utvecklingen med alltfler som gar i pension kan
ocksa ha bidragit till de 6kade svarigheterna med att oka antalet anstallda i den takt
foretagen Onskat.

Under forra aret och aven hittills i ar har som namnts framst branscher som &r
orienterade mot att salja tjanster till hushallen bidragit mest till den 6kade
sysselsattningen. Utifran mer detaljerad foretagsstatistik kan man urskilja att det ror sig
om en stark 6kning inom hushallsnéra och individuella tjanster, hotell och restaurang,
vard och omsorg, kultur, ndje och fritid. ”Ovriga serviceforetag” 6kade starkast under
2013, vilka avser bland annat hushallsnara tjanster, reparationer av hushallsartiklar, har-
och skonhetsvard med mera. ”Ovriga serviceforetag” har visat en uppétgiende trend for
antalet anstallda fran ar 2009. Nu marks emellertid en viss inbromsning i 6kningstakten
under andra kvartalet i ar da takten gick ned fran nara 10 procent under forsta kvartalet
till knappt 2 procent under det andra, se tabell 2 nedan.

Okningen av antalet anstillda inom hotell och restaurang uppgick till cirka 3 800 under
andra kvartalet i ar jamfort med motsvarande kvartal 2013. Okningen hittills i &r jamfort
med forsta halvaret 2013 uppgar till drygt 13 000, vilket ar en storre 6kning jamfort
med den som har uppmatts for hela forra aret pa drygt 9 000 fler anstallda.

17 Se exempelvis Almegas konjunkturrapport fran april respektive oktober 2013.
18 Enligt SCB:s Kortperiodiska sysselsattningsstatistik (KS), 21 augusti 2014.
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Tabell 2: Férandring av antalet anstéallda inom tjanstebranscher, 2:a kvartalet 2014 samt

1l:a kvartalet 2014

2014 Kv2/2013 Kv2

2014 Kv1/2013 Kv1

Forandring Forandring

Procent Procent

Utbildningsvasendet 3,8 5,7
Handel totalt; serviceverkstader for motorfordon och motorcyklar 3,4 1,5
Enheter for vard och omsorg, socialtjanst 2,8 6,6
Hotell och restaurang 2,7 7,4
Foretag inom kultur, néje och fritid 2,7 4,5
Ovriga serviceféretag 1,9 9,9
Foretagstjanster inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik 1,7 1,8
Informations- och kommunikationsforetag 1,4 -0,4
Fastighetsbolag och fastighetsforvaltare 0,7 -0,4
Foretag inom uthyrning, fastighetsservice, resetjanster och andra stédtjanster 0,5 0,7
Transport- och magasineringsforetag -0,6 2,0
Kreditinstitut och férsakringsbolag m.m. -0,6 0,7

Kalla: SCB, Kortperiodisk sysselsattningsstatistik, 21 augusti 2014.
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4 PrisOkningstakten mattas aterigen av

Almegas prisindikator™® pekar pa att prisdkningstakten for privata tjanster mattas av
under tredje kvartalet i ar. Det innebér att den aterhamtning for prisutvecklingen vi sag
under forsta och andra kvartalet stannar upp. Sedan mitten av 2011 mattades
prisokningstakten av, men i borjan av 2014 borjade 6kningstakten stiga. Men nu pekar
alltsa indikatorn pa att prisokningstakten vander nedat under tredje kvartalet. Indikatorn
ligger pa en niva nara 50, en punkt dar priserna ar ungeféar oférandrade. Indikatorn for
tredje kvartalet ligger pa 53,6. Om prisindikatorn faller under 50-strecket indikerar det
fallande priser.

Diagram 10: Almegas prisindikator for prisutvecklingen i den privata tjdnstesektorn

Almegas prisindikator
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Kalla: KI-barometern, Aimega, Kl-barometern.

19 prisindikatorn visar prisférandringar mellan innevarande och kommande kvartal. Den &r inget métt pa
prisnivan utan visar om priserna vantas 6ka, minska eller vara oférandrade. Ar index 6ver 50 indikerar det
en okning av priserna och under 50 innebér en nedgang. Ett indexvarde pa 50 innebar ungefar
ofdrandrade priser, alltsa att andelen som planerar hoja priserna ar lika stor som andelen som planerar
prissankningar, eller att samtliga angett oférandrade priser.
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En forklaring till att prisokningstakten aterigen mattas av &r att efterfragelaget ser ut att
ha forsamrats for tjansteforetagen jamfort med borjan av aret, se diagram 3 avsnitt 2.
Aterhdmtningen i omvarlden och darmed for Sveriges export tar langre tid &n vantat.
Detta paverkar de delar av tjanstesektorn som i stor utstrackning bidrar till exporten.
Detta tillsammans med en 6kad internationell konkurrens &r bidragande orsaker till den
laga prisutvecklingen.

Enligt KI-barometern var det en lika stor andel foretag som forvéntat inom de privata
tjanstenéringarna som hojde sina priser under andra kvartalet, 12 procent. Samma gallde
inom handeln, dar en ungefar lika stor andel foretag som forvéntat héjde sina priser, 15
procent. Inom de privata tjanstenaringarna véantar sig dock nu enbart 8 procent av
foretagen att kunna héja sina priser under tredje kvartalet. Inom handeln daremot véntas
en lika stor andel som forra kvartalet kunna héja sina priser under tredje kvartalet, 15
procent. Det ar framférallt priserna inom handeln som i ar drar upp
tjansteprisutvecklingen totalt sett, se diagram 10.

Inom handeln var det storst andel féretag inom annan specialiserad partihandel som
hdjde sina priser under andra kvartalet, 42 procent. Inom évriga tjanstendringar var det
storst andel foretag som hojde sina priser bland landtransporter, 36 procent.

Storst andel foretag som sankte sina priser inom handeln under andra kvartalet hade
partihandel med hushallsvaror, 25 procent. Inom 6évriga privata tjanstenaringar hade
hotell storst andel foretag som sénkte sina priser, 27 procent.

SCB:s tjansteprisindex (TPI) steg med 0,4 procent under andra kvartalet 2014 jamfort
med andra kvartalet 2013. Det innebar en nagot lagre arsforandringstakt jamfort med
under forsta kvartalet 2014. Det var framforallt fastighetstjanster som bidrog till
okningen av tjanstepriserna forsta kvartalet, med 0,26 procentenheter.

TPI sjonk med 0,1 procent fran forsta till andra kvartalet i ar. Till den negativa
kvartalsforandringen pa 0,1 procent bidrog lagre priser pa Andra stodtjanster till
transport, Telekommunikationstjanster, samt Havs- och kustsjofart, godstrafik, som alla
bidrog med 0,1 procentenheter ned vardera.

Bland datakonsulter och programvaruproducenter var det under andra kvartalet en lika
stor andel foretag som hdéjde sina priser som de som sankte. Det tyder pa ett oférandrat
prisldage inom branschen. Under tredje kvartalet raknar en storre andel foretag med att
kunna hoja sina priser, vilket tyder pa forvantningar om en béttre prisutveckling.

Dock visar SCB:s Tjansteprisindex pa en svag minskning av priserna for datakonsult-
och dataprogrameringetjanster under andra kvartalet. Jamfort med forsta kvartalet sjonk
de med 0,2 procent. Trenden for prisutvecklingen har varit svagt positiv sedan slutet av
2010, men under tredje kvartalet 2013 foll priserna. Under fjarde kvartalet forra aret
samt forsta kvartalet i ar 6kade priserna igen, om an mycket svagt. Men nu visar alltsa
TPI aterigen pa en liten minskning. Tittar man pa arstakten for prisutvecklingen har den
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varit positiv under hela 2013, och under forsta kvartalet 2014. Under andra kvartalet
sjonk dock arstakten nagot igen, med 0,1 procent. Sammantaget visar alltsa bade KI-
barometern och SCB:s tjansteprisindex pa en svag prisutveckling inom datakonsulter
och programvaruproducenter.

Enligt KI-barometern var det en betydlig mindre andel av arkitekt- och
teknikkonsultforetag an forvantat som hojde priserna under andra kvartalet i ar, endast 4
procent jamfort med forvantade 14 procent. Det var de tekniska konsulterna som drog
ned snittet for hela branschen eftersom prisutvecklingen bland dem varit sémre an
forvantat. Bland arkitektforetagen var det daremot en storre andel an forvantat som
hdjde sina priser under andra kvartalet.

Enligt Svenska Teknik&Designforetagen skiljer sig prisutvecklingen bland arkitekt- och
teknikkonsultforetag lite beroende pa verksamhetsomrade. Teknikkonsulterna inom
bygg och anldggning rapporterar om fortsatt prispress medan prisutvecklingen vént
uppat for industrikonsulterna och arkitekterna. Det stammer Gverens med resultatet fran
K1:s konjunkturbarometer. Prispressen inom bygg- och anlaggning beror delvis pa att en
stor del av uppdragen ar mot offentliga bestéllare med offentlig upphandling dar l&gsta
pris ofggst avgor. Men aven okad konkurrens inom den sektorn bidrar ocksa till pressade
priser.

% Svenska Teknik & Designforetagen, Investeringssignalen, juni 2014
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Diagram 11: Forséljningspriserna, utfall, nettotal, glidande medelvarde, 2002 — juli 2014
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Kalla: Kl-barometern, Macrobond.

4.1 Fortsatt svag inflation

Inflationstakten, det vill sdga 12-manaderstakten for konsumentprisindex (KPI), var i
juli 0 procent, vilket &r en nedgang fran juni da den var 0,2 procent. Vart att notera ar att
junisiffran var den hogst uppmétta inflationen sedan oktober 2012. Men &ven junisiffran
var trots det mycket 1&g, och inflationen har darmed varit mycket nedpressad under lang
tid, se diagram 12 nedan.

Den storsta effekten pa inflationstakten i juli hade minskade rantekostnader, vilka
bidrog nedat med 0,3 procentenheter. Nedgangen motverkades framst av hojda hyror
vilka bidrog uppat med 0,2 procentenheter.

Jamfort med féregaende manad sjonk KPI i juli, med 0,3 procent. Prissankningar pa
klader och skor bidrog nedat med 0,4 procentenheter. Rantekostnader och logi
paverkade nedat med 0,1 procentenhet vardera. Sankningen motverkades av
prisokningar pa livsmedel, alkoholfria drycker, transport och paketresor vilka bidrog
uppat med vardera 0,1 procentenhet.
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Diagram 12: Sveriges inflation langt under inflationsmalet. KPl samt KPIF 2000- juli 2014
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Kalla: SCB, Macrobond.

Inflationstakten enligt KPIF (KPI med fast ranta) var 0,6 procent i juli, vilket &r en
nedgang fran juni da den var 0,8 procent. Som tidigare namnts hade minskade
rantekostnader en stor neddragande effekt pa KPI, vilket aterspeglas i det hdgre KPIF-
talet dar rantesankningarna alltsa inte ingar.

Almega raknade i sin senaste prognos fran i april med en inflationstakt pa i genomsnitt
0,0 procent under 2014. Det forutsétter att prisutvecklingen tar mer fart under andra
delen av aret med tanke pa att det varit deflation under hela forsta kvartalet samt dven
under maj manad.

4.2 Tjanstepriserna i KPI — aterhamtningen bromsar in

Tjanstepriserna i KPI dkade i genomsnitt med 2 procent per ar under perioden 2000-
2012. Anda sedan slutet av 2012 har dock tjanstprisutvecklingen mattats av och under
2013 var 6kningstakten i genomsnitt endast 1,2 procent. Under forsta kvartalet i ar
fortsatte tjanstepriserna att mattas av och i snitt 6kade de med endast 0,6 procent.
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Under andra kvartalet tog dock tjansteprisdkningen lite fart och steg i snitt med 1
procent. | juli mattades dock dkningstakten av nagot igen, men ligger fortfarande pa en
hogre niva an under forsta kvartalet. I juli steg tjanstepriserna i KPI med 0,9 procent.
Den har avmattningen i prisokningen stammer ocksa 6verens med Almegas
prisindikator vilken pekar pa en svagare ékningstakt for tjanstepriser i producentledet
under tredje kvartalet.

Det tjansteslag som bidrog mest till uppgangen i tjanstepriserna under juli var
hyreskostnader, vilka bidrog med 0,4 procentenheter till 6kningen pa 0,9 procent for
tjanstepriserna totalt. N6jen och rekreation samt personlig hygien bidrog med 0,1
respektive 0,1 procentenheter vardera. Storst forandring jamfért med bérjan av aret har
priserna for utrikesresor haft. De har gatt fran ett negativt bidrag under forsta kvartalet,
till positivt bidrag pa 0,1 procentenhet i april till aterigen ett negativt bidrag i maj, juni
och juli. Den totala uppgangen for tjanstepriserna i maj motverkades av en minskning
av priserna for teletjanster, logi, utrikesresor, lotteri samt kérskoleutbildning och
bilférsakring.

29



Diagram 13: Tjanstepriserna som ingar i KPI, 2008 t.o.m. juli 2014
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Kalla: SCB (Enheten for prisstatistik), Almega, Macrobond.

0,0

Priserna for teletjanster har gett ett negativt bidrag till KPI hittills i ar. De utgor cirka 8
procent av de totala tjansteslagen som ingar i KP1 och &r darmed det tredje storsta
tjansteslaget efter hyra och restaurangbesok. En anledning till de Iaga priserna for dessa
typer av tjanster ar den harda inhemska konkurrens som ratt efter avregleringen av
telemarknaden 1993, da Televerket bolagiserades. Sverige har numera valdigt laga tele-
och datatrafikpriser vilket ar resultatet av en mycket effektiv marknad med hard
konkurrens.?

Hyreskostnader ar det tjansteslag som bidragit dverlagset mest till tjansteprisékningen i
juli och aven hittills i ar, se diagram 14. | princip alla tjansteslag har haft en stabil
utveckling under 2014 med undantag for utrikesresor samt teletjanster. Utrikesresor har
med undantag for april haft en svag prisutveckling hittills i ar och bidragit negativt till
tjansteprisutvecklingen.

L Enligt IT & Telekomforetagen.
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Diagram 14: Olika tjansters bidrag till tjansteprisutvecklingen i KPI juli 2014,
procentenheter

Total

HYRESLAGENHET, BOSTADSFLATT, GARAGE
NOJEN O REKR. EXKL TV-LICENS O SPEL
PERSONLIG HYGJEN, TJIANSTER
BEGRAVN, HEMFORSAKR, BANK, UTBILDNING
FORTARING UTOM HEMMET
REPARATION O UNDERHALL AV BILAR
INRIKES RESOR EXKL BATRESOR, FLYTTN
EGNAHEM:|VATTEN, AVLOPP, RENH, SOTN
EGNAHEM: FORSAKRINGSAVGIFTER

% 0,93
0,44

RERARATION, HUS

EGNAHEM: TOMTRATT, FASTIGHETSSKATT

KONTROLLBES, KORSKOLEUTB, BILFORSAKR

0,60 0,80 1,00

Kalla: SCB

Sammanfattningsvis vantar sig Almega att prisokningstakten for producentpriserna
inom den privata tjanstesektorn kommer att mattas av nagot under tredje kvartalet. Aven
utvecklingen av tjanstepriserna i konsumentledet visar tecken pa inbromsning. En
langdragen aterhamtning av efterfragan fran omvarlden samt hard konkurrens fran
utlandska producenter som séljer tjanster i Sverige ar fortsatt bidragande orsaker till den
laga prisutvecklingen.
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aLmeca

Banar vig tor tjansteforetagen
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