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Skuggorna vaxer inom tjanstesektorn

Almegas tjansteindikator for tredje kvartalet i ar visar att produktionstillvéxten i den
privata tjanstesektorn ligger kvar pa ungefar samma tillvaxttakt som under andra
kvartalet. Almegas indikator visar att tillvaxttakten i tjanstesektorn under tredje
kvartalet bor ligga klart under 3 procent. Flera indikatorer signalerar nu en svagare
utveckling inom tjanstesektorn under tredje kvartalet jamfort med forsta halvaret.

Almegas arbetsmarknadsindikator for tredje kvartalet i ar visar att jobbtillvaxten
fortsatter att vara svag, och ungefar lika svag som under andra kvartalet. Den enda
ljuspunkten var att sysselsattningen tkade starkt inom hotell och restaurang. FOr ovrigt
var utvecklingen av sysselsattningen svag eller negativ i flertalet tjanstebranscher.

Almegas prisindikator indikerar att foretagens priser fortsatter att 6ka under tredje
kvartalet men i en allt mindre andel av foretagen. Prisindikatorn pekar pa langsammare
prisokningar inom framforallt handeln.



Almegas tjansteindikator &ar en kvartalsbaserad konjunkturindikator som belyser den
sammantagna utvecklingen i den privata tjanstesektorn. Den ar val lampad for att pa ett
tidigt stadium pricka in vandpunkterna i konjunkturen. Exempelvis forutspadde Almega
redan i juni 2009 med hjalp av tjansteindikatorn att produktionsnedgangen for
tjanstesektorn under finanskrisen skulle komma att bli relativt kortvarig, vilket ocksa
skulle visa sig stdamma.

Tjansteindikatorn har ett hogt prognosvarde for den faktiska utvecklingen av saval
produktion som priser och arbetsmarknad och ligger cirka ett kvartal fére publiceringen
av det faktiska utfallet fran SCB:s nationalrdkenskaper. Den ar en snabb och tillforlitlig
signal pa konjunkturforandringar i branscher som tillsammans véger tungt i Sveriges
totala produktion. Tjansteproducenterna inom néringslivet svarar for cirka halften av
BNP, och 45 procent av den totala sysselséttningen.
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Almega ar de svenska tjansteforetagarnas arbetsgivar- och intresseorganisation. Almega
har cirka 10 000 medlemsfoéretag i sju forbund, som tillsammans representerar ett 60-tal
branscher inom tjanstesektorn. Medlemsforetagen har sammanlagt cirka 500 000
anstéllda. Forbunden arbetar med de fragor som ror respektive bransch.
Arbetsgivarforbunden bildar tillsammans Almega och ingar i Svenskt Néaringsliv.
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Fakta om tjansteindikatorn

Fran och med tredje kvartalet 2010 baseras Tjansteindikatorn pa den nya svenska
naringsgrensindelningen SNI 2007. Den kvartalsvisa Konjunkturbarometern fran
Konjunkturinstitutet 6vergick till SN1 2007 i juli 2010. Urvalet av foretag har
forandrats, nya branscher tillkommit och nagra fallit bort. Tjansteindikatorn bygger fran
och med forsta kvartalet 2011 pa en ny skattning utifran de nya tidsserierna i Kl-
barometern i férhallande till utfallet enligt de svenska nationalrakenskaperna, se
faktarutan nedan. For mer information om 6vergangen till SNI 2007, se www.konj.se

Almegas tjdnsteindikator togs fram 2001 av Owe Danemar, davarande chefekonom for Almega. Indi-
katorn bygger pa Konjunkturbarometern fran Konjunkturinstitutet, och tacker in nira 90 procent av
den privata tjanstesektorn. De branscher som saknas ar utbildning, hdlso- och sjukvard samt
samhalleliga och personliga tjanster inom naringslivet. Tjansteindikatorn ar ett instrument fér
kortsiktiga konjunkturanalyser, och for att tidigt forutspa vandpunkter i konjunkturen for
tjanstesektorn.

Tjansteindikatorn bygger pa langa tidsserier for den privata tjanstesektorn, som uppdateras varje
kvartal. Tidsserierna har skattats mot utfallet for produktionstillvixten i den privata tjanstesektorn
for det ndrmast kommande kvartalet. Skattningen utgar fran sambandet mellan bland annat
foretagens forvantningar om det kommande kvartalets efterfrage- och produktionsutveckling och
den faktiska utvecklingen av tjansteproduktionen enligt de svenska nationalrdkenskaperna.

Tjansteindikatorn kan anta varden mellan 0 och 100, dar varden 6ver 50 anger 6kad produktion, och
under 50 féljaktligen minskad produktion.

Aven Almegas arbetsmarknads- samt prisindikator bygger pa historiska tidsserier fran
Konjunkturbarometern. Samtliga tre namnda indikatorer har visat ett hégt prognosvarde.

Férutom att ange riktningen for produktion, sysselsattning och priser under det kommande
kvartalet, analyseras barometerindikatorerna i relation till den faktiska utvecklingen i kvantitativa
termer enligt annan statistik, exempelvis de svenska nationalrikenskaperna samt prisstatistik.




1 Sammanfattning

Almegas tjansteindikator for tredje kvartalet i ar visar att produktionstillvéxten i den
privata tjanstesektorn ligger kvar pa ungefar samma tillvaxttakt som under andra
kvartalet. Almegas indikator visar att tillvaxttakten i tjanstesektorn bor ligga klart lagre
an 3 procent under tredje kvartalet.

Vidare &r det vart att notera att det ar en ovanligt stor skillnad mellan vad SCB:s
manadsstatistik for tjdnsteproduktionen visar och vad ”snabberdkningen” av
motsvarande tillvaxt enligt nationalrakenskaperna visar. De tva statistikkallorna ger
alltsa tva olika signaler om konjunkturlaget for tjanstesektorn. Snabberéakningen
signalerar fortsatt relativt hog tillvaxt under andra kvartalet och manadsstatistiken en
klar avmattning. Det &r darfor rimligt att tro att nationalrdkenskaperna kommer att
revidera ned tillvaxten for tjansteproduktionen i sin nya berakning av andra kvartalet
som baseras pa mer fullstandigt dataunderlag, vilket ocksa ar i linje med Almegas
tjansteindikator.

Tjansteforetagens optimism under aret om hur efterfragan pa deras tjanster ska komma
att utvecklas har uppratthallits forvanansvart lange mot bakgrund av att foretagens
forvantningar om efterfragan inte matchat utfallet. Flera indikatorer signalerar nu en
svagare utveckling inom tjanstesektorn under tredje kvartalet jamfort med de tva forsta
kvartalen. Medan flera av de branscher som visat starkast tillvéxt hittills i ar ser ut att
mota svagare efterfragan efter sommaren, syns annu inga tecken pa en férsvagning for
den bransch som uppmatt den hogsta tillvéaxten i ar, det vill sdga halso-, sjukvard samt
omsorg. Flertalet indikatorer tyder pa en fortsatt stark efterfragan och darmed
produktionstillvéxt under resten av aret for denna bransch. Daremot har tillvaxten
mattats for bland annat foretagstjanster, telekommunikation, detalj- och partihandel och
flera indikatorer signalerar avmattning for annu fler branscher.

Almegas arbetsmarknadsindikator for tredje kvartalet i ar visar att jobbtillvaxten
fortsatter att vara svag, och ungefér lika svag som under andra kvartalet. Den enda
ljuspunkten var att sysselsattningen dkade starkt inom hotell och restaurang under andra
kvartalet. FOr 6vrigt var utvecklingen av sysselsattningen svag eller negativ i flertalet
tjanstebranscher. Den stora sektorn foretagstjanster upphérde att bidra starkt till
okningen av sysselsattningen. Det ar forsta gangen sedan ar 2009 sysselsattningen inom
foretagstjanster, som ar den sektor som bidragit mest till tjanstesektorns jobbtillvaxt,
minskar. Det hér kan vara ett tecken pa att branschen nu drabbats av den fortsatt svaga
utvecklingen for exportindustrin, men mycket talar aven for att foretagstjanster fatt mer
akuta problem med att hitta den kompetens som foretagen soker pa den svenska
arbetsmarknaden. Flertalet av de branscher som ingar i foretagstjanster behover
namligen fortfarande ¢ka antalet anstéllda, d&nda faller sysselsattningen.

Almegas prisindikator indikerar att foretagens priser fortsatter att 6ka under tredje
kvartalet, men i en allt mindre andel av foretagen. Prisindikatorn pekar pa langsammare
prisokningar inom framforallt handeln. For Ovriga tjanster véntas prisdékningstakten
under tredje kvartalet ligga kvar pa samma niva som under andra kvartalet.



2 Tillvaxten forblir oférandrad, men pa vilken niva?

Almegas tjansteindikator for tredje kvartalet i ar visar att produktionstillvaxten i den
privata tjanstesektorn ligger kvar pa ungefar samma tillvéaxttakt som under andra
kvartalet. Fragan &r bara vilken tillvaxttakt som tjanstesektorn faktiskt hade under andra
kvartalet, da det ar en ovanligt stor skillnad mellan vad SCB:s manadsstatistik for
tjdnsteproduktionen visar for tillvéxttakt och vad ”snabberdkningen” av motsvarande
tillvaxt enligt nationalrékenskaperna (NR) visar for andra kvartalet. Enligt NR ¢kade
tjansteproduktionen med 3 procent under andra kvartalet jamfort med motsvarande
kvartal forra aret, men enligt SCB:s tjansteproduktionsindex 6kade produktionen med
endast 0,7 procent under denna period. Almegas tjansteindikator indikerar att
tillvaxttakten i tjanstesektorn enligt NR bor komma ned mot en klart lagre takt &n 3
procent under tredje kvartalet, se diagram 1. Utfallet enligt NR kommer den 29
november.

Diagram 1 Tjansteindikatorn och den faktiska tillvaxten i tjdnstesektorn, férandring
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar
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Tjansteproduktionen visar en svagare tillvaxttakt under andra kvartalet jamfort med
forsta kvartalet enligt bade NR och manadsstatistiken, men avmattningen var enligt NR
marginell, fran en tillvaxt pa 3,4 procent forsta kvartalet till 3 procent andra kvartalet.
Daremot visar manadsstatistiken en avmattning, fran 2,4 procent forsta kvartalet till 0,7
procent, vilket indikerar en klar avmattning. De tva statistikkéllorna ger alltsa tva olika
signaler om konjunkturlaget for tjanstesektorn. Dessutom visar tjansteproduktionsindex,
det vill saga manadsstatistiken, en nedgang mellan forsta och andra kvartalet
sésongsrensat, med 0,2 procent, medan NR daremot visar en motsvarande 6kning med
1,2 procent, vilket ar en stor skillnad. En tillvaxt pa 1,2 procent uppraknat till arstakt
ligger pa hela 4,9 procent, medan en takt pa -0,2 uppraknat till arstakt ligger pa ett
produktionsfall med 0,8 procent, om den negativa trenden skulle halla i sig fyra kvartal i
rad.

Diagram 2 Produktionsvolymen i den privata tjanstesektorn, kalenderkorrigerat
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Kalla: SCB, Macrobond.

Tjansteproduktionsindex har oftast samvarierat ganska véal med det kvartalsvisa utfallet
for tjanstesektorns foradlingsvarde enligt nationalrakenskaperna, men NR avviker nu
med betydligt hogre tillvaxttal for bade forsta och andra kvartalet i ar, se diagram 2.
Manadsstatistiken ger anda en fingervisning om riktningen for tjansteproduktionen,
eftersom utvecklingen enligt NR brukar folja manadsstatistiken, dven om enstaka



kvartal kan skilja sig at. Sannolikt kommer utfallet fran nationalrakenskaperna for tredje
kvartalet félja med manadsstatistiken och visa svagare tillvaxt jamfért med forsta
halvaret. Nagot som talar for detta ar att NR:s forsta berdkning av andra kvartalet
baseras pa ofullstandiga uppgifter for kvartalet. Exempelvis hade NR inte tillgang till
fullstandigt tjansteproduktionsindex for juni, som efter publiceringen av NR visade en
svag utveckling. Hur som helst tyder utfallet for andra kvartalet pa att
tjansteproduktionen mattats av och indikatorer signalerar en fortsatt svag utveckling
under tredje kvartalet for tjanstesektorn totalt sett.

Tjansteexporten drog upp BNP, men oklart vilken typ av export som ligger
bakom?

Tjansteexporten 6kade emellertid starkt under andra kvartalet, med drygt 6 procent,
medan varuexporten inte visade nagon ékning alls. Nettoexporten av tjanster bidrog
med hela 0,6 procentenheter till Sveriges faktiska BNP-tillvaxt pa 1,8 procent andra
kvartalet." Aven under forsta kvartalet var bidraget starkt fran tjansteexporten till BNP-
tillvaxten, 0,5 procentenheter. Vid snabberdkningen av BNP for andra kvartalet
saknades dataunderlag for tjansteexporten, varfor det forsta preliminéra utfallet bygger
pa en uppskattning. Som anvandare av statistiken fragar man sig vad det var for typ av
tjdnsteexport som O6kade sa starkt, men det kan inte SCB upplysa om i denna
snabberakning av BNP. Almega har under flera ar efterlyst mer detaljerad redovisning
av tjansteexporten, for att anvandare av statistiken ska forsta battre vad det ar som
driver den och vilka delar av tjansteexporten som tidvis kan paverka hela Sveriges
BNP-tillvaxt sa kraftigt. Utan kunskap kan de starka siffrorna for tjansteexporten latt
misstolkas. Exempelvis har vissa ar ett fatal stora exportforetags forséljning av varor
fran dotterbolag eller aterforséljare utomlands starkt dragit upp tjansteexporten och
paverkat BNP-tillvaxten med flera tiondelar, utan att dessa varor exporterats fran
Sverige, s& kallad merchanting.” Det vill séga, en stark 6kning av tjansteexporten kan
bero pa 6kad merchanting och kan i dessa fall inte tolkas som ett tecken pa gynnsam
tjansteexport fran Sverige som for narvarande genererar sysselsattning i Sverige. |
stallet handlar det om att stora multinationella foretag tar hem intakter fran forsaljning
utomlands, som kompensation for den forskning och utveckling som dessa foretag
tidigare bedrivit i Sverige for att utveckla produkterna som nu séljs fran bolag
utomlands.

Almegas tjansteindikator baseras pa en skattning av sambandet mellan tjansteforetagens
svar i Konjunkturbarometern och produktionstillvaxten i den privata tjanstesektorn
enligt NR, se faktaruta pa sidan 4. Under forsta och andra kvartalet har Almegas

! Denna tillvéxt pé 1,8 procent 4r den som faktiskt uppmattes, da férandringen inte korrigerats for att det
var farre antal arbetsdagar under andra kvartalet i ar jamfort med andra kvartalet 2011. D& man korrigerar
for detta genom att rakna bort effekter av olika antal arbetsdagar mellan aren, 6kade BNP med 2,3 procent
under andra kvartalet i ar.

2 Se vidare information om denna typ av tjdnsteexport, dvs. “merchanting” i Almegas konjunkturrapporter
frdn maj 2011 samt oktober 2011, som kan hamtas fran www.almega.se



indikator legat relativt nara SCB:s tjansteproduktionsindex, det vill sdga bada har
indikerat en avmattning under andra kvartalet, se diagram 3.

Faktaruta: Stor skillnad mellan BNP fran produktions- och anvandningssidan 2:a
kvartalet

Berdkningen av BNP for andra kvartalet gav produktionssidan fore avstamning en utveckling av BNP
pa 0,9 procent. Berdkningarna fran anvindningssidan visade diremot en BNP-utveckling pa 1,8
procent. Det har varierat vilken ”sida” som NR viljer att luta sig mest mot fér att komma fram till en
slutlig BNP-siffra, men vi har noterat att NR oftast valt den sida som visat hogst tillvaxt. |
snabberdkningen av BNP andra kvartalet i ar valde NR att luta sig helt mot anvandningssidan, och
justerade darfér upp industri-, 6vrig varuproduktion och tjansteproduktionen for att fa BNP att ga
ihop. SCB har inte motiverat varfér NR valt den ena eller andra sidan och Almega efterlyser I6pande
forklaringar om detta.

Da Sveriges totala produktion, BNP, bestims i NR gors en berdkning av BNP bade genom att
summera Sveriges totala produktion samt den totala efterfragan, eller "anvandningen” i ekonomin.
Dessa tva berdkningar ska i basta fall visa samma utveckling, men oftast skiljer de sig at. Darfor gérs
en avstamning sa att de ska ga ihop och visa samma utvecklingstal. Under de senaste snart tio aren
har NR valt att ldgga sig narmare produktionssidan i dver hélften av fallen, dven fast NR ofta sagt att
anvandningssidan ar mer tillférlitlig. Endast vid tre tillfdllen har NR lagt sig mitt emellan
produktions- och anvandningssidan.

For andra kvartalet varje ar tas en snabberédkning av NR fram, med syfte att vara underlag till
regeringens hostbudget. Snabberdkningen av BNP for andra kvartalet ar mer osdker @n den forsta
berdkningen av 6vriga kvartal, eftersom underlagen for ”Snabben” dr mer ofullstindiga, da de i hog
grad bygger pa uppgifter for endast april och maj. | mitten av september kommer darfér en
uppdaterad berdkning som bygger pa mer fullstindig information om andra kvartalets BNP.

Liksom vid en ordinarie kvartalsberdkning baseras huvudparten av berakningarna av
tjansteproduktionen pa tjansteproduktionsindex. Vid tiden for Snabben saknas fortfarande en del
rapportering fran foretagen och tjansteproduktionsindex saknas dnnu fér juni. Fér nagra branscher
kompletteras tjansteproduktionsindex med annan statistik, till exempel delarsrapporter.
Bostadstjdnster och bank- och férsakringstjanster ingar inte i tjansteproduktionsindex, varfor NR gor
kompletterande berakningar for dessa delar fér att kunna berdkna den totala tjansteproduktionen. |
en ordinarie berdkning anvands tjansteprisindex (TPI) for att berdkna fasta priser i de flesta
tjanstebranscherna. TPI finns inte tillgangligt till snabberdkningen av andra kvartalets produktion.
Darfér gors en prognos pa prisindex for andra kvartalets snabberdkning av tjansteproduktionens
tillvixt. Se vidare information fran SCB: ”"Snabberédkning av andra kvartalet”, 30 juli 2012.




Diagram 3 Tjansteproduktionsindex och tjansteindikatorn
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Kalla: Aimega, SCB, Macrobond.

Tjansteforetagens optimism om hur efterfragan pa deras tjanster kommer att utvecklas
under de narmaste manaderna har dampats jamfort med forra aret, men hallit sig
forvanansvart val uppe hittills i ar, mot bakgrund av att den faktiska utvecklingen
kommit in sdmre &n vantat, se diagram 4. Senast i augusti drog foretagen upp sina
forvantningar enligt Kl-barometern om de narmaste tre manadernas
efterfrageutveckling. Nu raknar nara en tredjedel av tjansteforetagen med dkad
efterfradgan fram till och med november. Det ar ungefar en lika stor andel av foretagen
som raknade med okad efterfragan i april. Utfallet for andra kvartalet blev emellertid en
Okning for en mindre andel av foretagen an véntat, en fjardedel, och en minskning for
15 procent av dem. De senaste tre manaderna blev ocksa samre an vantat, da endast en
femtedel av foretagen rapporterat 6kad efterfragan och 14 procent minskad efterfragan.
Med andra ord har tjansteforetagen Overraskats av en sdmre utveckling an vantat och
fragan ar om de kommer att bli éverraskade pa samma satt dven under hosten.
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Diagram 4 Privata tjanstenaringar, forvantningar och utfall for efterfrdgan pa féretagens
tjanster
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== Utfall for efterfragan pa foretagens tjanster (t.o.m. augusti 2012)
Foretagens forvantningar om efterfragan de narmaste tre manaderna

Kalla: KI-barometern, Macrobond.

Den faktiska efterfragan kan ater komma att utvecklas samre an vantat i samband med
svagare efterfragan, bade fran exportmarknader och pa den svenska hemmamarknaden
under hosten, vilket flera indikatorer tyder pa. Bland annat har hushallen i Sverige under
sommaren blivit mer pessimistiska om utvecklingen av arbetslosheten i Sverige under
det narmaste aret samt utvecklingen i svensk ekonomi.® I var forra tjansteindikator i juni
flaggade vi for att konjunkturindikatorerna mycket vél skulle komma att vanda nedat
igen.

De flesta prognosinstitut raknade i borjan av aret med en gradvis konjunkturforbattring
fran och med tredje kvartalet i ar. Nu talar konjunkturindikatorer i stallet for en allt
svagare utveckling under andra halvaret och att aterhamtningen skjuts framat.

¥ Se Konjunkturbarometern och Hushéllens inképsplaner, KI, augusti 2012.
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Nagra branscher haller annu tillvaxten uppe

Under arets andra kvartal var det, enligt KI-barometern, framst datakonsulter och
bemanningsforetag som var de mest optimistiska foretagen inom tjanstesektorn vad
galler efterfragan det narmaste kvartalet och halvaret. Inte nagon tjanstebransch raknade
med minskad efterfragan under andra halvaret. Vilka branscher &r nu fortsatt optimister
om de narmaste manaderna och vilka har blivit mer pessimistiska?

Till att borja med sa ar de tidigare storsta optimisterna, det vill séga datakonsulterna,
fortsatt optimistiska om de narmaste manadernas utveckling av efterfragan pa deras
tjanster. Nu raknar nara 60 procent av dem med 6kad efterfragan till och med november.
Det &r en lika stor andel som i april trodde pa en motsvarande 6kning, medan utfallet for
andra kvartalet blev en 6kning for 40 procent av féretagen. For de senaste tre
manaderna rapporterar nu endast en fjardedel av foretagen att efterfragan 6kade, och 12
procent att den minskade. Med andra ord har den faktiska utvecklingen av efterfragan
blivit Klart svagare an vad foretagen réknat med, se diagram 5.

Diagram 5 Efterfragan for datakonsulter, programvaruproducenter o.d., sasongsrensat
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== Efterfragan, utfall till och med augusti 2012
Forvantad efterfragan de narmaste tre manaderna (t.o.m. november)

Kalla: KI-barometern, Macrobond.
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Den okade optimismen bland datakonsulter kan mojligen forklaras av att efterfragan
faktiskt kan 6ka pa deras tjanster da konjunkturen viker i andra branscher. Konsulterna
kan da bidra till effektiviseringar och minskade kostnader for drift och underhall av IT-
system med mera. Efterfragan fran offentlig sektor ser ocksa ut att uppratthallas relativt
val.

Produktionstillvaxten for datakonsultbranschen var fortfarande stark senast i juni, med
en tillvéaxt pa 8,3 procent jamfort med motsvarande manad forra aret. Hittills i ar (till
och med juni) ligger tillvéxten pa 6,9 procent jamfort med forsta halvaret 2011, se
vidare tabell 1. Tillvaxttakten var alltsa annu stark for datakonsulter i juni, och hogre an
genomsnittet for forsta halvaret. Detsamma galler halso- och sjukvard, omsorg samt
kultur, ngje och fritid. Starkast tillvéxt hittills i ar har halso-, sjukvard och omsorg, med
8,2 procent jamfort med motsvarande period forra aret.

Hotell och restaurang samt uthyrnings- och resetjénster visade i juni en starkare tillvaxt
an genomesnittet for forsta halvaret, vilket tyder pa att dessa branscher accelererat upp
sin produktionstillvéaxt under forsta halvaret. Daremot har tillvéxten mattats av for bland
annat foretagstjanster, telekommunikation, detalj- och partihandel, som i juni visar en
svagare tillvaxt an genomsnittet for forsta halvaret. For fastighetsverksamhet,
motorhandel, transport och magasinering samt utbildningsforetag har produktionen
minskat under forsta halvaret jamfort med motsvarande period forra aret. Kraftigast
faller produktionen for utbildningsbranschen.

Den privata tjanstesektorn totalt visade en tillvaxt hittills i ar pa 1,5 procent, enligt
SCB:s tjansteproduktionsindex. De branscher som ligger under detta genomsnitt,
markerade med ro6tt i tabell 1, utgor ndra halften av den totala tjanstesektorn.

Drygt en tredjedel av tjanstesektorn har daremot uppréatthallit en relativt stark tillvaxt
hittills i ar, men som vi namnt talar flera indikatorer for en avmattning under hosten.
Vad galler turismen i Sverige och branscher med nara anknytning till hushallens
bendgenhet att konsumera, det vill sdga kultur, ndje, fritid, hotell och restaurang finns
ocksa vissa faktorer som talar for en avmattning framover. Exempelvis tror fler hushall
att arbetslosheten kommer att 6ka under det narmaste aret. Dessutom har den svenska
kronan stérkts rejalt under sommaren, vilket bor motverka konsumtionen fran utlandska
besOkare i Sverige.
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Tabell 1 Produktionstillvaxt, fasta priser kalenderkorrigerat, procentuell férandring

Ranking efter tillvaxttakt hittills i ar Juni 2012/ 1:a halvaret 2012/

juni 2011 1:a halvaret 2011
Halso- och sjukvard, omsorg 9,3 8,2
Datakonsultverksamhet o.d. 8,3 6,9
Kultur, néje och fritid 8,7 44
Foretagstjanster 3,0 4,1
Hotell och restaurangverksamhet 5,0 3,3
Uthyrnings-, samt resetjanster 8,7 3,1
Telekommunikation 0,7 2,6
Detaljhandel 0,5 1,5
Partihandel 0,1 1,2
Fastighetsverksamhet -3,6 -1,3
Motorhandel -4,7 -1,9
Transport och magasinering -1,6 -2,1
Utbildningsvasendet -14,4 -2,8
Privat tjanstesektor totalt 1,1 1,5

Kalla: SCB, tjansteproduktionsindex, 6 augusti 2012.

Indikatorer for bemanningsbranschen talar ocksa for en svagare utveckling under tredje

kvartalet. Efter en ljusare utveckling av efterfragan pa bemanningstjanster under andra
kvartalet har efterfrigan utvecklats svagare under de senaste ménaderna. Aven
utvecklingen av foretagens verksamhet har utvecklats svagare under de senaste
manaderna dn under andra kvartalet. En évervagande andel av foretagen inom

branschen anser att volymen av inneliggande uppdrag hittills i ar varit for liten. | augusti

ansag cirka 60 procent av foretagen att uppdragsvolymen i dagslaget ar for liten, se

diagram 6.
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Diagram 6 Utvecklingen fér bemannings- och arbetsformedlingsféretag
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Kalla: Kl-barometern, Macrobond.

15



Medan flera av de branscher som visat starkast tillvéxt hittills i ar ser ut att méta
svagare efterfragan efter sommaren, syns annu inga tecken pa en forsvagning av
efterfragan for den bransch som uppmatt den hogsta tillvaxten hittills i ar, det vill séga
halso-, sjukvérd samt omsorg. Vardforetagarnas vardbarometer® tyder pa en fortsatt
stark konjunktur under resten av aret for branschen. Med utgangspunkt fran den redan
starka produktionstillvaxten inom halso- och sjukvard samt omsorg under forsta
halvaret i ar talar de ljusa forvantningarna for fortsatt stark tillvaxt under resten av aret.

Konjunkturlaget var under forsta halvaret i ar battre an normalt inom samtliga tre
undersokta delbranscher; Primarvard, aldreomsorg och personlig assistans. Infor hosten
2012 raknar den privata vardsektorn med dnnu battre konjunktur. Medan nastan inga
foretag raknar med ett forsamrat lage tror ungefar vart tredje foretag pa en
konjunkturforbattring.

Diagram 7 Féretagen som raknar med konjunkturférbattring C'>vervé1ger5

Nettotal Konjunkturlage
50 :
M Primarvard
40 B Aldreomsorg | |
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Kalla: Véardbarometern, var/sommar 2012, Vardforetagarna.

Efterfragan pa foretagens tjanster véantas 6ka under andra halvaret for sektorn som
helhet. Okningen véntas dock enbart ske inom primarvarden och personlig assistans —
delbranscher dar manniskors fria val styr efterfragan — medan efterfragan inom
aldreomsorgen véantas vara oférandrad. Personlig assistans ser ljusast pa den narmaste
framtiden. Bara vart tionde vardforetag uppger att det &r bristande efterfragan som
lagger hinder i vagen for expansion.

* Konjunkturbarometer fér vard- och omsorgssektorn, var/sommar 2012, Vrdforetagarna. Svaren i
undersokningen samlades in under perioden 9 maj 13 juni och andelen svarande av tillfragade
verksamhetsstallen uppgar till 78 procent. Undersokningen baseras pa ett urval om ca 480
verksamhetsstallen.

> Nettotal som ér positiva, som i diagram 7, betyder att andelen foretag som svarat "positiv utveckling” av
konjunkturen &r storre dn andelen som svarat “negativ utveckling”.
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Det finns dock tva hinder for att branschen ska expandera dnnu snabbare. For det forsta
har sektorn problem med att fa tag i branschkompetent personal, vilket ar tydligast inom
primarvarden dar nastan halften av foretagen har brist pa vardpersonal. For det andra ser
foretagen den politiska osdkerheten som det frdmsta hindret for att expandera
ytterligare, mest framtradande inom aldreomsorgen.
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3 Svag jobbtillvaxt i tjdnstesektorn

Almegas arbetsmarknadsindikator for tredje kvartalet i ar visar att jobbtillvaxten
fortsatter att vara svag, ungefar lika svag som under andra kvartalet. Da 6kade
sysselséttningen i den privata tjanstesektorn med 0,7 procent jamfért med motsvarande
kvartal forra aret, vilket motsvarar en 6kning med 14 000 fler sysselsatta. Under helaret
2011 okade sysselsattningen i tjanstesektorn med 3,3 procent. Okningstakten trappades
gradvis ned under aret. Tillvéaxttakten toppade pa 4 procent forsta kvartalet 2011.

Den dverraskande starka tillvaxten i svensk ekonomi under forsta halvaret har dven
hallit uppe sysselsattningen. Den kommer att visa en nagot starkare utveckling &n vi
raknade med i varas, aven om 6kningstakten skulle mattas av ytterligare under hosten.

Diagram 8 Arbetsmarknadsindikatorn och den faktiska sysselsattningstillvaxten i den
privata tjanstesektorn, forandring jamfért med motsvarande kvartal foregéende ar
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Kalla: Almega, Kl-barometern, SCB, Macrobond.
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Almega réknade i sin senaste prognos for svensk ekonomi i april med att arbetsldsheten
skulle komma att 6ka i ar, fran 7,5 procent i genomsnitt 2011 till 7,8 procent. Den
starkare utvecklingen av sysselsattningen under forsta halvaret an vi raknade med pekar
mot en ndgot lagre arbetsloshet an 7,8 procent fér heldret 2012.° Antalet arbetslésa i
aldrarna 16-64 ar i juli uppgick till 367 000, vilket motsvarar en arbetslshet pa 7,0
procent. Sasongsrensat uppgick arbetslésheten i juli till 7,5 procent. Hittills i ar uppgar
arbetslosheten i dessa aldrar ocksa till i genomsnitt 7,5 procent av arbetskraften enligt
SCB:s Arbetskraftsundersokning.

Diagram 9 Andel arbetslésa i procent av arbetskraften till och med juli 2012,
sasongsrensat samt trend
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=Trend == Andel arbetslosa i procent av arbetskraften (16-64 ar), sisongrensat
Kalla: SCB (AKU), Macrobond.

Den totala sysselsattningen inom den privata tjanstesektorn uppgick forra aret till 2,1
miljoner.” Under 2011 dversteg sysselsattningen inom den privata tjanstesektorn
hogkonjunkturaret 2007 med 149 000 fler sysselsatta.

® Almega kommer med ny konjunkturprognos i oktober 2012.
" Sveriges totala sysselsattning uppgick 2011 till 4,6 miljoner sysselsatta personer.
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Under andra kvartalet i ar 6kade sysselsattningen framst inom hotell och restaurang med
hela 14 000 nya jobb, vilket med stor sannolikhet har att gora med séankningen av
restaurangmomesen i borjan av aret. Priserna pa restaurangtjanster har fallit (se vidare
sidan 23) och dessutom har sysselséttningen 6kat inom branschen tack vare dkad
forséljning och 6kat utrymme for nyanstéliningar.

Till skillnad fran hotell och restaurang upphorde foretagstjanster under andra kvartalet
att bidra starkt till 6kningen av sysselsattningen inom tjanstesektorn. For forsta gangen
sedan ar 2009 minskade sysselséttningen i denna del av tjanstesektorn, med 12 000 jobb
jamfort med andra kvartalet forra aret. Det har kan vara ett tecken pa att branschen med
en fordrdjning i viss grad drabbats av den fortsatt svaga utvecklingen for
exportindustrin, men det ar ocksa mycket som talar for att den tidigare sa positiva
trenden brutits av att de kunskapsintensiva foretagstjansterna har fatt mer akuta problem
i att hitta den kompetens de soker pa den svenska arbetsmarknaden. | stort sett alla
branscher som ingdr i foretagstjanster behover namligen fortfarande 6ka antalet
anstéllda, och i relativt stora andelar av foretagen inom varje delbransch. Det hor
samman med att foretagstjansterna efterfragas fran i stort sett alla sektorer av ekonomin,
och de tjanstebranscher som fortfarande haller tillvaxten uppe haller rimligen ocksa
uppe sin efterfragan pa foretagstjanster.

Aven om trycket p& arbetsmarknaden forsvagats behover flera tjanstebranscher
fortfarande oka antalet anstallda under tredje kvartalet i ar. Det galler en relativt stor
andel av foretagen i féljande branscher: Datakonsulter, juridiska och ekonomiska
konsultbyraer, konsulttjanster till huvudkontor, tekniska konsulter, reklam- och
marknadsforing, bemanningsforetag och arbetsformedling. Samtliga av dessa branscher
ingar i definitionen av foretagstjanster. De svarar for nara en tredjedel av den totala
sysselsattningen inom den privata tjanstesektorn.

Foretagstjanster har bidragit mest av alla delar av tjanstesektorn till jobbtillvaxten under
de senaste aren, med hela 54 000 fler sysselsatta fran 2007, aret innan finanskrisen brét
ut, se tabell 2. Inbromsningen under andra kvartalet i ar ar darfor oroande, och talar for
att tjanstesektorn kommer att bidra betydligt mindre till jobbtillvaxten framover, det vill
séga om de faktorer som dampat tillvaxten for foretagstjanster héller i sig. Atminstone
flaskhalsarna pa arbetsmarknaden kan véntas ta tid att komma till ratta med. Dessutom
syns annu ingen vandning for industrin, som moter fortsatt svag efterfragan fran stora
exportmarknader.
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Tabell 2 Forandring av antal sysselsatta jamfort med motsvarande period foregaende ar

2:akvartalet l:akvartalet
1000-tal 1000-tal

Tjansteproducenter 14 26
Hotell och restaurang 14 5
Handel 7 6
Utbildning 5 0
Informations- och kommunikations- 3 3
verksamhet
Vard och omsorg med boende, 2 5
Oppna sociala insatser
Halso- och sjukvard 1 1
Fastighetsbolag och fastighets- 0 0
forvaltare
Finans- och forsakringsverksamhet -2 -7
Personliga och kulturella tjanster -2 1
Transport och magasinering -2 -3
Foretagstjanster:
Juridik, ekonomi, vetenskap, -12 16
teknik, uthyrning fastighetsservice
resetjanster och stodtjanster

Kélla: SCB, nationalrdkenskaperna, 30 juli 2012.

Under arets andra kvartal intraffade alltsa ett trendbrott for sysselsattningstillvéaxten
inom foretagstjanster, som da visade den mest negativa utvecklingen av antalet
sysselsatta jamfort med andra kvartalet 2011, se tabell 2. Under den har perioden var det
i stallet hotell och restaurang som bidrog mest till 6kningen av sysselsattningen i
tjdnstesektorn under andra kvartalet. Det dr en glad nyhet, men for vrigt ser det mycket
svagt ut for tjanstesektorn. Detta ar oroande, eftersom jobbtillvaxten i flera branscher
som tidigare bidragit starkt till 6kningen av sysselsattningen i tjanstesektorn bromsade
in kraftigt under andra kvartalet.

Efter en avmattning av d6kningstakten for antalet sysselsatta inom hotell och restaurang
under forra aret tog 6kningstakten fart i borjan av 2012. Under forsta kvartalet steg
antalet sysselsatta inom branschen med 5 000, och med hela 14 000 under andra
kvartalet, jamfort med motsvarande kvartal 2011.2 Enligt KI-barometern har
utvecklingen blivit ungefar som foretagen inom branschen vantat, se diagram 10.

® Enligt SCB, nationalrakenskaperna, 30 juli 2012.
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Uppgangen i borjan av aret beror med storsta sannolikhet pa sankningen av
restaurangmomsen fran januari, som 6kat foretagens utrymme for att nyanstalla.

Regeringen har gjort en skattning av hur mycket sysselsattningen inom
restaurangbranschen varaktigt kommer att 6ka till foljd av momssankningen, och
kommit fram till cirka 4000 fler sysselsatta. Den begransade 6kningen hor samman med
att en momssénkning pa langre sikt normalt leder till stigande I6ner som i sin tur leder
till stigande priser, och att en del av den positiva effekten pa sysselsattningen minskar.

Foretagen inom hotell och restaurangbranschen har nu skruvat ned sina férvantningar
om deras anstallningsplaner under de narmaste tre manaderna, se diagram 10.
Hotellbranschen som réknar med personalneddragningar, medan restaurangbranschen
fortfarande raknar med en 6kning, och inom en tredjedel av foretagen. Drygt halften
réknar med oftrandrat antal anstallda.

Diagram 10 Forandringen av antal anstallda inom hotell och restaurang, nettotal
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Kalla: Kl-barometern, Macrobond.
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4 Priserna fortsatter att oka men i allt langsammare takt

Almegas prisindikator’indikerar en fortsatt prishdjning bland tjansteforetagen, dock i en
allt langsammare takt. Avmattningen av prishojningarna pabdrjades for ett ar sedan och
vantas nu fortsatta aven under tredje kvartalet i ar. Indikatorn ligger pa 55,3 vilket &r en
niva som indikerar fortsatta prishojningar men i en mindre andel av foretagen jamfort
med foregaende kvartal.

Diagram 11 Tjansteforetagens forvantade prisforandringar tredje kvartalet 2012
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Kalla: KI-barometern, Aimega, Kl-barometern.

Prisindikatorn pekar pa langsammare prisékningar inom framforallt handeln. For 6vriga
tjanster vantas prisokningstakten under tredje kvartalet ligga kvar pa samma niva som
under foregaende kvartal, se diagram 11.

® Prisindikatorn visar forandringar mellan innevarande och kommande kvartal, det vill siga den &r inget
matt p& prisnivan utan visar om priserna vintas 6ka eller minska. Ar index éver 50 indikerar det en
okning av priserna och under 50 innebér en nedgang. Ett indexvarde pa 50 innebér ungefér oférandrade
priser, alltsa att andelen som planerar hoja priserna ar lika stor som andelen som planerar prissankningar,
eller att samtliga angett oférandrade priser.
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Det var inom handeln som flest foretag sankte sina priser under andra kvartalet, och da
framst bland butiker for kommunikationsutrustning, kultur och fritidsartiklar samt
heminredning och husgerad. Inom restaurangbranschen dndrades priserna inte mycket
jamfort med forsta kvartalet. Under forsta kvartalet sankte 37 procent av foretagen sina
priser medan det under andra kvartalet enbart var 6 procent som sankte sina priser, att
jamfora med 16 procent som hojde priserna. Var tolkning av denna utveckling &r att
priserna sanktes framst i borjan av aret i samband med momsséankningen inom
branschen, och att priserna fortfarande ar relativt laga jamfort med innan arsskiftet.

Enligt SCB stod prisnivan (enligt KPI restaurang) still mellan maj och juni. Normalt
stiger priserna nagot mellan dessa manader. Det innebar att prisnivan nu ligger cirka 2
procent lagre &n i december 2011, manaden innan restaurangmomsen sanktes. Enligt
konjunkturinstitutet bedéms 30 procent av momssankningen ha slagit igenom pa
konsumentpriserna®. Det vill séga, endast en del av momssankningen har férts vidare ut
till konsumentledet.

Jamfort med forvantningarna pa andra kvartalet var det en lagre andel foretag i
tjanstesektorn som verkligen genomforde prishéjningar under perioden, 15 procent
inom privata tjanstendringar samt 11 procent inom handeln. Att jamféra med forvéantade
18 (privata tjanstenaringar) respektive 17 (handeln) procent. Féretagen fortsatte alltsa
att dverskatta den framtida prisutvecklingen. Nu ar andelen tjansteforetag som raknar
med prishéjningar under tredje kvartalet ungeféar lika stor som andelen som faktiskt
hdjde priserna under andra kvartalet, se diagram 12. Skillnaden ar visserligen stor
mellan olika tjanstebranscher, men Almegas prisindikator pekar pa en fortsatt
avmattning av prisokningstakten totalt sett. En av orsakerna till detta ar den fortsatt
svaga konjunkturen i omvarlden som paverkar foretagens och hushallens investeringar
respektive konsumtion.

10 Perioden december 2011 till april 2012, Konjunkturinstitutet, Kortsiktiga priseffekter av sankt
mervardesskattesats pa restaurang- och cateringtjanster, Juni 2012
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Diagram 12 Andel foretag som hdjt sina forsaljningspriser 2:a kvartalet 2012, samt
forvantningar om prishdjningar under 3:e kvartalet
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Kalla: Konjunkturinstitutet

Endast 10 procent av foretagen inom datakonsultbranschen genomférde prisdkningar
under andra kvartalet, vilket enbart ar en tredjedel s& manga som forvéntat sig hoja sina
priser. Bland arkitekter och teknikkonsulter var det ocksa en mindre andel foretag som
genomforde prisdkningar, 28 procent jamfort med forvantade 36 procent. Under tredje
kvartalet vantar sig en storre andel foretag an under andra kvartalet inom bada dessa
branscher att kunna hoja sina priser. Utfallet for juli och augusti talar emellertid for en
samre prisutveckling under tredje kvartalet &n véntat, se diagram 13.
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Diagram 13 Férsaljningspriserna, utfall, nettotal, glidande medelvarde, 2002 - augusti
2012
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Kalla: Kl-barometern, Macrobond.

Halso- och sjukvard har som tidigare namnts haft starkast tillvaxt bland de privata
tjanstebranscherna hitintills i ar. Inom all tre delbranscherna; Primarvard, aldreomsorg
och personlig assistans har priserna, enligt VVrdforetagarnas vardbarometer,** 6kat
under forsta halvaret i ar. Lonsamheter har daremot dampats nagot jamfaért med forsta
halvaret 2011. Under andra halvaret raknar dock branschen med en avmattning av
prisokningstakten.

Inflationen som avser konsumentpriser, KPI, fortsatter att mattas av. I juli lag
tolvmanaderstakten for KPI pa 0,7 procent, att jamfora med 1,0 procent i april. Okade
boendekostnader, prisuppgang pa livsmedel, tobak och transporter bidrog uppat med 0,2
procentenheter vardera.

11 Konjunkturbarometer for vard- och omsorgssektorn, var/sommar 2012, Vardforetagarna. Svaren i
undersokningen samlades in under perioden 9 maj 13 juni och andelen svarande av tillfragade
verksamhetsstallen uppgar till 78 procent. Undersokningen baseras pa ett urval om ca 480
verksamhetsstallen.
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Det ar framforallt 6kade hyreskostnader som ligger bakom de hogre boendekostnaderna.
Hogre rantekostnader bidrar all mindre till inflationstakten. Rantornas uppdragande
effekt pa KPI har minskat sedan januari i ar, se diagram 14, och vantas som Almega
tidigare papekat'?, helt falla bort under tredje kvartalet i &r i takt med att
ranteforandringarna jamfort med motsvarande period forra aret blir allt mindre.
Eftersom rantorna steg under forra aret, men borjade falla nagot efter att reporantan
sanktes i december, véntas de inom ett par manader hamna pa samma niva som
motsvarande period forra aret och drar darmed inte langre upp KPI. Under andra
kvartalet bidrog bolanerantorna uppat med endast 0,1 procentenheter till KPI-6kningen.

Diagram 14 KPI, KPIF'® samt rantornas effekt p& KPI
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—KPIF = =KPI =Effekt av ranteférandringar pa KPI

Kalla: SCB, Macrobond

Bolanerantorna har sedan december forra aret sjunkit med ungefar lika mycket som
reporéntan sénkts under samma period, det vill séga 0,5 procentenheter. Skillnaden
mellan bolanerantorna och reporantan har emellertid stigit under de senaste tva aren.
Riksbanken lamnade reporantan of6randrad pa 1,5 procent i juli och raknar med att
halla kvar rantan pa denna niva i drygt ett ar framéver innan hojningar inleds. Almega

12 Almega Tjansteindikator, Kort konjunkturavmattning i tjanstesektorn?, Juni 2012
13 KPIF 4r KPI med fast bostadsranta
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raknar daremot med ytterligare en sankning av reporantan i ar innan den vander uppat
igen i slutet av 2013, enligt Almegas senaste beddmning.

Diagram 15 Reporanta samt 3 manaders bolaneranta i Swedbank och SEB, 2005-2012

Procent
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= Bolaneranta, SEB, 3 manaders Reporinta
= Bolanerdnta, Swedbank, 3 manaders

Kalla: Riksbanken, Macrobond

Inom transporter &r det, enligt Kl-barometern, framforallt hojda bensinkostnader samt
hojda priser pa transporttjanster som bidragit till de 6kade priserna. Léagre priser pa
rekreation och kultur, framforallt hemelektronik, motverkade uppgangen i inflationen
och bidrog negativt med 0,3 procentenheter.

Réknar man bort effekten av ranteforandringar (KPIF) lag inflationstakten i juli pa en
nagot hogre niva, 0,8 procent jamfort med KPI pa 0,7 procent.

Stigande oljepriser bidrar till de 6kade priserna inom transportbranschen. Efter att
oljepriset fallit kraftigt under varen och forsommaren har det sedan slutet av juni stigit
till den hogsta nivan pa tre manader. Brist pa nordsjoolja, orkaner i Mexiko samt
oroligheter i Syrien och Sudan bidrar till att driva upp oljepriset.
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Diagram 16 Ra&oljepris samt Producentprisindex for transport- och magasineringstjanster
2004-2012
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Kalla: SCB, Macrobond

De hogre livsmedelspriserna orsakas bland annat av att det varit kraftig torka i USA
under arets forsta halvar vilken lett till héjda varldsmarknadspriser pa vete, majs och
sojabonor. Arealer motsvarande Belgien och Luxemburgs sammanlagda yta har
forstorts. Skorden vantas nu bli den samsta sedan 1995/1996. Maijs &r ocksa viktigt for
djurfoderproduktion vilket innebdr att fortsatt hdjda priser dven kan leda till stigande
kottpriser. Priset pa majs drivs aven upp av att en stor del av majsutbudet anvands till
etanolproduktion. Hur livsmedelspriserna utvecklar sig framoéver beror dels pa
omvarldskonjunkturen samt hur stor del av skérdebortfallet som marknaden redan prisat
in. Dessa faktorer kan fa priserna att sjunka igen.

Jamfort med juni sjonk KP1 med 0,4 procentenheter i juli. Till den senaste manadens
nedgang bidrog framst lagre, sasongsnormala, kostnader pa klader, samt aven lagre
kostnader pa el och gronsaker. Nedgangen motverkades av hogre priser pa paketresor
och transporter. Det senare framforallt beroende pa 6kade kostnader for bensin.

29



aLmeca

Banar vig for tjinsteforetagen

30



