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Flera tjanstebranscher visar tecken pa att
lamna konjunktursvackan bakom sig.
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Almegas tjansteindikator &r en kvartalsbaserad konjunkturindikator som belyser den
sammantagna utvecklingen i den privata tjanstesektorn. Den ar vél lampad for att pa ett
tidigt stadium pricka in vandpunkterna i konjunkturen. Exempelvis forutspadde Almega
redan i juni 2009 med hjalp av tjansteindikatorn att produktionsnedgangen for
tjanstesektorn under finanskrisen skulle komma att bli relativt kortvarig. Detta visade
sig ocksa stamma.

Tjansteindikatorn har ett hogt prognosvarde for den faktiska utvecklingen av saval
produktion som priser och arbetsmarknad, och ligger cirka ett kvartal fore publiceringen
av det faktiska utfallet fran SCB:s nationalrakenskaper. Den ar en snabb och tillforlitlig
signal pa konjunkturférandringar i branscher som tillsammans véger tungt i Sveriges
totala produktion. Tjansteproducenterna inom néringslivet svarar for 52 procent av
BNP, och 46 procent av den totala sysselsattningen.

For ytterligare upplysningar om Tjansteindikatorn kontakta:
Lena Hagman

chefekonom Almega
tel. 08-762 69 61, 0761-08 52 51 lena.hagman@almega.se

Linnea Kvist
branschanalytiker Almega
tel. 08-762 66 21, 070-590 34 45 linnea.kvist@almega.se

Almega ar de svenska tjansteforetagarnas arbetsgivar- och intresseorganisation. Almega
har cirka 10 000 medlemsféretag i sju forbund, som tillsammans representerar ett 60-tal
branscher inom tjanstesektorn. Medlemsféretagen har sammanlagt cirka 500 000
anstallda. Férbunden arbetar med de fragor som ror respektive bransch.
Arbetsgivarforbunden bildar tillsammans Almega och ingar i Svenskt Néaringsliv.
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Det har ar Tjansteindikatorn

Sedan tredje kvartalet 2010 baseras tjansteindikatorn pa den nya svenska narings-
grensindelningen SNI 2007. Den kvartalsvisa konjunkturbarometern fran
Konjunkturinstitutet évergick till SNI 2007 i juli 2010. Urvalet av foretag har
forandrats, nya branscher tillkommit och nagra fallit bort. Tjansteindikatorn bygger
sedan forsta kvartalet 2011 pa en ny skattning utifran de nya tidsserierna i Kl-
barometern i forhallande till utfallet enligt de svenska nationalrakenskaperna, se
faktarutan nedan. For mer information om 6vergangen till SNI 2007, se www.konj.se.

Almegas tjansteindikator togs fram 2001 av Owe Danemar, davarande chefekonom for Almega. Indika-
torn bygger pa Konjunkturbarometern fran Konjunkturinstitutet och tacker in ndra 90 procent av den
privata tjanstesektorn. De branscher som saknas ar utbildning, hélso- och sjukvard samt samhalleliga
och personliga tjanster inom naringslivet. Tjansteindikatorn ar ett instrument for kortsiktiga
konjunkturanalyser och for att tidigt forutspa vandpunkter i konjunkturen for tjanstesektorn.

Tjansteindikatorn bygger pa langa tidsserier for den privata tjanstesektorn, som uppdateras varje
kvartal. Tidsserierna har skattats mot utfallet for produktionstillvaxten i den privata tjanstesektorn for
det narmast kommande kvartalet. Skattningen utgar fran sambandet mellan bland annat féretagens
forvantningar om det kommande kvartalets efterfrage- och produktionsutveckling och den faktiska
utvecklingen av tjansteproduktionen enligt de svenska nationalrdkenskaperna.

Tjansteindikatorn kan anta varden mellan 0 och 100, dar varden 6ver 50 anger 6kad produktion och
under 50 foljaktligen minskad produktion.

Aven Almegas arbetsmarknads- samt prisindikator bygger p& historiska tidsserier fran Konjunkturbaro-
metern. Samtliga tre namnda indikatorer har visat ett hogt prognosvarde.

Forutom att ange riktningen for produktion, sysselsattning och priser under det kommande kvartalet,
analyseras barometerindikatorerna i relation till den faktiska utvecklingen i kvantitativa termer enligt
annan statistik, exempelvis de svenska nationalrdkenskaperna samt prisstatistik.




1 Sammanfattning

Almegas tjansteindikator pekade pa nara nolltillvaxt i den privata tjanstesektorn under
andra kvartalet, vilket stammer mycket val med SCB:s utfall for
tjansteproduktionsindex. Nu pekar tjansteindikatorn pa en svag vandning uppat for
tjansteproduktionen under tredje kvartalet. Flera tjanstebranscher visar tecken pa att
lamna konjunktursvackan bakom sig, d&ven om aterhamtningen inledningsvis &r svag.
Det finns med andra ord flera tecken som talar for en vandpunkt for tjanstesektorn, fran
vilken konjunkturen kommer fortsatta forbattras efter de tva senaste arens avmattning.

Eftersom den privata tjanstesektorn utgor lite 6ver hélften av Sveriges totala produktion,
BNP, talar vandpunkten for tjansteindikatorn aven for att Sveriges BNP-tillvaxt
kommer visa en viss forbattring under tredje kvartalet jamfort med det svaga andra
kvartalet. | denna rapport visar Almega att det finns ett starkt samband mellan
tjansteindikatorn och forandringen av tjansteproduktionsindex samt BNP.
Tjansteproduktionen &r numera en sa stor andel av Sveriges totala produktion att den i
hog grad forklarar utvecklingen av BNP. Almegas indikator ger ddrmed en god
vagledning om det narmaste kvartalets utveckling for saval tjansteproduktionen som
hela ekonomins tillvéxt.

De tjanstebranscher som visat starkast tillvaxt under forsta halvaret i ar ar de som framst
ar inriktade mot inhemsk efterfragan och hushallens konsumtion, sasom mot hotell och
restaurang, kultur, ndje och fritid. Andra delar av tjanstesektorn, som delvis levererar
tjanster till exportindustrin och som paverkats av den svaga efterfragan fran omvarlden,
visar en klart svagare utveckling under forsta halvaret. Det galler exempelvis
bemanningsbranschen, resetjanster, transporter och datakonsulter.

Den svagare utvecklingen for foretagstjanster aterspeglas i personalneddragningar inom
framst bemanningsbranschen, men aven andra typer av foretagstjanster. Det har i ar
skett en markant inbromsning i foretagstjansternas bidrag till 6kad sysselsattning i
tjanstesektorn, men tecknen pa en vandpunkt under tredje kvartalet talar for att
sysselsattningen kommer att fortséatta 6ka under andra halvaret.

Almegas arbetsmarknadsindikator visar att avmattningen for sysselsattningen i
tjanstesektorn upphor under tredje kvartalet. Sysselséttningen i tjanstesektorn har
dverraskat uppat, men produktiviteten har darmed utvecklats svagare an Almega raknat
med. Under andra kvartalet minskade den till och med i tjanstesektorn.

Almegas prisindikator pekar pa att prisokningstakten for privata tjanster fortsatter att
ligga kvar pa en lag niva under tredje kvartalet i ar. Fortfarande ligger indikatorn pa en
niva nara 50, en punkt dar priserna ar ungefar oférandrade. Prisokningstakten i handeln
vantas oka nagot, medan priserna inom 6vriga tjanstesektorn vantas mattas av
ytterligare.

Lena Hagman och Linnea Kvist, 3 september 2013



2 Tecken pavandpunkt for tjanstesektorn

Tjansteindikatorn pekade pa nara nolltillvaxt for andra kvartalet, vilket stimmer mycket
val med SCB:s tjansteproduktionsindex, som visar narmast oférandrad
tjansteproduktion andra kvartalet jamfort med motsvarande kvartal forra aret, se
diagram 1. Nu pekar tjansteindikatorn pa en svag vandning uppat under tredje kvartalet,
alltsa en svag 6kning av tjansteproduktionen. Det finns flera tecken som talar for att det
kan innebara en vandpunkt for tjanstesektorn fran vilken konjunkturen kommer fortsétta
forbattras efter de senaste tva arens avmattning.

Diagram 1: Almegas tjansteindikator for produktionstillvdxten i privat tjdnstesektor
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Kalla: Almega, Kl-barometern, SCB, Macrobond.

Eftersom den privata tjanstesektorn utgor lite 6ver hélften av Sveriges totala produktion,
BNP, talar vandpunkten for tjansteindikatorn aven for att Sveriges BNP-tillvaxt
kommer visa en viss forbattring under tredje kvartalet jamfort med det svaga andra



kvartalet, d&@ BNP 6kade med endast 0,6 procent*. Aven tjansteproduktionsindex visade
pa en forsvagning andra kvartalet, se diagram 2.

Det finns ett mycket starkt samband mellan tjansteproduktionsindex och BNP-
tillvaxten, vilket SCB nyligen framhallit i en rapport.” SCB har raknat fram att hela 85
procent av utvecklingen for tjansteproduktionsindex samvarierar med utvecklingen for
BNP. Eftersom det dven finns ett starkt samband mellan Almegas tjansteindikator och
tjansteproduktionsindex®, kan Almegas indikator ocksé ge véagledning om &t vilket hall
BNP-tillvaxten kan vantas peka det narmaste kvartalet, cirka 2-3 manader innan utfallet
presenteras.

Diagram 2: Tjansteproduktionsindex jamfort med totala BNP, procentuell forandring fran
motsvarande kvartal foregdende ar
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Kalla: SCB, Macrobond.

! Tillvéxten pa 0,6 procent &r kalenderkorrigerad. Arets andra kvartal innehdll en arbetsdag mer &n under
2012, varfor den faktiska BNP-tillvaxten, alltsa den ej kalenderkorrigerade, blev hogre, 1,1 procent.

2 Se SCB, Sveriges ekonomi — statistiskt perspektiv”, nummer 2 2013.

¥ Genomsnittlig korrelationskoefficient 2001-2013 &r hér 0,75. Korrelationen uttrycks som ett varde
mellan 1 och -1, dér 0 anger inget samband, 1 anger maximalt positivt samband och -1 anger maximalt
negativt samband.



Almega kommer fran och med denna rapport redovisa det starka sambandet mellan
tjansteindikatorn, tjansteproduktionsindex samt BNP.*

SCB skriver i sin rapport att ”"Den nya ekonomiska strukturen med en storre
tjanstesektor innebar att industriproduktionen som indikator pa den ekonomiska
utvecklingen har forlorat i kraft. Det har istallet blivit allt viktigare att fanga
tjanstesektorns utveckling.” Det stimmer, men det betyder inte att industrin minskat i
betydelse for svensk ekonomi, vilket ar en vanlig missuppfattning. Faktum ar att
industrin i allt hogre grad bade producerar och kdper in tjanster fran underleverantorer
for sin produktion, som bidrar starkt till exportens utveckling.

Diagram 3: Andelar av sysselsattningen inom foretagstjanster som genereras av
efterfragan fran olika sektorer®, procent
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Kélla: SCB, input-output-data for ar 2008.

En annan narliggande missuppfattning ar att jobbtillvéaxten inom foretagstjanster enbart
drivs av industrins efterfragan. Faktum &r att produktionstillvaxten for dessa tjanster,
och aven jobbtillvéaxten, drivs av efterfragan fran samtliga delar av ekonomin och
dessutom av efterfragan fran exportmarknader. Cirka 40 procent av dem som sysselsétts

* Almega dvervager dessutom att skatta om tjansteindikatorn mot tjansteproduktionsindex till kommande
rapporter, vilket sannolikt kommer att resultera i ett &nnu starkare samband mot detta index. Den
nuvarande tjansteindikatorn &r ju en skattning mot tjansteproduktionen enligt nationalrakenskaperna.

® Se SCB, "Sveriges ekonomi — statistiskt perspektiv”, nummer 2 2013.

® | denna input-output-data for 2008 fér olika branscher ingér ej offentlig sektor. Daremot ingdr offentlig
sektor som slutkund”, alltsd som konsument av foretagstjanster, som fangas upp i ”slutlig efterfragan”.



inom foretagstjanster har jobb tack vare efterfragan pa dessa tjanster som insats i
tjanstesektorns produktion. Cirka en fjardedel jobbar for leveranser till industrins
produktion och cirka 9 procent till byggindustrin. Cirka en fjardedel arbetar for
leveranser direkt till slutkund, dvs. for hushalls- och offentlig konsumtion, investeringar
eller till exportmarknaden, se diagram 3.’

Svensk ekonomi kan numera betecknas som en ”kunskapsekonomi” med en vaxande
kunskapsintensiv tjansteproduktion som anvénds inom samtliga delar av ekonomin, som
ar hogst vasentligt avgorande for Sveriges tillvéxt, sysselséttning, export och
konkurrenskraft. Den alltmer kunskapsintensiva tjansteproduktionen i Sverige har vuxit
tack vare att den efterfragas fran samtliga delar av ekonomin och alltsa inte enbart fran
industrin. Tjansteproduktionen har harmed vuxit till en sa stor andel av Sveriges totala
produktion att den i hog grad forklarar utvecklingen av BNP. Almega har i flera tidigare
rapporter belyst utvecklingen av dessa samband mellan tj&nstesektorn och 6vrig
ekonomi med hjalp av statistik fran SCB,? och avser att gora det ytterligare aven i
kommande rapporter, narmast i Almegas kommande konjunkturrapport i oktober i ar.

SCB:s Tjansteproduktionsindex anvénds, férutom som en snabb konjunkturindikator for
tjanstesektorn, som underlag for de kvartalsvisa berédkningarna av den privata
tjansteproduktionen i nationalrdkenskaperna (NR). Normalt visar NR en liknande
utveckling som tjansteproduktionsindex, men vissa kvartal har det uppstatt relativt stora
skillnader mellan deras tillvaxttal for tjansteproduktionen. Exempelvis &r skillnaden stor
vad galler arets tva forsta kvartal. Medan tjansteproduktionsindex visar narmast
nolltillvéxt andra kvartalet visar NR en tillvéaxt for tjansteproduktionen med 1,7 procent.
Harmed skiljer sig Almegas tjansteindikator ocksa fran NR:s utfall for arets forsta tva
kvartal, se diagram 4.

| Almegas foregende rapport om tjansteindikatorn® forklarade vi vad dessa avvikelser
kan bero p&.’® En av skillnaderna beror p4 att NR lagger till intékter fran sa kallad
merchanting™ till foradlingsvardet i bade tjanstesektorn och industrin. Information om
merchanting redovisas emellertid inte officiellt av SCB.

" Dessa uppgifter 4r hamtade frn SCB:s input-output-data for &r 2008.

® Se exempelvis Almegas konjunkturrapport ”Kompetensbristen alltmer akut”, 25 april 2012.

% Se Tjansteindikatorn ”Vantelage i tjanstesektorn”, 11 juni 2013.

19'se aven mer detaljerade férklaringar i exempelvis SCB:s fordjupade kommentarer till berakningen av
forsta respektive andra kvartalets BNP 2013.

1 Merchanting avser intakter som tas hem till moderbolag i Sverige frén forsaljning av varor fran bolag
utomlands. Med andra ord utgér merchanting intékter fran handel utomlands utan att varorna passerar den
svenska gransen. Merchanting avser alltsa vidareforsaljning av varor som producerats av utlandska bolag.
Merchanting har dkat kraftigt under det senaste decenniet i samband med att produktion flyttats
utomlands. Det &r ett fatal multinationella foretag i Sverige som star bakom storre delen av 6kningen.



Diagram 4: Almegas tjansteindikator och tjansteproduktionens tillvéxt enligt
nationalrakenskaperna, kalenderkorrigerat
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Kalla: Aimega, Kl-barometern, SCB, Macrobond.

Almega ser ett bekymmer fér konjunkturbeddmare att géra prognoser for tillvéxten i
bade tjanstesektorn och industrin eftersom merchanting inte redovisas separat, utan
bakas in i tillvaxtsiffrorna for tjanstesektorn och industrin. Vi far alltsa inte veta i vilken
man merchanting har paverkat tillvéaxttalen. Eftersom merchanting inte heller ingar i
foretagens svar till Konjunkturinstitutets barometer kan det ocksa forklara varfor K-
barometern och darfor &ven tjansteindikatorn periodvis kan skilja sig relativt mycket
fran vad nationalréakenskaperna signalerar om konjunkturforloppet i tjanstesektorn och
industrin.

Medan Kl-barometern avser produktionen i foretagens verksamheter i Sverige, raknar
nationalrakenskaperna dven in varden som harror fran produktionsenheter utomlands,
det vill sdga intakter som avser merchanting. Det blir alltsa en mix av intakter fran
produktion i Sverige och utomlands, och eftersom den del som harrér fran utlandet
(merchanting) inte redovisas av SCB ar det svart for konjunkturbedémare att avgora
varifran tillvaxten harrér. Kommer tillvaxten enbart fran produktionen i Sverige, eller
drar merchanting periodvis upp tillvaxten, och i sa fall, med hur mycket?
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Ytterligare en forklaring till skillnaden mellan tjnsteindikatorn och utfallet i
nationalrdkenskaperna &r att tjansteproduktionen har dragits upp i samband med SCB:s
avstamning av BNP beraknad fran produktions- respektive den sa kallade
anvandningssidan i ekonomin.*? De tva férsta berakningarna av BNP kan for vissa
kvartal skilja sig kraftigt, exempelvis for forsta kvartalet i ar, da produktionssidan
visade en minskning av BNP med 0,3 procent och anvéndningssidan en 6kning med 1,4
procent. For att fA BNP att ”ga ihop” till samma siffra for bada berakningarna gjordes
bland annat en uppjustering av tjansteproduktionen, till en tillvaxt pa 2,7 procent fran
1,3 procent. Tillagget for den privata tjanstesektorns foradlingsvérde uppgick till 5,3
miljarder kronor, som alltsa fordelats ut pa tjanstebranscher.

Tillagg for merchanting samt tillagg i avstdmningen av BNP forklarar sannolikt en stor
del av skillnaden mellan bade SCB:s tjansteproduktionsindex samt Almegas
tjansteindikator och utfallet for produktionstillvaxten enligt NR som uppstatt for vissa
kvartal.

Annu en forklaring till varfor Almegas tjansteindikator under vissa perioder kan skilja
sig fran NR:s siffror dr att uthildningsbranschen samt halso-, sjukvards- och
omsorgsbranschen inte ingar i KI-barometern, den enkatundersokning bland foretag
som tjansteindikatorn baseras pa.

Halso- och sjukvard samt omsorg drog exempelvis upp tjansteproduktionen under forra
aret vilket alltsa inte fangades in i KI-barometern dar denna bransch inte ingar.
Branschen hade starkast tillvéaxt bland tjanstebranscherna under 2012, men nu leder inte
langre branschen i tillvaxttakt inom tjanstesektorn som under férra aret. Under forsta
halvaret i ar ligger takten pa knappt 3 procent, och i juni minskade produktionen med
4,2 procent, se tabell 1 pa sidan 12. Visserligen jamfors produktionen mot ett starkt
forsta halvar 2012, men en tendens till férsvagning marktes for branschen redan mot
slutet av forra aret.

Den minskade produktionen hanger utan tvekan ihop med den politiska osédkerheten om
villkoren for privat driven vard och omsorg. | Vardforetagarnas och SCB:s
konjunkturbarometer*® som presenterades i juni angav halften av féretagen politisk
osakerhet som det storsta hindret for tillvaxt. Foretagen vagar inte utnyttja det utrymme
som finns for expansion utan haller igen, vilket leder till bade farre vardinsatser och
farre nyanstallningar.

Nu toppar andra tjanstebranscher tillvéxtligan, det vill sdga utbildningsbranschen,
kultur, n6je och fritid, hotell och restaurang, se tabell 1. Dessa ar, liksom
vardbranschen, framst orienterade mot inhemsk efterfrdgan med inriktning pa hushall
och utlandska besokare.

12 produktionssidan avser BNP beraknad som summan av foradlingsvardet i samtliga sektorer i
ekonomin. Anvandningssidan avser BNP berdknad som summan av samtliga delar av efterfragan i
ekonomin, dvs. summan av konsumtion, investeringar, export minus import.

13 Se Konjunkturbarometer for vardsektorn, varen 2013, Vardféretagarna, juni 2013.
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Tabell 1: Produktionstillvaxt enligt tjansteproduktionsindex, fasta priser
kalenderkorrigerat, procentuell forandring

Ranking efter tillvaxttakt hittills i ar Juni 2013/ 1:a halvaret 2013/

juni 2012 1:a halvaret 2012
Kultur, ndje och fritid 8,0 6,2
Utbildningsvasendet 10,7 5,1
Hotell och restaurangverksamhet 2,5 3,5
Halso- och sjukvard, omsorg -4,2 2,9
Detaljhandel 1,8 1,8
Foretagstjanster -1,4 1,5
Fastighetsverksamhet -0,4 0,7
Uthyrnings- och resetjanster -1,0 0,6
Telekommunikation -1,8 0,3
Transport och magasinering 2,7 -0,2
Partihandel 0,4 -0,3
Motorhandel -2,3 -3,0
Datakonsulter o.d. -4,7 -3,1
Privat tjdnstesektor totalt -0,2 0,7

Kalla: SCB, tjansteproduktionsindex, 5 augusti 2013.

Andra delar av tjanstesektorn, som delvis levererar tjanster till exportindustrin och
paverkats av den svaga efterfragan fran omvarlden, visar en klart svagare utveckling
under forsta halvaret. Det ror sig om foretagstjanster, uthyrnings- och resetjanster,
transporter och datakonsulter. FOr datakonsulterna har produktionen minskat fyra
manader i rad.

2.1 Tecken pa bred vandning i efterfragan pa tjanster

Under forra aret 6verskattade en 6vervagande andel av tjansteforetagen efterfragan, da
den blev klart svagare an vad man forvantat, se diagram 5. Under andra kvartalet i ar
marks antligen en vandning, da utfallet blev ungefar som forvantat. Hela 37 procent av
tjansteforetagen forvantade i april att efterfragan skulle ka under andra kvartalet, och
en lika stor andel rapporterade i juli att sa blev fallet. Det badar gott infor tredje
kvartalet som véantas visa fortsatt 6kning. Detta kan vara tecken pa att tjanstesektorn
lamnar de senaste tva arens svacka bakom sig.

12



Diagram 5: Privata tjanstenaringar, forvantningar och utfall for efterfragan pa foretagens
tjanster, kvartal
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Kalla: KI-barometern, Macrobond.

Aven om efterfragan har borjat vanda for tjanstesektorn totalt sett talar andra
konjunkturindikatorer for att efterfragan anda ar svag. Exempelvis ansag fortfarande
drygt 40 procent av tjansteforetagen i juli att otillracklig efterfragan ar det framsta
hindret for verksamheten. Det &r en nastan lika stor andel som i april, da den uppgick

till 45 procent. Liksom i april ansag knappt en tiondel av foretagen i juli att brist pa
arbetskraft ar det framsta hindret for verksamheten, se diagram 6.

13



Diagram 6: Framsta hindret for foretagets verksamhet, privata tjanstenaringar
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Kalla: KI-barometern, Macrobond.

2.2 Efterfragan pa svensk export paverkar foretagstjanster

Almega understryker att sambandet mellan Sveriges tjansteproduktion och export blivit
allt starkare, i takt med att tjansteinnehallet i exporten 6kat. Om man mater det samlade
tjansteinnehallet i Sveriges export uppgar tjansteexporten till lite dver halften av
Sveriges totala export.'* S& lange efterfragan fran omvarlden pa svensk export &r svag
kommer produktionen, inom saval exportindustrin som tjansteféretag som bidrar till det
okade tjansteinnehallet i exporten, att hallas nere.

Exportorderingangen till industrin totalt sett ser ut att ha bottnat i vintras och har sedan
forsta kvartalet i ar visat en svag trend uppét fran en Iag niva, se diagram 7. An s linge
ar det enbart ett fatal branscher som bidragit till vandningen, medan orderingangen
fortsatt att falla inom insatsvaru- och konsumtionsvaruindustri. For investeringsvaror
har orderingangen daremot fortsatt uppat under andra kvartalet, se diagram 7. Da steg

4 se Almegas konjunkturrapport ”Lé&ngdragen aterhdamtning”, 25 april 2013.
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exportorderingangen inom investeringsvaruindustrin framst for motorfordonsindustrin,
med hela 19 procent fran forsta kvartalet™.

Diagram 7: Exportorderingéng, till och med juni 2013, trend*®
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Kalla: SCB, Macrobond.

Motorfordonsindustrin har ett sarskilt starkt samband med foretagstjanster, daribland
bemanningsbranschen. Motorfordonsindustrin &r den industribransch som 6kat den
indirekta sysselsattningen i tjanstesektorn mest bland samtliga industribranscher sedan
mitten av 1990-talet. Ar 2008 sysselsattes nara 26 000 personer inom féretagstjanster*’
som underleverantorer till motorfordonsindustrin tack vare slutlig efterfragan pa
motorfordon.™®

15 sasongsrensat och kalenderkorrigerat enligt SCB:s ménadsstatistik 14 augusti 2013.

1® Trenden visar utvecklingen da bade sisongsvariationer och tillfalliga forandringar rensats bort, vilket
gor det lattare att félja den mer varaktiga utvecklingen samt identifiera vandpunkter, i det har fallet i
efterfragan.

" Enligt gamla néringsgrensindelningen SNI 2002 fér SNI 71-74, dvs. uthyrningsfirmor, datakonsulter,
forskning och utveckling, teknikkonsulter, bemanningsféretag och évriga foretagstjanster.

'8 Dessa siffror baseras p& SCB:s input-output-data for & 2008 och SNI 2002. Fér mer information om
sambanden mellan foretagstjanster och teknikindustri se "Ekonomiska forutséttningar, Teknikindustri och
tjanster infor avtalsrorelsen 2013”, Almega, Teknikforetagen och Unionen, december 2012.
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Mot bakgrund av svaga utsikter i ar for nagra av Sveriges storsta exportmarknader inom
euroomradet, raknar Almega med en langsam aterhamtning fér industrins
exportorderingang totalt sett. Almega raknar ocksa med laga investeringar inom
naringslivet i &r vilket talar for en dampad efterfrgan pa foretagstjanster'®, vilka vager
tungt inom tjanstesektorn. Som andel av foradlingsvérdet i den privata tjanstesektorn
utgor foretagstjanster 27 procent.

Diagram 8: Produktionstillvaxt for olika foretagstjanster, fasta priser, kalenderkorrigerat,
trend, procentuell férandring jamfort med motsvarande manad foregadende ar
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15
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——Datakonsulter o.d. Ovriga féretagstjinster
= =Uthyrning, resetjanster

Kalla: SCB (tjansteproduktionsindex), Macrobond.

Produktionen inom foretagstjanster enligt SCB:s manadsstatistik har visat en
nedatgaende trend under forsta halvaret i ar. Men i juni stannade forsamringen upp,
aven om branscherna fortsatte att visa noll- eller negativ tillvéaxt, se diagram 8. For
datakonsulter har produktionen minskat med cirka 3 procent hittills i ar, jamfort med

19 Almega definierar har foretagstjanster utifran nya naringsgrensindelningen (SNI 2007) och inkluderar
foljande branscher i foretagstjanster: SNI 69-82 samt 61-63, dvs. juridik, ekonomi, vetenskap, teknik,
uthyrning, fastighetsservice, resetjanster och stodtjanster, telekommunikation, dataprogrammering,
datakonsulter och informationstjanster.
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motsvarande period forra aret.”° Datakonsulternas produktion mattades gradvis av under
forra aret, fran en hog tillvaxttakt pa nara 8 procent i borjan av 2012.

Efterfragan pa datakonsulternas tjanster utvecklades betydligt samre an vad foretagen
inom branschen véntat under storre delen av 2012. Datakonsulternas optimism har anda
hallits uppe forvanansvart lange. Den utdragna lagkonjunkturen for industrin samt den
allmant svagare konjunkturen inom naringslivet har dock fatt en negativ effekt pa
efterfragan aven for datakonsultbranschen. Gruv- och tillverkningsindustrin genererar
lite 6ver 40 procent av den personal som sysselsétts inom datakonsultbranschen som
underleverantorer till andra branscher, det vill sdga de datakonsulter som levererar
tjanster till andra branscher som insats i deras produktion av produkter.?

Diagram 9: Bemanningsbranschen, forvantningar och utfall for efterfragan pa foretagens
tjanster, kvartal
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Kalla: KI-barometern, Macrobond.

Efterfragan for en annan bransch inom foretagstjanster, bemanningsbranschen,
utvecklades aven den betydligt svagare under 2012 &n vad féretagen inom branschen

20 Fasta priser, kalenderkorrigerat. | diagram 8 4 manadsstatistiken dven trendskattad, det vill sdga rensad
for tillfalliga variationer, vilket gor det lattare att folja den Iangsiktiga trenden for produktionen.
*! Denna uppgift baseras pd SCB:s input-output-data for ar 2008.
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forvantat, se diagram 9. Aven under forsta kvartalet i &r minskade efterfragan for drygt
halften av foretagen och 6kade i endast i drygt en tiondel. Foretagen hade forvéntat sig
ungefar oforandrad efterfragan, och utfallet blev alltsa en stor besvikelse. Infor andra
kvartalet var foretagen anda évervagande optimistiska om att efterfragan skulle komma
att 6ka. Nu visar utfallet ett trendbrott, da foretagens forvantningar infriades med rage.
Hela 62 procent av foretagen rapporterat 6kad efterfragan och endast 6 procent minskad
efterfragan, vilket ger det positiva nettotalet i diagram 9.

En 6vervagande andel av foretagen raknar med okad efterfragan under tredje kvartalet,
aven om forvantningarna inte &r riktigt lika héga som infér andra kvartalet. Branschen
ser anda ut att ha kommit ur svackan fran i vintras, da efterfragan minskade, se diagram
9. Foretagen raknar dessutom med en forbattring av efterfragan mot slutet av aret - hela
62 procent forvantar en 6kad efterfragan under andra halvaret i ar, enligt Kl-barometern.

Diagram 10: Forvantad efterfrdgan och utvecklingen av verksamheten for teknikkonsulter
och arkitekter, nettotal
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Kalla: Kl-barometern, Macrobond.

En del av sektorn foretagstjanster som statt emot konjunkturnedgangen relativt val ar
teknikkonsulter och arkitekter. Mot slutet av forra aret ansag emellertid en allt storre
andel av foretagen att uppdragsvolymen var for liten. Samtidigt forsamrades
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utvecklingen for efterfragan och verksamheten, se diagram 10. Under andra kvartalet i
ar vande emellertid efterfragan uppat och en dvervagande andel av foretagen inom
branschen ansag att verksamheten utvecklades positivt, det vill saga for 38 procent av
foretagen. Nu forvantar sig en annu storre andel av foretagen att efterfragan kommer att
stiga under tredje kvartalet, cirka halften av foretagen, enligt Kl-barometern. Aven
denna bransch ser alltsa ut att Iamna konjunktursvackan bakom sig, d&ven om
aterhamtningen inledningsvis &r svag for en stor andel av foretagen. 53 procent av dem
ansag annu i juli att otillracklig efterfragan var framsta hindret for verksamheten.
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3 Spretande signaler om sysselséttningen i tjanstesektorn

Almegas arbetsmarknadsindikator pekar nu mot ungefar oférandrad utveckling av
sysselsattningen inom den privata tjanstesektorn under arets tredje kvartal i forhallande
till foregaende kvartal, se diagram 11. Indikatorn har tidigare pekat mot fallande
sysselsattning i tjanstesektorn i ar, vilket baseras pa foretagens svar i Kl-barometern.
Men utfallet enligt nationalrdkenskaperna visar en klart ljusare utveckling. Under forsta
halvaret steg sysselsattningen inom den privata tjanstesektorn med 38 000 i antal
sysselsatta personer, enligt nationalrakenskaperna. Okningen i &r har dverraskat positivt,
eftersom flera indikatorer talat for en betydligt svagare utveckling.?? Féretagens hoga
forvantningar om 6kad efterfragan i ar kan ligga bakom den tidiga uppgangen for
sysselsattningen i borjan av aret, se diagram 11. Under andra kvartalet infriades
foretagens forvantningar vad galler efterfragan for forsta gangen pa ett helt ar och det
finns tecken pa att tjanstesektorn nu lamnar svackan bakom sig for denna gang. Detta
talar for att sysselsattningen kommer att fortsatta 6ka under andra halvaret.

Diagram 11: Arbetsmarknadsindikatorn och den faktiska sysselsattningstillvaxten i den
privata tjanstesektorn, forandring jamfért med motsvarande kvartal féregaende ar
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== Almegas Arbetsmarknadsindikator, (héger skala)
—Sysselsattningen i den privata tjanstesektorn, forandring, (vinster skala)

Kalla: Aimega, Kl-barometern, SCB, Macrobond.

*2 Se Almegas tjansteindikator for andra kvartalet, ”Vantelage i tjanstesektorn”, 11 juni 2013.
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Arbetsmarknadsindikatorn bygger pa uppgifter om foretagens anstallningsplaner samt
uppgifter om brist pa arbetskraft, enligt Konjunkturbarometern fran
Konjunkturinstitutet. For denna indikator anger vardet 100 genomsnittet for hela den
observerade period som indikatorn tacker (startaret ar 2003). Indikatorn ligger for andra
kvartalet i ar pa indexvéardet 92,6, alltsa klart under det historiska genomsnittet, se
diagram 11. Anda har alltsé sysselsittningen fortsatt att stiga. En forklaring kan vara att
foretagens optimism om att efterfragan skulle vanda under aret trots allt lett till att man
avvaktat med de neddragningar som man flaggat for i bland annat Kl-barometern.

Positiva tecken pa en forbattrad konjunktur ar att arbetslosheten visat en nedatgaende
trend sedan bérjan av ret. Den &r n&got lagre, 7,8 procent senast i juli®®, d& man raknar
arbetslosheten for samtliga aldrar mellan 15-74 ar, jamfort med enbart dem i aldrarna
16-64 ar, se diagram 12.

Diagram 12: Arbetsloshet i procent av arbetskraften, trend
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Kalla: SCB (AKU), Macrobond.

2% Enligt SCB:s Arbetskraftsundersokning (AKU), for juli, sasongsrensat.
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Antalet anstallda inom privata tjanstenaringar har emellertid utvecklats sémre &n
foretagen forvantat sedan forra varen, se diagram 13. Enligt KI-barometern borjade
antalet anstallda minska under andra halvaret 2012 och en allt storre andel av foretagen
har dragit ned pa personal, enligt enkatundersokningen bland tjansteforetagen.

Diagram 13: Antal anstallda i privata tjanstenaringar, sasongsrensat, nettotal
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Kalla: KI-barometern, Macrobond.

Det var framst inom foretagstjanster * som sysselsattningen inom tjanstesektorn dkade
under forsta halvaret enligt nationalrakenskaperna®. En mer detaljerad statistik 6ver
antal anstallda i olika tjanstebranscher enligt en annan SCB-kalla® visar emellertid en
betydligt mindre 6kning. Raknat i antal anstéllda inom foretagstjanster uppgick
6kningen till knappt 5000 fler anstallda under andra kvartalet jamfort med motsvarande
kvartal forra aret. Det ar en markant inbromsning for den har delen av tjanstesektorn,

2 Se Almegas definition av féretagstjanster i not 19 pa sidan 16.

2> Okningen uppgick enligt NR till hela 20 000 sysselsatta. Nationalrakenskapernas utfall baseras normalt
pé flera kallor, bland andra Arbetskraftsundersokningen (AKU) och &ven den namnda kortperiodiska
sysselsattningsstatistiken, som &r mer detaljerad &n AKU. Vid berékningen av ”snabbversionen” av andra
kvartalets BNP fanns inte utfallet frdn KS for andra kvartalet tillgangligt, vilket méjligtvis kan forklara
den hogre siffran i NR, som ar preliminar.

%6 Kortperiodisk sysselsattningsstatistik (KS), SCB, 20 augusti 2013.
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som bidragit mest till 6kningen av sysselsattningen under de senaste aren, se dven
diagram 14. Almega har i sina konjunkturrapporter forutsett och varnat for denna
inbromsning. Den svaga 6kningen inom foretagstjanster under andra kvartalet kan
exempelvis jamforas med den betydligt mer omfattande 6kningen under andra kvartalet
2012, som uppgick till cirka 27 500 anstallda. Under hela perioden 2010-2012 6kade
antalet anstéallda inom foretagstjanster med 70 000.

Det var &ven flera branscher inom foretagstjanster som drog ned antal anstéllda under
andra kvartalet, framst inom arbetsférmedling och personaluthyrning, med omkring
8500 personer, se tabell 2. Neddragningarna inom branschen under den senaste
konjunktursvackan har varit storre i omfattning an under finanskrisaret 2009. Nu talar
emellertid vandningen i efterfragan for bland annat bemanningsbranschen for att
neddragningarna kommer att upphéra. Enligt KI-barometern réknar branschen med en
6kning av antalet anstéllda under tredje kvartalet. Drygt en tredjedel av foretagen raknar
med att 6ka antalet anstallda medan endast drygt en tiondel av féretagen raknar med
neddragningar.

Tabell 2: Tjanstebranscher som dragit ned pa personal, samt forandring 2.a kvartalet
2013

2013K2/2012K2 2013K2/2012K2 Antal anstéllda

Forandring Forandring Tusental

Antal Procent  2:akvartalet 2013

Parti - och provisionshandel utom med motorfordon -1596 -0,8 197,2
Landtransportforetag; rortransportféretag -176 -0,1 125,3
Film-, video och TV-programforetag; radio-och TV-bolag -531 -3,1 16,8
Banker och andra kreditinstitut -450 -0,8 53,6
Forsknings- och utvecklingsinstitutioner -575 -4,2 13,2
Féretagstjanster inom uthyrning, fastighetsservice, resetjanster m.m., varav: -6085 -2,5 232,9
Uthyrningsfirmor -207 -1,8 11,6
Arbetsformedlingar, rekryteringsforetag, personaluthyrningsféretag o.d. -8565 -11,0 69,2
Foretag for bevakning och sdkerhetstjanst, detektivbyraer -562 -2,1 25,7
Kontors- och andra foretagstjdnstforetag -1762 -3,7 45,5

Kalla: SCB, Kortperiodisk sysselsattningsstatistik, 20 augusti 2013.

Vilka branscher inom foretagstjanster ar det da som dragit upp sysselséttningen? Svaret
ar framst datakonsulter respektive arkitekter och teknikkonsulter, med sammantaget
nara 8000 fler anstéllda under andra kvartalet jamfort med motsvarande kvartal forra
aret.
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Diagram 14: Forandringen av antal anstallda i nagra tjanstebranscher, procent
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Kalla: SCB, Macrobond.

Andra tjanstebranscher, som ar mer orienterade mot att salja tjanster till hushallen, har
ocksa okat antalet anstallda. Det galler hotell och restaurang, vard och omsorg, kultur,

nodje och fritid, se tabell 3. Storst 6kning visar hotell och restaurang med nara 9000 fler
anstallda under andra kvartalet jamfért med motsvarande kvartal 2012.
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Tabell 3: Tjdnstebranscher som 6kat sin personal, samt féréandring 2.a kvartalet 2013

2013K2/2012K2 2013K2/2012K2 Antal anstillda

Forandring Forandring Tusental

Antal Procent  2:akvartalet 2013

Handel totalt; serviceverkstader for motorfordon och motorcyklar 2049 0,4 526,1
Transport- och magasineringsforetag 1613 0,7 217,4
Hotell och restauranger 8909 6,8 139,9
Informations- och kommunikationsfoéretag 5545 3,4 166,6
Kreditinstitut och férsdkringsbolag m.m. 1930 2,2 88,1
Fastighetsbolag och fastighetsforvaltare 230 0,4 57,9
Foretagstjanster inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik 6287 2,8 233,9
Utbildningsvasendet 4936 5,9 88,8
Enheter for vard och omsorg, socialtjanst 8175 4,1 209,5
Foretag inom kultur, néje och fritid 5545 10,4 58,8
Ovriga serviceforetag 7815 9,4 91,4

Kalla: SCB, Kortperiodisk sysselsattningsstatistik, 20 augusti 2013.

Restaurangbranschen, som sedan forra aret bidragit till 6kad sysselsattning, gar nu mot
strommen och planerar for neddragningar under tredje kvartalet, enligt Kl-barometern.
Cirka 1/4 av foretagen har svarat att de tanker dra ned pa personal och endast drygt 1/10
tanker oka antalet anstallda. Branschens personalbehov kan maojligtvis ha méttats efter
den 6kning som kommit i samband med forra arets momsséankning pa
restaurangtjanster. Aven hotellverksamhet raknar med neddragningar under tredje
kvartalet, i ndra 1/4 av foretagen.

De andra branscherna, som bidrog relativt mycket till den dkade sysselsattningen i
tjanstesektorn under andra kvartalet, det vill saga utbildning, vard och omsorg samt
kultur, noje, fritid och "6vriga serviceforetag”, ingar inte i KI-barometern, som Almegas
arbetsmarknadsindikator utgar fran. Det kan forklara en del av skillnaden mellan
indikatorn och utfallet enligt SCB.

3.1 Hog sysselsattning men Iag produktivitet

Den fortsatta uppgangen for sysselsattningen inom tjanstesektorn har éverraskat, inte
bara for att olika indikatorer talat for en svagare utveckling i ar, men ocksa for att
produktiviteten varit svag. Med den 6kade sysselsattningen i ar har produktiviteten
ocksa utvecklats svagare an Almega raknat med.

Almega raknade i sin senaste konjunkturprognos fran april med att produktiviteten i den
privata tjanstesektorn skulle visa en viss forbattring, fran en 6kning med svaga 1,2
procent forra aret till &tminstone 1,8 procent i ar. Det &r anda klart svagare an den
produktivitetstillvaxt som uppnaddes inom tjanstesektorn under den langa perioden fran
mitten av 1990-talet fram till finanskrisen, pa 2,4 procent i genomsnitt per ar, se
diagram 15. | samband med krisen 2007-2010, foll produktiviteten med 1 procent per
ar. Nu visar utfallet for forsta halvaret i r en annu svagare produktivitetstillvaxt an
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forra aret, pa 0,9 procent, se diagram 15. Under andra kvartalet minskade till och med
produktiviteten med 0,8 procent. En sa svag utveckling ar inte hallbar i langden. Nu
galler det att efterfragan fortsatter att 6ka sa att produktionen ocksa kan cka och

forbattra produktiviteten.

Diagram 15: Produktivitetsforandring inom privata tjanstesektorn, procent
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4 Prisokningstakten ar fortsatt lag

Almegas prisindikator?’pekar pé att prisékningstakten for privata tjanster fortsatter att
ligga kvar pa en 1ag niva under tredje kvartalet i ar. Fortfarande ligger indikatorn pa en
niva nara 50, en punkt dar priserna dr ungefar oférandrade. Indikatorn for tredje
kvartalet ligger pa 53,3. Om prisindikatorn faller under 50-strecket indikerar det
fallande priser. Prisokningstakten i handeln vantas 6ka ndgot medan priserna inom
dvriga tjanstesektorn véntas mattas av ytterligare, se diagram 16.

Diagram 16: Almegas prisindikator for prisutvecklingen i den privata tjdnstesektorn
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Kalla: KI-barometern, Almega, Kl-barometern.

Inom de privata tjanstendringarna fortsatter foretagen att 6verskatta mojligheterna till
prishdjningar. 18 procent av foretagen hade forvantat sig att genomféra hojningar under

27 prisindikatorn visar prisférandringar mellan innevarande och kommande kvartal. Den &r inget matt pa
prisnivan utan visar om priserna véntas dka, minska eller vara oférandrade. Ar index éver 50 indikerar det
en 6kning av priserna och under 50 innebér en nedgang. Ett indexvarde pa 50 innebar ungefar
ofdrandrade priser, alltsa att andelen som planerar hoja priserna ar lika stor som andelen som planerar
prissankningar, eller att samtliga angett oférandrade priser.
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andra kvartalet i ar, medan enbart 11 procent gjorde det. Inom handeln genomfordes
daremot, precis som forvantat, prishéjningar bland 13 procent av foretagen.

Bland de privata tjanstendringarna véantar en ungefar lika stor andel kunna héja sina
priser under tredje kvartalet jamfort med det andra, 10 jamfort med 11 procent. Inom
handeln ser forvantningarna pa tredje kvartalet nagot ljusare ut an utfallet fér andra
kvartalet. 19 procent av foretagen forvantar sig kunna genomfora prishéjningar under
tredje kvartalet jamfoért med 13 procent av foretagen som hojde priserna under andra
kvartalet.

Inom handeln ar det framforallt butiker for heminredning och husgerad samt handel via
postorder som sankt sina priser under andra kvartalet. Stérst andel féretag inom dvriga
privata tjanstendringar som sankt sina priser finns inom hotellbranschen, 37 procent.

Storst andel foretag inom handeln som hojt sina priser under andra kvartalet i ar finns
inom livsmedelsbranschen. Inom 6vriga tjdnstenéringar ar det storst andel foretag som
hojt sina priser inom arkitekt- samt restaurangbranschen, 39 respektive 31 procent.

SCB:s tjansteprisindex (TPI) steg med 0,5 procent under andra kvartalet jamfért med
andra kvartalet 2012. Det innebér att arsforandringen fallit de senaste fem kvartalen och
TPI visar nu den lagsta prisuppgangen sedan indexet bérjade publiceras 2006. Det var
framforallt Fastighetstjanster som bidrog till den svaga 6kningen av tjanstepriserna, med
0,42 procentenheter. Hojningen motverkades av en nedgang for hotell- och
restaurangtjanster, med -0,50 procentenheter.

TPI steg med 0,3 procent fran forsta till andra kvartalet 2013. Till den 6kningen bidrog
framst prisdkningar inom informations- och kommunikationstjanster samt
fastighetstjanster, vilka bidrog med 0,19 respektive 0,12 procentenheter. Aven
kvartalshéjningen motverkades av lagre priser for hotell- och restaurangtjanster.

Bland datakonsulter och programvaruproducenter var det under andra kvartalet 11
procent som hodjde priserna, 75 procent som hade ofdrandrade priser samt 14 procent
som sankte priserna. Det stammer dverens med den utveckling som féretagen hade
forvantat sig. Under tredje kvartalet forvantar sig foretagen en nagot béttre
prisutveckling och drygt en femtedel av féretagen raknar med att kunna hdja sina priser.

Enligt SCB:s tjansteprisindex 6kade priserna inom dataprogrammering och
datakonsultbranschen, med 1,2 procent under andra kvartalet i ar jamfort med forsta.
Det &r en nagot starkare prisokning an foregaende kvartal da de 6kade med enbart 0,2
procent jAmfort med sista kvartalet 2012. Trenden for prisutvecklingen har varit svagt
positiv sedan slutet av 2010, men trots den nagot starkare 6kningen under andra
kvartalet i ar rader det fortsatt prispress och prisnivan ligger fortfarande pa en lagre niva
an fore finanskrisen 20009.

Enligt Svenska Teknik & Designforetagen rader det fortsatt prispress inom branschen

for arkitekter och teknikkonsultforetag. Framforallt géller det bygg- och
anlaggningssektorn. En viss forbattring av prislaget kunde dock skénjas under senare
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delen av véren.”® Enligt Kl-barometern var det ungefar lika stor andel arkitekt- och
teknikkonsultforetag som forvéntat som hojde sina priser under andra kvartalet, 11
procent. Det var alltsa en liten andel, ndgot som speglar en svag konjunktur och
prispress. 75 procent hade oférandrade priser och 14 procent sénkte dem. Under tredje
kvartalet vantar sig en lika stor andel foretag, 11 procent, kunna hdja sina priser medan
ungefar haften sa manga som under andra kvartalet tror sig behova sénka sina, 6
procent. Totalt sett innebéar det att prispressen forvantas minska nagot under tredje
kvartalet i jamforelse med det andra. Den har nagot ljusare synen pa prisutvecklingen
galler framforallt arkitektforetagen. Bland de tekniska konsulterna ar det inte lika manga
som hojt eller forvantar sig kunna héja sina priser under ndrmaste kvartalet som bland
arkitekterna.

Diagram 17: Forsaljningspriserna, utfall, nettotal, glidande medelvarde, 2002— juli 2013
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Kalla: KI-barometern, Macrobond.

Inflationstakten, det vill saga 12-manaderstakten for konsumentprisindex (KP1), var i
juli 0,1 procent, vilket &r en uppgang sedan juni da den var minus 0,1 procent. Till den
uppgangen bidrog héjda livsmedelspriser med 0,4 procentenheter, héjda hyror och
hojda kostnader for restaurang och logi bidrog vardera med 0,2 procentenheter uppat.

%8 Svenska Teknik & Designforetagen, Investeringssignalen, juni 2013.
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Uppgangen motverkades av minskade rantekostnader och prissankning pa
hemelektronik, vilka bidrog nedat med 0,7 respektive 0,2 procentenheter.

Almega raknade i sin senaste konjunkturrapport fran april med att inflationstakten
kommer hamna pa endast 0,1 procent i genomsnitt under 2013, vilket innebar att
priserna kommer fortsatta 6ka svagt under andra halvaret. Prisutvecklingen har dock
varit lagre an vantat under borjan av aret och fortsatter den utvecklingen kommer den
prognosen att behdva justeras ned nagot.

Inflationstakten enligt KPIF (KPI med fast ranta) var 1,2 procent i juli, vilket ar en
uppgang fran juni da den var 0,9 procent. Som tidigare namnts hade minskade
rantekostnader en stor neddragande effekt pa KPI, vilket aterspeglas i det hogre KPIF-
talet dar rantesankningarna alltsa inte ingar.

Jamfort med foregaende manad sjonk KPI i juli, med 0,1 procent. Prissankningar pa
klader och skor bidrog nedat med 0,4 procentenhet. Nedgangen motverkades av
prishéjningar pa drivmedel samt paketresor, vilka bidrog uppat med 0,1 procentenhet
vardera.

For att behalla prisstabilitet har Rikshanken ett inflationsmal pa 2 procent (+1
procentenhet). Inflationen (méatt med KPI) 1ag under hela forra aret under
inflationsmalet och véntas gora det dven i ar (se diagram 18). En utdragen aterhdamtning
i bade Sverige och omvérlden haller nere prisnivan samtidigt som den starkare kronan
dampat importprisernas utveckling. Trots att en vandning i ekonomin nu kan skonjas
vantas importpriser utvecklas fortsatt svagt. Dessutom raknar Almega med att foretag i
internationellt konkurrensutsatta branscher, trots 6kade enhetsarbetskostnader, fortsatter
pressa sina priser till foljd av konkurrenstrycket. Aven energipriserna véntas utvecklas
svagt och hyresékningarna bli mattliga.® Almega raknar darfor med att inflationen
kommer att forbli 1ag och ligga under inflationsmalet de narmaste tva aren. Sedan
inflationsmalet infordes for tjugo ar sen har KPIF legat under inflationsmalet 80 procent
av tiden.

*® Konjunkturinstitutet, Konjunkturlaget, juni 2013.
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Diagram 18: Sveriges inflation langt under inflationsmalet. KPI samt KPIF 2000-2013
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Kalla: SCB, Macrobond.

Enligt FAO:s (FN-organisationen Food and Agriculture Organisation) matprisindex™®
har de globala livsmedelspriserna sedan maj fallit tillbaka nagot efter en kortare
uppgang i mars och april. Livsmedelspriserna i Sverige fortsatter dock att stiga, vilket
framgar av KPI fran juli dar livsmedelspriser ar den produktgrupp som har storst
uppdragande effekt pa KPI. Det ar framforallt kétt, fisk, frukt och gront som drar upp
priserna i Sverige, medan FAQO:s matprisindex lagger storre vikt vid
spannmalsrelaterade produkter, nagot som i kombination med fortsatt hog efterfragan pa
livsmedel i Sverige kan forklara skillnaden. Ravaruprisernas kraftiga svangningar de
senaste aren har gjort det svart for livsmedelsforetagen att forutse sina kostnader. Enligt
Livsmedelsforetagen har halften av foretagen sedan 2008 andrat utformningen pa sina
avtal med dagligvaruhandeln sa att férandrade ravarukostnader snabbare far genomslag
i leverantorspriserna. Under andra kvartalet i ar aterspeglas detta i en forbattrad
lbnsamhet for livsmedelsforetagen.

%0 FAO Food Price Index, www.fao.org, visar den manatliga prisékningen for en varukorg bestende av
spannmal, kott, mjolk, olja och socker. Varukorgen bestér av fem olika prisindex vilka ar vagda efter
respektives varugrupps genomsnittliga exportmarknadsandel 2002-2004. Totalt inkluderas 55 olika
ravarupriser i indexet.

%! Livsmedelsforetagens konjunkturbrev, augusti 2013.
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Oljeprisutvecklingen har paverkan pa priser inom manga olika omraden, till exempel
transportbranschen, resebranschen samt kostnader for uppvarmning. Under bérjan av
2013 drogs priset p& Brentolja® uppét. Februari till och med maj sjonk priset, fran att ha
legat pa runt 117 dollar per fat i slutet av februari till cirka 100 dollar per fat i mitten pa
maj. Prisnedgangen berodde bland annat pa svagare efterfragan an vantat fran Kina, och
okad oljeproduktion fran bland annat USA. Sedan maj har dock priset stigit igen och lag
i slutet av augusti pa cirka 111 dollar per fat. Oroligheterna i Syrien samt 6kad
efterfragan fran Kina och Europa kan vara nagra forklaringar till detta.

Priserna pa transport och magasineringstjanster sjonk enligt SCB:s tjansteprisindex med
2,1 procent under andra kvartalet 2013 jamfort med samma period 2012. Jamfért med
forsta kvartalet 2013 sjonk priserna under andra kvartalet med 0,7 procent.

Sammanfattningsvis sa vantar sig Almega alltsa att prisokningstakten inom den privata
tjanstesektorn kommer att ligga kvar pa en lag niva aven under tredje kvartalet. En
langdragen aterhamtning av efterfragan fran omvarlden samt hard konkurrens fran
utlandska producenter som séljer tjanster i Sverige ar bidragande orsaker till detta.

%2 Brentolja 4r den rdolja som utvinns ur Nordsjon.
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aLmeca

Banar vig for tjansteforetagen
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