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Almegas tjansteindikator &ar en kvartalsbaserad konjunkturindikator som belyser den
sammantagna utvecklingen i den privata tjanstesektorn. Den ar val lampad for att pa ett
tidigt stadium pricka in vandpunkterna i konjunkturen. Exempelvis forutspadde Almega
redan i juni 2009 med hjalp av tjansteindikatorn att produktionsnedgangen for
tjanstesektorn under finanskrisen skulle komma att bli relativt kortvarig. Detta visade
sig ocksa stamma.

Tjansteindikatorn har ett hogt prognosvarde for den faktiska utvecklingen av saval
produktion som priser och arbetsmarknad, och ligger cirka ett kvartal fore publiceringen
av det faktiska utfallet fran SCB:s nationalrdkenskaper. Den ar en snabb och tillforlitlig
signal pa konjunkturférandringar i branscher som tillsammans vager tungt i Sveriges
totala produktion. Tjansteproducenterna inom néringslivet svarar for cirka halften av
BNP, och 45 procent av den totala sysselséttningen.
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har cirka 10 000 medlemsfoéretag i sju forbund, som tillsammans representerar ett 60-tal
branscher inom tjanstesektorn. Medlemsfdretagen har sammanlagt cirka 500 000
anstallda. Forbunden arbetar med de fragor som ror respektive bransch.
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Det har ar Tjansteindikatorn

Sedan tredje kvartalet 2010 baseras tjansteindikatorn pa den nya svenska narings-
grensindelningen SNI 2007. Den kvartalsvisa konjunkturbarometern fran
Konjunkturinstitutet évergick till SNI 2007 i juli 2010. Urvalet av féretag har
forandrats, nya branscher tillkommit och nagra fallit bort. Tjansteindikatorn bygger
sedan forsta kvartalet 2011 pa en ny skattning utifran de nya tidsserierna i K-
barometern i férhallande till utfallet enligt de svenska nationalrakenskaperna, se
faktarutan nedan. For mer information om 6vergangen till SNI 2007, se www.konj.se.

Almegas tjansteindikator togs fram 2001 av Owe Danemar, davarande chefekonom fér Almega. Indika-
torn bygger pa Konjunkturbarometern fran Konjunkturinstitutet och tacker in nara 90 procent av den
privata tjanstesektorn. De branscher som saknas ar utbildning, hélso- och sjukvard samt samhalleliga
och personliga tjanster inom ndringslivet. Tjansteindikatorn ar ett instrument for kortsiktiga
konjunkturanalyser och for att tidigt forutspa vandpunkter i konjunkturen for tjanstesektorn.

Tjansteindikatorn bygger pa langa tidsserier for den privata tjanstesektorn, som uppdateras varje
kvartal. Tidsserierna har skattats mot utfallet for produktionstillvaxten i den privata tjanstesektorn for
det narmast kommande kvartalet. Skattningen utgar fran sambandet mellan bland annat foretagens
forvantningar om det kommande kvartalets efterfrage- och produktionsutveckling och den faktiska
utvecklingen av tjansteproduktionen enligt de svenska nationalrakenskaperna.

Tjansteindikatorn kan anta varden mellan 0 och 100, dar varden 6ver 50 anger 6kad produktion och
under 50 féljaktligen minskad produktion.

Aven Almegas arbetsmarknads- samt prisindikator bygger pa historiska tidsserier fran Konjunkturbaro-
metern. Samtliga tre namnda indikatorer har visat ett hogt prognosvarde.

Forutom att ange riktningen for produktion, sysselsattning och priser under det kommande kvartalet,
analyseras barometerindikatorerna i relation till den faktiska utvecklingen i kvantitativa termer enligt
annan statistik, exempelvis de svenska nationalrdkenskaperna samt prisstatistik.




1 Sammanfattning

Under forsta kvartalet i ar 6kade tjansteproduktionen med 3,2 procent fran motsvarande
kvartal 2012, kalenderkorrigerat, enligt nationalrdkenskaperna. Utfallet gick i motsatt
riktning jamfort med tjansteindikatorn som pekat pa nara nolltillvaxt. Anda har
tjansteindikatorn historiskt sett varit en traffsaker indikator for tjansteproduktionens
riktning. Skillnaden mellan foretagens svar i KI-barometern, som tjansteindikatorn utgar
ifran, och utfallet enligt SCB:s siffror & nu ovanligt stor. Med andra ord har féretagens
forvantningar om forsta kvartalets efterfragan och produktion indikerat en betydligt
svagare utveckling an utfallet enligt SCB. Almega pekar i denna rapport pa ett antal
forklaringar till denna stora diskrepans, men utgar fran att foretagens svar i Kl-
barometern fortfarande speglar den underliggande konjunkturutvecklingen for
tjanstesektorn inom néringslivet i Sverige.

Tjansteindikatorn for andra kvartalet pekar pa narmast oférandrad produktionsniva
jamfort med motsvarande kvartal forra aret. Tjanstesektorn ser darmed ut att ha intagit
vanteldage infor den konjunkturférbattring som foretagen forvéntar sig under det
narmaste halvaret.

Starkast tillvaxt under forsta kvartalet visade foretag inom vard och omsorg, utbildning,
hélso- och sjukvard samt finanssektorn. Dessutom bidrog en del av
foretagstjanstbranschen samt fastighetsbolag i relativt stor omfattning till den ovéntat
hdga tillvaxtsiffran for den privata tjanstesektorn.

Almegas arbetsmarknadsindikator har pekat pa att sysselsattningen under arets forsta
kvartal skulle borja falla, men utfallet blev klart battre an véntat, det vill s&ga en 6kning
med 2,4 procent jamfort med forsta kvartalet forra aret. Forvantningarna om okad
efterfrdgan under resten av ret kan ligga bakom den positiva utvecklingen. Anda har
relativt stora neddragningar genomforts inom delar av tjanstesektorn. Varslen om
uppsagning steg under forra aret inom den privata tjanstesektorn, som svarade for 45
procent av det totala antalet varsel. Almegas indikator visar fortsatt férsvagning av
sysselsattningen inom den privata tjanstesektorn under andra kvartalet. Féretagens hdga
forvantningar om okad efterfragan under andra kvartalet ser inte ut att infrias, vilket
talar for fler neddragningar av personal. Fortsatt svag efterfragan samt svag pris- och
produktivitetstillvaxt bidrar sannolikt till fortsatta neddragningar inom tjanstesektorn.

Almegas prisindikator pekar pa att prisokningstakten ligger kvar pa en lag niva.
Indikatorn ligger nu pa 53,4, vilket ar nara 50, den punkt dér priserna ar ungefar
ofdréandrade. Det &r dock skillnad mellan prisutvecklingen inom handel och 6vriga
tjanstenaringar. Indikatorn pekar pa en tydlig fortsatt avmattning av prisdkningarna
inom handeln, medan 6vriga tjanster visar pa en liten 6kning av prisokningstakten.

Lena Hagman och Linnea Kvist, 11 juni 2013



2 Vantelage i tjanstesektorn

Under forsta kvartalet i ar 6kade tjansteproduktionen med 3,2 procent fran motsvarande
kvartal 2012, kalenderkorrigerat, enligt utfallet fran nationalrakenskaperna, se diagram
1.' Darmed gick utfallet i motsatt riktning jamfort med tjansteindikatorn som pekat pa
nara nolltillvaxt. En del av forklaringen till den stora skillnaden &r att bade
utbildningsbranschen samt halso-, sjukvards- och omsorgsbranschen inte ingar i K-
barometern, den enkatundersokning bland foretag som tjansteindikatorn utgar ifran.
Dessa branscher visade en stark tillvaxt under forsta kvartalet, och bidrog till tillvaxten i
den privata tjanstesektorn, med sammanlagt 0,6 procentenheter. Dessutom bidrog
banker och forsékringsbolag samt en del av foretagstjanstbranschen relativt starkt, se
tabell 1.

Diagram 1: Almegas tjansteindikator for produktionstillvaxten i privat tjanstesektor,
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Kalla: Aimega, Kl-barometern, SCB, Macrobond.

! Enligt SCB:s utfall fran nationalrakenskaperna som kom den 29 maj. Den faktiska, ej
kalenderkorrigerade 6kningen for tjansteproduktionen uppgick till 2,7 procent, se tabell 1.



Tabell 1: Bidrag till tjansteproduktionens faktiska, (ej kalenderkorrigerade) tillvaxt,
forsta kvartalet 2013

Andel av Tillvaxt
tjanstesektorns procentuell Bidrag
foradlingsvarde fordndring  procentenheter
Tjansteproducenter
totalt i naringslivet 100 2,7 2,7
Handel 22,4 1,0 0,2
Transport och magasinering 9,6 -1,7 -0,2
Hotell och restaurang 2,8 2,2 0,1
Informations- och kommunkations-
verksamhet 10,7 15 0,2
Fnans- och forsakringsverksamhet 8,1 7,3 0,6
Fastighetsbolag och fastighets-
forvaltare 16,9 2,0 0,3
Juridisk, ekonomisk, arkitekt-
och teknisk konsultverksamhet
samt FoU 10,0 7,3 0,8
Reklam och marknadsundersdkning,
annan konsultverksamhet samt
veterinarverksamhet 2,2 -4.4 -0,1
Uthyrning, arbetsférmedling,
resetjanster, andra stodtjanster 7,0 1,0 0,1
Utbildning 2,0 75 0,2
Halso- och sjukvard 3,1 6,3 0,2
vard och omsorg med boende,
Oppna socialainsatser 24 8,7 0,2
Personliga och kulturella tjanster 3,0 5,0 0,1

Kalla: SCB, nationalrdkenskaperna, 29 maj 2013.

Halso- och sjukvard samt omsorg hade starkast tillvaxt bland tjanstebranscherna under
2012, men bromsade in nagot mot slutet av aret. Under forsta kvartalet i ar har tillvaxten
ater tagit mer fart jamfort med motsvarande kvartal forra aret, och lag pa drygt 6 procent
for halso- och sjukvard respektive 8,7 procent for branschen vard och omsorg med
boende och 6ppna sociala insatser, enligt nationalrékenskaperna.



Tjansteproduktionen har ocksa sannolikt dragits upp av en kraftig 6kning for
merchanting?, som dkade med drygt 21 procent under forsta kvartalet. Normalt laggs en
del av vardet for merchanting pa foradlingsvardet i tjanstesektorn, men SCB
sarredovisar inte hur merchanting fordelas ut i naringslivet. Pa grund av sekretessregler
lamnar SCB enbart ut en totalsumma for merchanting, som avser intakter fran
produktion utomlands. Dessa intékter registreras dels som tjansteexport i Sveriges BNP
och dels som foradlingsvarde, som fordelas ut pa tjanste- och industriproduktionen i
berakningen av BNP fran produktionssidan. Merchanting bidrog till nastan hela
okningen av tjansteexporten under forsta kvartalet, som uppgick till 3,1 procent. Denna
okning bidrog till den faktiska BNP-tillvaxten pa 0,8 procent forsta kvartalet med hela
0,4 procentenheter.

Ytterligare en forklaring till skillnaden mellan tjansteindikatorn och utfallet i
nationalrdkenskaperna &r att tjansteproduktionen har dragits upp i samband med SCB:s
avstamning av BNP beraknad fran produktions- respektive anvandningssidan i
ekonomin.® De tvé berakningarna av BNP skiljde sig inledningsvis kraftigt, med hela
1,7 procentenheter, da produktionssidan visade en minskning av BNP med 0,3 procent
och anvandningssidan en 6kning med 1,4 procent. For att fa BNP att ”gé ihop” till
samma siffra for bada berakningarna gjordes bland annat en uppjustering av
tjansteproduktionen, till en tillvéaxt pa 2,7 procent. Tillagget for den privata
tjanstesektorns foradlingsvarde uppgick till 5,3 miljarder kronor, som alltsa fordelats ut
pa tjanstebranscher. Det framgar inte om en stor del av denna summa avser
merchanting.

Tillagg for merchanting samt tillagg i avstamningen av BNP forklarar sannolikt en stor
del av skillnaden mellan SCB:s manadsstatistik* for tjansteproduktionen och utfallet for
produktionstillvéxten enligt nationalrakenskaperna. Metoderna for kalenderkorrigering
skiljer sig dessutom at mellan dessa tva kallor. Enligt manadsstatistiken steg
tjansteproduktionen med 1,5 procent kalenderkorrigerat forsta kvartalet, medan
nationalrdkenskaperna visar en motsvarande 6kning med 3,2 procent.

SCB:s manadsstatistik for tjansteproduktionen visar en nedatgaende trend for mars och
april, och under perioden februari-april 6kade tjansteproduktionen med enbart 0,7
procent jamfort med motsvarande period forra aret. Utvecklingen enligt
manadsstatistiken ligger narmare den utveckling som Almegas tjansteindikator visar, se

2 Merchanting avser intakter som tas hem till moderbolag i Sverige fran férséljning av varor fran bolag
utomlands. Med andra ord utgér merchanting intakter fran handel utomlands utan att varorna passerar den
svenska gransen. Merchanting avser alltsa vidareforsaljning av varor som producerats av utldndska bolag.
Merchanting har 6kat kraftigt under det senaste decenniet i samband med att produktion flyttats
utomlands. Det &r ett fatal multinationella foretag i Sverige som star bakom storre delen av 6kningen.

¥ Produktionssidan avser BNP beréknad som summan av féradlingsvardet i samtliga sektorer i ekonomin.
Anvandningssidan avser BNP beraknad som summan av samtliga delar av efterfragan i ekonomin, dvs.
summan av konsumtion, investeringar, export minus import.

* Se Tjansteproduktionsindex, SCB, 4 juni 2013.



diagram 2. Vidare tyder Inkopschefsindex for tjanstesektorn® pa fortsatt fallande
produktion i tjnstesektorn i maj och fortsatt svag konjunktur.

Diagram 2: Tjansteproduktionsindex och Almegas tjansteindikator
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Kalla: Aimega, SCB, Macrobond.

Sammanfattningsvis fangar inte Almegas tjansteindikator in tillvaxten for utbildning-,
vard och omsorgsforetag som var stark under forsta kvartalet, och inte heller
merchanting samt de korrigeringar som SCB gor i sin avstamning av BNP. Anda har
tj&nsteindikatorn normalt varit en traffsdker indikator for tjansteproduktionens riktning
enligt SCB:s utfall for det narmast kommande kvartalet, se diagram 1. Det ar nu alltsa
en ovanligt stor skillnad mellan vad foretagens svar i KI-barometern pekat mot och
utfallet enligt SCB:s nationalrdkenskaper. Daremot stdmmer tjansteindikatorn béattre
dverens med SCB:s manadsstatistik for tjansteproduktionen, se diagram 2. Almega
pekar pa ett antal forklaringar till den stora diskrepansen jamfort med
nationalrakenskapernas utfall for arets forsta kvartal, men utgar fran att féretagens svar i
Kl-barometern fortfarande speglar den underliggande konjunkturutvecklingen for
tjanstesektorn, som tjénsteindikatorn visar.

> Se Inkdpschefsindex — tjanster, Swedbank/Silf, 5 juni 2013.



Nu pekar tjansteindikatorn pa en narmast oforandrad produktion under arets andra
kvartal jamfort med andra kvartalet 2012. Tjanstesektorns produktionstakt ser ut att ha

intagit vanteldge, infor den konjunkturforbattring som foretagen forvantar sig under det
narmaste halvaret.

2.1 Fortsatt optimism bland féretagen trots samre utveckling an
vantat

Tjansteforetagens ljusa forvantningar om okad efterfragan under det senaste aret har
hittills inte uppfyllts, eftersom det faktiska utfallet for efterfragan blivit klart samre &n
vantat enligt Kl-barometern, se diagram 3. Under forsta kvartalet i ar var efterfragan
ungefar oforandrad, da knappt 1/4 av tjansteforetagen rapporterat en 6kning, medan en
lika stor andel mott minskad efterfragan och resten oférandrad efterfragan.

Diagram 3: Privata tjanstenaringar, forvantningar och utfall for efterfragan pa foretagens
tjanster, kvartal
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Kalla: KI-barometern, Macrobond.
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| borjan pa aret vantade sig en dvervagande andel av foretagen okad efterfragan som
alltsa inte infriades. Trots samre utfall &n véntat under ett helt ar har optimismen stigit
bland tjansteforetagen, da hela 37 procent av foretagen i april raknade med 6kad
efterfrdgan under arets andra kvartal. Det aterstar annu att se om férvantningarna
verkligen infrias.

Ytterligare en indikation pa svag efterfragan i borjan av aret ar att en stor andel av
tjansteforetagen, 45 procent, i april ansag att otillracklig efterfragan utgjorde framsta
hindret for verksamheten, medan endast 8 procent ansag att brist pa arbetskraft var
framsta hindret. Det aterspeglar en fortsatt svag konjunktur for tjanstesektorn under
forsta halvaret 2013, se diagram 4.

Diagram 4: Framsta hindret for foretagets verksamhet, privata tjanstenaringar
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Kalla: KI-barometern, Macrobond.
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2.2 Efterfragan pa svensk export paverkar foretagstjanster

Almega betonar att sambandet mellan Sveriges tjansteproduktion och export blivit allt
starkare, i takt med att tjansteinnehdllet i exporten kat.® Sa lange efterfragan fran

omvarlden pa svensk export ar svag kommer produktionen, inom saval exportindustrin
som tjansteforetag som bidrar till det 6kade tjansteinnehallet i exporten, att hallas nere.

Exportorderingangen till industrin har under forsta kvartalet i ar visat en svag trend
uppét fran en lag niva. An sé lange ar det ett fatal branscher som bidrar till vandningen,
exempelvis industrin fér datorer, elektronikvaror och optik. FOr investeringsvaror totalt
ar utvecklingen fortfarande svag, men orderingangen ser ut att ha bottnat, se diagram 5.
Mot bakgrund av samre utsikter i ar for nagra av Sveriges storsta exportmarknader inom
euroomradet, raknar Almega med en langsam aterhamtning for Sveriges
exportorderingang totalt sett.

Diagram 5: Exportorderingdng, till och med mars 2013, trend’
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Kalla: SCB, Macrobond.

® Se Almegas konjunkturrapport “Langdragen aterhamtning”, 25 april 2013.

" Trenden visar utvecklingen d& bade sisongsvariationer och tillfalliga forandringar rensats bort, vilket
gor det lattare att félja den mer varaktiga utvecklingen samt identifiera vandpunkter, i det har fallet i
efterfragan.
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Almega raknar med en langdragen aterhamtning av efterfragan fran omvarlden samt
laga investeringar inom naringslivet i ar vilket talar for en dampad efterfragan pa
foretagstjanster®, vilka vager tungt inom tjanstesektorn. Som andel av féradlingsvardet i
den privata tjanstesektorn utgor foretagstjanster 27 procent.

Diagram 6: Produktionstillvaxt for olika foretagstjanster, fasta priser, kalenderkorrigerat,
trend, procentuell forandring jamfort med motsvarande manad féregaende ar
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Kalla: SCB, Macrobond.

Annu ett tecken pa att dterhamtningen kan véntas ga trogt &r att bade tjanste- och
industriforetag planerar att minska sina investeringar i ar, enligt den senaste
investeringsenkaten fran SCB.® Inom tjanstesektorn planerar flertalet branscher att dra
ned pa investeringarna och foretagstjanster véntas sta for den storsta
volymminskningen, med hela 35 procent. Aven informations- och
kommunikationstjanster samt varuhandeln véantas dra ned pa investeringsvolymerna. En
svag volymokning vantas daremot inom transport- och magasinering. Industriféretagen

8 | foretagstjanster inkluderar Almega SNI 69-82 samt 61-63, dvs. juridik, ekonomi, vetenskap, teknik,
uthyrning, fastighetsservice, resetjanster och stédtjanster, telekommunikation, dataprogrammering,
datakonsulter och informationstjéanster.

% Se Investeringsenkaten, SCB, 22 maj 2013.
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planerar att minska sina investeringar med 10 procent i ar, till en niva pa knappt 54
miljarder kronor.

Produktionen inom foretagstjanster enligt SCB:s manadsstatistik visar en nedatgaende
trend hittills i ar, se diagram 6. For datakonsulter minskar till och med produktionen,
hittills i ar med 2,8 procent, och kraftigt i april med 7 procent, jamfort med motsvarande
period forra &ret.'® Datakonsulternas produktion mattades gradvis av under forra aret,
fran en hog tillvaxttakt pa néra 8 procent i borjan av 2012.

Efterfragan pa datakonsulternas tjanster utvecklades betydligt samre dn vad foretagen
inom branschen véntat under storre delen av 2012. Datakonsulternas optimism har anda
hallits uppe forvanansvart lange. Den utdragna lagkonjunkturen for industrin samt den
allmant svagare konjunkturen inom naringslivet har dock fatt en negativ effekt pa
efterfragan aven for datakonsultbranschen.

Diagram 7: Uppdragsvolym (sasongsrensat) och produktionstillvaxt for datakonsulter,
programvaruproducenter o.d.
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Kalla: KI-barometern, SCB, Macrobond.

19 Fasta priser, kalenderkorrigerat. | diagram 6 & manadsstatistiken aven trendskattad, det vill séga rensad
for tillfalliga variationer, vilket gor det lattare att folja den langsiktiga trenden for produktionen.
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Den planerade minskningen av investeringar inom bade industrin och tjanstesektorn i ar
spelar sannolikt ocksa en roll for utvecklingen inom datakonsultbranschen. Att
efterfragan gradvis forsamrades under 2012 satte sina spar da en allt stérre andel av
foretagen inom branschen rapporterade att uppdragsvolymen i nuléget &r for liten, se
diagram 7. Andelen har till och med hamnat i en &nnu djupare svacka an under
finanskrisen 2009. | maj i ar ansag nara héalften av foretagen inom branschen att
uppdragsvolymen ar for liten i nuléget, enligt KI-barometern.

Efterfragan for en annan bransch inom foretagstjanster, bemanningsbranschen,
utvecklades aven den betydligt svagare under andra halvaret 2012 &n vad féretagen
inom branschen forvantat. Under fjarde kvartalet minskade efterfragan for cirka hélften
av foretagen och okade for endast 15 procent av dem. Aven under forsta kvartalet i ar
minskade efterfragan for drygt halften av foretagen och 6kade i endast i drygt en
tiondel. Foretagen hade forvantat sig ungefar oférandrad efterfragan, och utfallet blev
alltsa en stor besvikelse. Infor andra kvartalet ar foretagen dnda 6vervagande
optimistiska om att efterfragan kommer att 6ka, hélften av foretagen raknar med det
enligt KI-barometern.

Diagram 8: Uppdragsvolym och utvecklingen av verksamheten for bemannings- och
arbetsférmedlingsforetag, nettotal
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= Utvecklingen av foretagets verksamhet, sasongsrensat
= Volymen av inneliggande uppdrag (nulagesomdome)

Kalla: KI-barometern, Macrobond.
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Nu visar Kl-barometern for perioden februari-april att efterfragan minskat for drygt 1/3
av foretagen. | maj ansag 67 procent av foretagen att volymen av inneliggande uppdrag
i nulaget ar for liten. Samtidigt ansag en mycket liten andel, 4 procent, att
uppdragsvolymen &r ”forhéllandevis stor”, se diagram 8. Med tanke pé att foretagen
under det senaste aret haft en tydlig tendens att dverskatta den framtida efterfragan bor
den nuvarande optimismen om ¢kad efterfragan tolkas med forsiktighet.

En del av sektorn foretagstjanster som statt emot konjunkturnedgangen relativt val ar
teknikkonsulter och arkitekter. Dessa branscher ligger normalt sent i
konjunkturcykeln, och forst under tredje kvartalet i fjol mérktes en férsamring i
efterfragan for dem. Mot slutet av forra aret ansag en allt storre andel av foretagen att
uppdragsvolymen var for liten. Under de senaste manaderna har denna andel borjat 6ka
nagot. Senast i maj ansag 51 procent av foretagen att uppdragsvolymen var for liten.
Under forsta kvartalet lag motsvarande andel pa 46 procent. Dessutom ar det en mindre
andel av foretagen som nu anser att uppdragsvolymen &r ’forhallandevis stor”, 15

procent jamfort med 20 procent under forsta kvartalet, enligt KI-barometern, se diagram
9.

Diagram 9: Uppdragsvolymen och utvecklingen av verksamheten for teknikkonsulter och
arkitekter, nettotal
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= Utvecklingen av foretagens verksamhet, utfall
= Volymen av inneliggande uppdrag (nulagesomdome)

Kalla: Kl-barometern, Macrobond.
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Foretagens uppfattning om ordervolymen har naturligtvis ett starkt samband med
utvecklingen av verksamheten, som visade en snabb forsdmring mot slutet av 2012 i
samband med forsamringen av uppdragsvolymen, vilket ocksa illustreras i diagram 9.

Infor andra kvartalet i ar kunde en ljusning skonjas, da en storre andel av foretagen

inom arkitekter och teknikkonsulter rdaknade med 6kad efterfragan under de narmaste tre
manaderna, 38 procent av foretagen i april jamfort med endast 20 procent av foretagen i
januari. De ljusa forvantningarna ser emellertid inte ut att infrias. Foretagen har ater
blivit mer pessimistiska, enligt KI-barometern fran maj. Nu raknar en mindre andel, 1/4,
med 6kad efterfragan under de narmaste tre manaderna.

Diagram 10: Framsta hindret for foretagets verksamhet, Teknikkonsulter och arkitekter
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Kalla: Kl-barometern, Macrobond.

Foretagen inom teknikkonsulter och arkitekter anser inte langre att brist pa arbetskraft ar
framsta hindret for verksamheten. Forsta kvartalet i ar var det framst otillracklig
efterfragan som holl tillbaka verksamheten, se diagram 10. Denna bransch har hallit
uppe efterfragan pa arbetskraft relativt lange jamfort med andra branscher. Annu
kvarstar ett behov av att 6ka antalet anstallda bland cirka hélften av féretagen inom
branschen. Under de senaste aren har en betydligt mindre andel &n forvantat lyckats oka
antalet anstéllda i férvantad omfattning. Det hor sannolikt samman med 6kade
svarigheter att hitta den kompetens som foretagen séker pa arbetsmarknaden.
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Det ar framforallt teknikkonsulterna inom bygg-och anldggning som haft en negativ
utveckling fran i hostas. For industrikonsulterna kom nedgangen tidigare, redan mellan
maj och september forra aret. Sedan dess har industrikonsulterna visat en fortsatt
vikande efterfragan, vilket forklaras av industrins fortsatt svaga konjunktur. Trots viss
optimism bland industrikonsulterna ser den negativa trenden ut att fortsétta atminstone
under forsta halvan av 2013. Ett tecken pa fortsatt avmattning &r att rekryteringsbehovet
under forsta halvaret i ar ar klart lagre an tidigare inom hela teknikkonsult- samt
arkitektbranschen. Daremot ser rekryteringsplanerna ljusare ut enligt foretagens
forvantningar om andra halvaret.'

! Se “Investeringssignalen”, Svenska Teknik&Designforetagen, mars 2013, som kan hamtas fran
www.std.se.
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3 Hogre sysselsattning an vantat i tjanstesektorn

Almegas arbetsmarknadsindikator pekade pa att sysselsattningen under arets forsta
kvartal skulle borja falla, men utfallet enligt nationalrakenskaperna blev klart battre an
vantat. Antalet anstallda inom de privata tjanstendringarna 6kade med 2,4 procent
jamfort med forsta kvartalet forra aret. Vissa foretagstjanstbranscher fortsatte att 6ka
antalet anstéllda, dar foretag inom flera branscher ser ut att ha avvaktat med
personalneddragningar. Férvantningarna om okad efterfragan under resten av aret kan
ligga bakom denna utveckling. Almegas indikator visar emellertid fortsatt forsvagning
av sysselséttningen inom den privata tjanstesektorn under andra kvartalet, se diagram
11. Foretagens hoga forvantningar om ékad efterfragan under andra kvartalet ser inte ut
att infrias, vilket talar for fler neddragningar av personal.

Diagram 11: Arbetsmarknadsindikatorn och den faktiska sysselsattningstillvéxten i den
privata tjanstesektorn, forandring jamfért med motsvarande kvartal foregéende ar
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— Sysselsiattningen i den privata tjanstesektorn, (hoger skala)
Almegas arbetsmarknadsindikator, (vanster skala)

Kalla: Almega, Kl-barometern, SCB, Macrobond.

Arbetsmarknadsindikatorn bygger pa uppgifter om foretagens anstallningsplaner samt
uppgifter om brist pa arbetskraft, enligt Konjunkturbarometern fran
Konjunkturinstitutet. For denna indikator anger vérdet 100 genomsnittet for hela den
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observerade period som indikatorn tacker (startaret ar 2003). Indikatorn ligger for andra

kvartalet i ar pa indexvardet 92,1, alltsa klart under det historiska genomsnittet, se
diagram 11.

Antalet anstallda inom privata tjanstenaringar har utvecklats sémre an foretagen
forvantat sedan forra varen, se diagram 12. Enligt KlI-barometern borjade antalet
anstallda minska under andra halvaret 2012 och en allt storre andel av foretagen har
dragit ned pa personal.

Diagram 12: Antal anstéallda i privata tjdnstenéaringar, sdsongsrensat, nettotal
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Kalla: KI-barometern, Macrobond.

Almega réknade i sin senaste prognos for svensk ekonomi (april 2013) med att antalet
sysselsatta personer i den privata tjanstesektorn kommer att minska under 2013 med
omkring 6 000.'? Almega raknar med att arbetslésheten kommer att stiga till i
genomsnitt 8,5 procent i ar, fran 8 procent forra aret. | april hade den natt upp till 8,4
procent, sdsongsrensat, se diagram 13.

12 Almega tar fram tv& konjunkturbedémningar om &ret, var och host. Den senaste, fran 25 april, kan
hamtas fran www.almega.se
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Diagram 13: Andel arbetsldsa i procent av arbetskraften till och med april 2013,
sdsongsrensat samt trend
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Kélla: SCB (AKU), Macrobond.

Under forsta kvartalet steg antalet sysselsatta personer inom den privata tjanstesektorn,
med 49 000 jamfort med motsvarande kvartal 2012. Foretagstjanster totalt sett*® 6kade
med 21 000 sysselsatta. Det var framst teknikkonsulter och arkitekter som 6kade antalet
anstallda inom foretagstjanster, med drygt 6 procent, enligt SCB:s statistik ver antal
anstallda i privat sektor. ** Flera andra foretagstjanstbranscher, sdsom reklam och
marknadsundersokning, uthyrning, arbetsformedling med flera, visar daremot minskad
sysselsattning under forsta kvartalet jamfort med motsvarande kvartal forra aret, enligt
denna statistik. Storst minskning i antal anstéllda inom foretagstjanster i privat sektor
visar arbetsférmedlingar, rekryteringsforetag, personaluthyrningsféretag o.d. Antalet
anstallda minskade med néra 5000 inom denna bransch under forsta kvartalet jamfort
med motsvarande kvartal 2012. Neddragningarna inom branschen under de senaste tre
kvartalen har varit storre i omfattning &n under finanskrisaret 20009.

13 Se Almegas definition av féretagstjanster i not 7 pa sidan 12.
4 Se Kortperiodisk sysselsattningsstatistik, forsta kvartalet 2013, SCB, 21 maj 2013.
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Bakom neddragningarna inom tjanstesektorn ligger den langdragna lagkonjunkturen for
framst exportindustrin och foretagstjanster som bidrar till Sveriges export. Dessutom
pressas tjansteforetagens I6nsamhet med en generellt svag pris- och
produktivitetstillvaxt, som sannolikt ocksa bidrar till neddragningar for att motverka den
forsamrade l6nsamheten.

En bransch som dock gar mot strommen och behover oka antalet anstallda ar
restaurangbranschen, dar hela 40 procent av foretagen i april planerade att 6ka antalet
anstallda under andra kvartalet i ar. Under forsta kvartalet 6kade personalen inom drygt
1/4 av foretagen i branschen. Nu réknar en &nnu storre andel av foretagen, 48 procent,
med att 6ka antalet anstallda under maj-juli.

Daremot raknar hotellverksamhet med neddragningar i 1/4 av féretagen under maj-juli.
Aven under de senaste tre manaderna, februari-april, gjordes neddragningar inom drygt
1/4 av hotellverksamheten.

Sammantaget 6kade antalet sysselsatta inom hotell och restaurang under forsta
kvartalet, med hela 13 000 sysselsatta personer jamfort med forsta kvartalet forra aret.
Detta enligt nationalrakenskaperna, som redovisar dessa tva branscher tillsammans.

Andra branscher som bidrog relativt mycket till den 6kade sysselsattningen i
tjanstesektorn under forsta kvartalet &r utbildning, vard och sociala tjanster, med
sammanlagt 10 000 fler sysselsatta. Aven “annan serviceverksamhet och

forvarvsarbete i hushall” 6kade antalet sysselsatta, med 5000 personer. Dessa branscher
ingar inte i KI-barometern, som Almegas arbetsmarknadsindikator utgar fran, vilket kan
forklara en del av skillnaden mellan indikatorn och utfallet enligt
nationalrdkenskaperna.

3.1 Stor andel varsel inom tjanstesektorn

Forsamringen pa arbetsmarknaden aterspeglas i forra arets okade varsel inom den
privata tjanstesektorn, som svarade sammantaget for cirka 45 procent av det totala
antalet varsel, som uppgick till néra 71 500, se tabell 2. Ungefar halften av varslen inom
privat tjanstesektor utgjordes av foretagstjanster. Tillverkningsindustrin svarade for nést
storst andel av forra arets varsel, 38 procent, da vi jamfor andelarna for ekonomins olika
sektorer. Offentlig sektor hade den minsta andelen varslade, cirka 6 procent.

Inom den privata tjanstesektorn var det framst uthyrning (dér bemanningsbranschen

ingar) fastighetsservice, resetjanster och andra stodtjanster, parti- och detaljhandeln
samt transporter som hade storst andelar av varslen.
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| maj i ar noterade Arbetsformedlingen att en nagot storre andel &n normalt av dem som
har varslats om uppséagning under andra halvaret 2012 sokt nytt jobb via

Arbetsformedlingen, 25 procent i genomsnitt mot normala 20 procent. Ungefar 67

procent av de varslade i november 2012 blev uppsagda.

Varselstatistiken hittills i ar, januari-april, visar att den privata tjanstesektorn star for en
annu storre andel av det totala antalet varslade personer jamfort med forra aret, det vill
sdga 54 procent, medan industrins andel minskat till 27 procent. Hittills i ar har cirka

12 000 personer som jobbar inom privat tjanstesektor varslats om uppsagning, och cirka
6000 inom tillverkningsindustrin. De storsta varslen inom industrin kom alltsa under

forra aret da totalt drygt 27 000 personer inom industrin varslades om uppsagning.
Drygt 32 000 varslades inom den privata tjanstesektorn under 2012.

Varslen inom den privata tjanstesektorn under januari-april i ar ar cirka 4000 fler an
motsvarande period forra aret medan de inom tillverkningsindustrin ar cirka 2600 farre.

Tabell 2: Antal personer varslade om uppsagning samt andelar i procent av totalt antal

varslade om uppsagning under 2012

Antal berérda Andel i
personer procent
Tillverkning (summa) 27 200 38,1
varav
Verkstadsindustri (delsumma) 14 053 19,7
Byggverksamhet 6 362 8,9
Privat tjanstesektor (summa) 32 300 45,2
varav
Parti- och detaljhandel 6 562 9,2
Transport och magasinering 5812 8,1
Hotell- och restaurangverksamhet 922 1,3
Forlagsverksamhet, media mm 728 1,0
Telekommunikation 945 1,3
Databehandlingsverksamhet 1483 2,1
Finans- och forsékringsverksamhet 218 0,3
Fastighetsverksamhet 297 0,4
Verksamhet inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik 3728 5,2
Uthyrning, fastighetsservice, resetjanster och andra stodtjanster 10 820 15,1
Kultur, ndje, fritid, annan serviceverksamhet mm 785 11
Offentlig férvaltning, utbildning, vard och omsorg, sociala tjanster mm 4370 6,1
Owrigt 1238 1,7
Summa 71470 100,0

Kélla: Arbetsférmedlingen.
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3.2 Bristen pa arbetskraft minskar

Ytterligare ett tecken pa att efterfragan pa arbetskraft inom den privata tjanstesektorn
fortsatt att mattas av ar att en allt mindre andel av tjansteforetagen anser att brist pa
arbetskraft utgor det framsta hindret for verksamheten. | april ansag endast 8 procent av
tjansteforetagen att brist pa arbetskraft var framsta hindret, medan otillracklig
efterfragan uppfattades som framsta hindret for 45 procent av foretagen, se diagram 4.

Bristen pa arbetskraft matt som antalet vakanser, fortsatte att minska under forsta
kvartalet i &r, enligt SCB:s statistik.*> Under det forsta kvartalet uppméttes 16 600
vakanser totalt inom det privata naringslivet, vilket var en minskning med 25,3 procent
jamfort med samma kvartal foregaende ar. Arbetskraftsbristen var storst i foretag inom
juridik, ekonomi, vetenskap och teknik, men &ven inom dessa foretagstjanster har
vakanserna minskat jamfort med forsta kvartalet 2012. Uthyrning, fastighetsservice,
resetjanster och andra stodtjanster visar en relativt kraftig minskning av vakanserna,
med cirka 44 procent. Antalet vakanser uppgick inom denna bransch under forsta
kvartalet till strax dver 2000.

Enligt Kl-barometern fran maj raknar flertalet tjanstebranscher med att dra ned pa
personal under de narmaste tre manaderna. Jamfort med foregaende manad har
foretagen darmed blivit mer pessimistiska avseende utvecklingen av antalet anstallda.

I april forvantade foretagen neddragningar under andra kvartalet i ar inom
landtransporter, forlag, finans- och forsakring, juridiska och ekonomiska konsulter samt
researrangorer och resebyraer samt hotell. Det gallde dven handeln, dar framst
partihandeln rdknade med personalneddragningar. Under forsta kvartalet drog drygt 1/4
av foretagen inom handeln ned pa personal och en néstan lika stor andel raknar med att
gora det under andra kvartalet.

Fler branscher raknar nu med neddragningar jamfort med i april, det vill sdga férutom
de ovan ndamnda dven datakonsulter samt reklam- och marknadsundersékningsbyraer.

15 Se Konjunkturstatistik 6ver vakanser, SCB, 21 maj 2013.

24



4 Prisokningstakten ligger kvar pa lag niva

Almegas prisindikator*®pekar pa att prisokningstakten for privata tjanster ligger kvar pa
en lag niva under andra kvartalet i ar. Indikatorn ligger nu pa 53,4, vilket ar nara 50, den
punkt dar priserna ar ungefar oférandrade. Om prisindikatorn faller under 50-strecket
indikerar det fallande priser. Det &r dock skillnad mellan prisutvecklingen inom handel
och dvriga tjanstenaringar. Indikatorn pekar pa en tydlig fortsatt avmattning av
prisokningarna inom handeln, medan 6vriga tjanster visar pa en liten 6kning av
prisokningstakten, se diagram 14.

Diagram 14: Almegas prisindikator for prisutvecklingen i den privata tjdnstesektorn
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Kalla: KI-barometern, Almega, Kl-barometern.

16 prisindikatorn visar prisférandringar mellan innevarande och kommande kvartal. Den &r inget métt p&
prisnivan utan visar om priserna vantas 6ka, minska eller vara oférandrade. Ar index 6ver 50 indikerar det
en okning av priserna och under 50 innebér en nedgang. Ett indexvarde pa 50 innebar ungefar
ofdrandrade priser, alltsa att andelen som planerar hoja priserna ar lika stor som andelen som planerar
prissankningar, eller att samtliga angett oférandrade priser.
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Inom de privata tjanstendringarna har foretagen fortsatt att 6verskatta mojligheten att
hdja priserna. 17 procent av foretagen hade forvantat sig att genomféra héjningar under
forsta kvartalet i ar, medan enbart 14 procent gjorde det. Inom handeln genomfordes
prishdjningar i en lika stor andel av foretagen som forvantat, 20 procent. Bland de
privata tjanstenéringarna vantar sig en storre andel av foretagen kunna hoja priserna
under andra kvartalet jamfort med forsta kvartalet. Inom handeln ser forvantningarna pa
andra kvartalet samre ut och en betydligt mindre andel av foretagen véntar sig kunna
hoja sina priser da, det vill siga endast 13 procent av foretagen.

Inom handeln ar det framforallt handel pa postorder och internet samt butiker for
informations- och kommunikationsutrustning som sénkt sina priser. Inom den
sistnamnda branschen har den allt storre prispressen ocksa lett till ett antal konkurser for
flera stora foretag under senare tid'’. Hemelektronikbranschen har lange lidit av dalig
ldnsamhet och HUI spar att utslagningen av foretag kommer att fortsatta®®.

Storst andel foretag inom de 6vriga privata tjanstenaringarna som sankt
forsaljningspriserna under forsta kvartalet finns inom hotellverksamhet samt juridiska
och ekonomiska konsultféretag, 34 respektive 37 procent av foretagen.

Storst andel foretag inom handeln som hdjt sina priser finns inom livsmedels- och
drivmedelsbranscherna. Inom 6vrig tjanstesektor har framst arkitekt- samt
restaurangbranschen hojt priserna, 51 respektive 46 procent av foretagen.

SCB:s tjansteprisindex (TPI) steg med 0,6 procent under forsta kvartalet jamfort med
forsta kvartalet 2012, vilket ar den svagaste uppgangen sedan 2009. Det var framforallt
Fastighetstjanster som bidrog till den 6kningen, med 0,4 procentenheter. Hojningen
motverkades framforallt av en nedgang for Transport- och magasineringstjanster med
0,3 procentenheter.

TPI steg med 0,4 procent fran fjarde kvartalet 2012 till forsta kvartalet 2013. Till den
positiva forandringen bidrog frdmst pris6kningar inom Fastighetstjanster, med 0,2
procentenheter.

Datakonsulter och programvaruproducenter hade under forsta kvartalet en nagot battre
prisutveckling &n vad foretagen inom branschen forvéntat. 23 procent av foretagen
hojde sina priser, 15 procent sankte och 62 procent hade oférandrade priser. Under
andra kvartalet vantas dock prisutvecklingen bli samre. Da ar andelen féretag som
vantar sig sankta priser storre an de som véntar sig hojda. Enligt SCB:s tjansteprisindex
Okade priserna inom dataprogrammering och datakonsultbranschen med 0,2 procent
under forsta kvartalet i ar jamfort med foregaende kvartal. Trenden for prisutvecklingen
har varit svagt positiv sedan slutet av 2010, men det rader trots detta fortsatt prispress

7 Onoff gick i konkurs i juli 2011, Expert gick i konkurs i september 2012, Flertalet Audio video butiker
gick i konkurs hésten 2012, Flertalet Sony center gick i konkurs i januari 2013.
'8 Branschtidningen Market 20130227, www.di.se, 20130227
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och prisnivan ligger fortfarande pa en lagre niva an fore finanskrisen 2009. En orsak till
den positiva prisutvecklingen under forsta kvartalet kan enligt IT och Telekomftretagen
vara att manga foretag med flerarsavtal hojer priserna i borjan av aret enligt avtal.
Under resten av aret vantas prisutvecklingen bli svag, nagot som aterspeglas i resultaten
fran Kl-barometern fran april som visar att en storre andel av foretagen an i borjan av
aret vantar sig sankta priser under andra kvartalet.

Diagram 15: Tjansteprisindex (TPI) Dataprogrammering och programvarukonsulter
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Kélla: SCB

Enligt KI-barometern var det lite drygt halften s& manga arkitekt- och
teknikkonsultforetag som hojde sina priser under forsta kvartalet i ar &n vad som var
vantat, 13 procent jamfort med forvantade 21 procent. Utfallet for forsta kvartalet var
dock nagot battre an sista kvartalet forra aret da det var fler féretag som sénkte sina
priser an som hojde dem. Under forsta kvartalet i ar ar det en ungefar lika stor andel av
foretagen som hojt respektive sankt priserna. Det &r framforallt arkitektféretagen som
hallit uppe prisnivan. Dar hojde majoriteten av foretagen, 51 procent, priserna under
forsta kvartalet. Bland de tekniska konsulterna var motsvarande siffra endast 8 procent.
Drygt 80 procent av arkitekter och teknikkonsulter sammantaget véntar sig oférandrad
prisniva pa sina tjanster under andra kvartalet.

Enligt Svenska Teknik&Designforetagens senaste enkatundersokning bland deras
medlemmar &r signalen att prispressen avtar. Enligt undersdkningen ar det dock
fortfarande fler foretag som sankt sina priser under varen dn de som hojt dem. Drygt
halften av foretagen har behallit sina arvoden oftrandrade. Framforallt
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industrikonsulterna har kunnat bromsa prissankningarna under varen. Prisutvecklingen
for arkitekter och teknikkonsulter har enligt STD:s undersokning ocksa forbattrats en
aning. Farre foretag har tvingats séanka sina arvoden jamfort med i hdstas. Men dven om
allt fler foretag hojer sina priser sa ar det fortfarande fler som sénker dem.
Sammanfattningsvis kan man sdga att Svenska Teknik&Designforetagens undersékning
visar p& en kommande ljusning, men att den &nnu inte &r har."® Det vill sédga, den ger en
nagot mer negativ bild av prisutvecklingen inom branschen jamfort med Kli-barometern.
Tittar man historiskt sa foljer svaren fran Svenska Teknik&Designforetagens
undersokning och Kl:s barometer varandra ganska val, &ven om den senare har en
tendens att fluktuera mer bade uppat och nedat.

Diagram 16: Forsaljningspriserna, utfall, nettotal, glidande medelvarde, 2002- april 2013
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Kalla: Kl-barometern, Macrobond.

Inflationstakten var i april -0,5 procent vilket ar en nedgang sedan mars da den var 0,0
procent. Det var en nagot lagre inflationstakt &n vad som var vantat. Minskade
rantekostnader for hushallens boende samt lagre branslekostnader bidrog nedat med 0,6

19 preliminéra resultat frin Svenska Teknik&Designforetagens rapport “Investeringssignalen”, som
publiceras i mitten av juni (undersékningen avser utfall for perioden januari till april 2013 samt
forvantningar infér maj-augusti).
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respektive 0,4 procentenheter. Nedgangen motverkades av bland annat hogre
livsmedelspriser samt hojda hyror vilka bidrog uppat med 0,4 respektive 0,2
procentenheter. Almega raknar med att inflationstakten kommer att hamna pa endast 0,1
procent i genomsnitt under 2013, vilket innebar att priserna kommer att 6ka svagt fran
och med andra halvaret i ar. Om prisutvecklingen fortsatter att bli lagre an véntat
kommer prognosen pa 0,1 procent att behdva justeras ned nagot.

Inflationstakten enligt KPIF (KPI med fast ranta) var 0,5 procent i april, vilket &r en
nedgang fran mars da den var 0,9 procent. Som tidigare namnts hade minskade
rantekostnader en stor neddragande effekt pa KPI, vilket aterspeglas i det hégre KPIF-
talet.

Aven jamfort med foregdende manad sjonk KPI i april, med 0,2 procent. Prissankningar
pa drivmedel och paketresor bidrog nedat med 0,1 procentenhet vardera. Nedgangen
motverkades av prishojningar pa livsmedel och skor som bidrog uppat med 0,1
procentenhet vardera.

For att behalla prisstabilitet har Riksbanken ett inflationsmal pa 2 procent (+1
procentenhet). Under de senaste arens finanskris har det emellertid visat sig att
finansiell stabilitet inte automatiskt foljer av en politik som syftar till att halla
inflationen lag och stabil. Det vill saga, inflationsmalet pa 2 procent har inte varit
tillrackligt for att skapa finansiell stabilitet. Darfor har det kommit forslag pa att
centralbankens uppgifter bor andras och utdkas till att férhindra finansiella obalanser
med nya “verktyg” och s4 kallad makrotillsyn.?

Inflationen (KP1) lag under hela forra aret under inflationsmalet och véntas géra det
aven i ar (se diagram 17). Sedan inflationsmalet infordes for tjugo ar sen har KPIF legat
under inflationsmalet 80 procent av tiden. Globaliseringen pressar ner inflationen
liksom det Iaga resursutnyttjandet. For narvarande kommer det enda inflationshotet fran
den laga produktiviteten som driver upp enhetsarbetskostnaderna. Under
lagkonjunkturen har foretagen emellertid svart att kompensera detta med hojda priser. |
stallet tvingas de att skéra i kostnader for att uppratthalla lonsamheten, vilket ocksa
héller nere inflationen. Almega raknar med att den kommer att forbli lag och ligga
under inflationsmalet de narmaste tva aren.

% Om sjalvstandighet, inflationsmalspolitik och vikten av att inte vara for tvarsaker, Barbro Wickman-
Parak, Riksbhanken, 14 maj 2013.

29



Diagram 17: Sveriges inflation I&ngt under inflationsmalet. KPI samt KPIF 2000-2013
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Kalla: SCB, Macrobond.

Under de tre forsta kvartalen forra aret pressades de globala livsmedelspriserna upp pa
grund av ogynnsamma vaderforhallanden i bland annat USA, Ryssland och Ukraina.

De misslyckade skordarna drev upp spannmalspriserna och paverkade aven priset pa
kott, eftersom en stor del av spannmalsproduktionen anvands till djurfoder. Sedan
oktober forra aret har dock de globala livsmedelspriserna fallit tillbaka nagot och FAO:s
(FN-organisationen Food and Agriculture Organisation) matprisindex visade en
avmattning under sista kvartalet 2012 och borjan av 2013. | mars dkade indexet nagot
jamfort med februari, men ligger fortfarande pa en lagre niva an i mars 2012 och langt
under peaken 2011. Enligt livsmedelsforetagens senaste konjunkturbrev? har dock
foretagen inom branschen fortsatt dkade kostnader for ravaror, trots nedgangen for de

2L EAO Food Price Index, www.fao.org, visar den manatliga prisékningen fér en varukorg bestaende av
spannmal, kott, mjolk, olja och socker. Varukorgen bestar av fem olika prisindex vilka dr vagda efter
respektives varugrupps genomsnittliga exportmarknadsandel 2002-2004. Totalt inkluderas 55 olika
ravarupriser i indexet.

22 Livsmedelsforetagens konjunkturbrev, Maj 2013.
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globala livsmedelspriserna. En anledning till detta &r att en stor del av inkdpen gors i
terminer med olika Ianga loptider. Att livsmedelspriserna fortsatter att stiga framgar
ocksa av KPI fran april dar livsmedelspriser ar den produktgrupp som har storst
uppdragande effekt pa KPI.

Oljeprisutvecklingen har paverkan pa priser inom manga olika omraden, till exempel
transportbranschen, resebranschen samt kostnader for uppvarmning. Under borjan av
2013 drogs priset pa Brentolja®® uppat. Sedan slutet av februari har dock priset sjunkit,
fran att ha legat pa runt 117 dollar per fat i slutet av februari till cirka 100 dollar per fat i
mitten pa maj. Svagare efterfragan &n vantat fran Kina, och 6kad oljeproduktion fran
bland annat USA, kan vara nagra forklaringar till att priset sjunkit.

Priserna pa transport- och magasineringstjanster sjonk enligt SCB:s tjansteprisindex
med 1,1 procent forsta kvartalet 2013 jamfort med samma period 2012, men var
ofdréandrade jamfort med sista kvartalet 2012.

Sammanfattningsvis sa vantar sig Almega alltsa att prisokningstakten inom den privata
tjanstesektorn kommer att ligga kvar pa en lag niva aven under andra kvartalet. Fortsatt
svag efterfragan fran omvarlden, hard konkurrens fran utlandska producenter som séljer
tjanster i Sverige och ett slags vantelage for tjanstebranscherna i vantan pa en
konjunkturforbattring, ar bidragande orsaker till detta.

2% Brentolja 4r den rdolja som utvinns ur Nordsjon.

31



aLmeca

Banar vig for tjinsteforetagen

32



