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Almegas tjansteindikator ar en kvartalsbaserad konjunkturindikator som belyser den
sammantagna utvecklingen i den privata tjanstesektorn. Den ar val lampad for att pa ett
tidigt stadium pricka in vandpunkterna i konjunkturen. Exempelvis forutspadde Almega
redan i juni 2009 med hjalp av tjansteindikatorn att produktionsnedgangen for
tjanstesektorn under finanskrisen skulle komma att bli relativt kortvarig. Detta visade
sig ocksa stamma. Likasa prickade tjansteindikatorn in den foljande vandningen andra
kvartalet 2011, da produktionstillvéxten for den privata tjanstesektorn skulle borja vika
av, alltsa upphara att accelerera. Borjan till aterhamtning fran och med tredje kvartalet
2013 prickade tjansteindikatorn ocksa in.

Tjansteindikatorn har ett hogt prognosvarde for den faktiska utvecklingen av
produktion, prisutveckling och arbetsmarknad, och ligger tva till tre manader fore
publiceringen av det faktiska utfallet for tjansteproduktionen enligt SCB:s
tjansteproduktionsindex. Den &r en snabb och tillforlitlig signal pa
konjunkturférandringar i branscher som tillsammans véger tungt i Sveriges totala
produktion. Tjansteproducenterna inom naringslivet svarar for cirka hélften av BNP,
och drygt 46 procent av den totala sysselsattningen.

For ytterligare upplysningar om Tjansteindikatorn kontakta:

Lena Hagman
chefekonom Almega
tel. 08-762 69 61, lena.hagman@almega.se

Oscar Scheja
ekonom Almega
tel. 08-762 70 41, oscar.scheja@almega.se

Almega &r de svenska tjansteforetagarnas arbetsgivar- och intresseorganisation. Almega
har ndra 11 000 medlemsfoéretag i sju forbund, som tillsammans representerar ett 60-tal
branscher inom tjanstesektorn. Medlemsféretagen har sammanlagt drygt 540 000
anstéllda. Forbunden arbetar med de fragor som ror respektive bransch.
Arbetsgivarforbunden bildar tillsammans Almega och ingar i Svenskt Néaringsliv.

» Almega Samhallférbundet * IT&Telekomforetagen inom Almega
» Almega Tjansteforbunden *  Medieforetagen
» Almega Tjansteforetagen «  Vardforetagarna
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Det har ar Tjansteindikatorn

Tjansteindikatorn bygger fran och med fjarde kvartalet 2013 pa en ny skattning utifran
tidsserierna i KI-barometern i forhallande till utfallet enligt tjansteproduktionsindex fran
SCB for tjansteproduktionens tillvaxt per kvartal, se faktarutan nedan.

Almegas tjansteindikator togs fram 2001 av Owe Danemar, davarande chefekonom fér Aimega. Indika-
torn bygger pa Konjunkturbarometern fran Konjunkturinstitutet och tacker in omkring 90 procent av
den privata tjanstesektorn, raknat i bade produktionsvarde och sysselsattning. De branscher som
saknas i KI-barometern ar utbildning, halso- och sjukvard, kultur, néje och fritid samt samhalleliga
tjanster samt hushallsnara tjanster inom naringslivet. Dessa branscher tacks a andra sidan in i
Tjansteproduktionsindex, som daremot inte inkluderar den finansiella sektorn. Tjansteindikatorn ar ett
instrument for kortsiktiga konjunkturanalyser och for att tidigt férutspa vandpunkter i konjunkturen
for tjanstesektorn.

Tjansteindikatorn bygger pa langa tidsserier for den privata tjanstesektorn, som uppdateras varje
kvartal. Tidsserierna har skattats mot utfallet fér produktionstillvaxten i den privata tjanstesektorn for
det narmast kommande kvartalet. Skattningen utgar fran sambandet mellan bland annat féretagens
forvantningar om det kommande kvartalets efterfrage- och produktionsutveckling och den faktiska
utvecklingen av tjansteproduktionen per kvartal enligt SCB:s tjansteproduktionsindex.

Tjansteindikatorn kan anta varden mellan O och 100, dér varden éver 50 anger 6kad produktion och
under 50 féljaktligen minskad produktion.

Aven Almegas arbetsmarknads- samt prisindikator bygger pa historiska tidsserier frdn Konjunkturbaro-
metern. Samtliga tre namnda indikatorer har visat ett hogt prognosvarde.

Forutom att ange riktningen for produktion, sysselsdttning och priser under det kommande kvartalet,
analyseras barometerindikatorerna i relation till den faktiska utvecklingen i kvantitativa termer enligt
annan statistik, exempelvis tjansteproduktionsindex, de svenska nationalrakenskaperna, SCB:s
Kortperiodiska sysselsadttningsstatistik, Arbetskraftsundersékning samt prisstatistik.




1 Sammanfattning

Almegas tjansteindikator pekar pa att tillvaxttakten i den privata tjanstesektorns
produktion under arets fjarde kvartal kommer ligga i narheten av foregaende kvartals
tillvaxttakt, som uppgick till 4,4 procent, enligt SCB:s tjansteproduktionsindex. Om
tjansteindikatorn far ratt om fjarde kvartalet talar det for att tillvaxten for helaret 2016
kommer ligga i narheten av forra arets starka tillvaxt. Anda har flera tjanstebranschers
tillvaxt bromsat in i ar, medan vissa branscher som visade en svag utveckling under
2015 fatt ett rejalt lyft, framst vard- och omsorgsbranschen samt fastighetsholag och
fastighetsforvaltare. Det ar anda foretagstjanster som liksom tidigare bidragit mest till
den okade tillvaxten i tjanstesektorn under 2016. Under tredje kvartalet bidrog
branscherna inom foretagstjanster med sammanlagt 46 procent av tillvéxten i den
privata tjanstesektorn enligt tjansteproduktionsindex.

Den &nnu starka tillvaxten inom en rad tjanstebranscher speglar framst en fortsatt stark
inhemsk efterfragan. Den i sin tur ar stimulerad av den extremt expansiva
penningpolitiken, med negativ styrranta och fortsatt laga bolaneréantor. De senaste arens
konjunkturuppgang har samtidigt medfort att utnyttjandet av foretagens
produktionskapacitet gradvis stigit. Flera tillvéaxtbranscher som behover ¢ka sin
kapacitet for att kunna mota okad efterfragan har motverkats av att de haft svarigheter
att rekrytera personal.

Den inbromsning av sysselsattningstillvaxten inom den privata tjanstesektorn som
Almega varnat for ser nu ut att ha inletts under arets tredje kvartal, da sysselsattningen
till och med minskade fran andra kvartalet. Almegas arbetsmarknadsindikator pekar &
andra sidan pa en fortsatt 6kning av sysselsattningen under fjarde kvartalet i ar. Att
arbetsmarknadsindikatorn pekar fortsatt uppat speglar tjansteforetagens stora behov av
arbetskraft, medan den faktiska utvecklingen tyder pa att dessa behov inte kan infrias pa
grund av det anstrangda arbetsmarknadslaget. Framforallt en daligt fungerande
matchning mellan efterfragan och tillgang pa foretagens kompetensbehov, stora
pensionsavgangar och en langsam integration av invandrad arbetskraft hejdar
sysselsattningstillvéxten som annars skulle ha kunnat 6ka klart mer om dessa hinder inte
existerat.

For andra kvartalet i rad pekar Almegas prisindikator for tjansteprisernas utveckling,
som bygger pa foretagens forvantningar, nedat. Prisokningstakten for fjarde kvartalet
vantas avta bade inom handeln och resterande tjanstebranscher. Den faktiska
prisutvecklingen inom tjanstesektorn har mattats av sedan tredje kvartalet 2015, och
tjansteforetagen tycks nu ha skruvat ned sina férvantningar om kommande kvartals
prisokningar i enlighet med den faktiska utvecklingen. Historiskt sett &r utvecklingen av
tjansteforetagens forsaljningspriser nu nere pa en bottenniva. Trots Sveriges inhemska
hogkonjunktur pressas tjanstepriserna, vilket tyder pa 6kat konkurrenstryck for
tj&nsteforetagen.

Lena Hagman, chefekonom och Oscar Scheja, ekonom, Almega, 19 december 2016



2 Inhemsk efterfragan haller i sig

2.1 Tjansteindikatorn och tjansteproduktionen

Almegas tjansteindikator tyder pa att tillvaxttakten® i den privata tjanstesektorns
produktion under arets fjarde kvartal kommer ligga i narheten av foregaende kvartals
tillvaxttakt, som uppgick till 4,4 procent. Almegas indikator har pekat pa en stadig
utveckling under 2016 medan den faktiska tillvaxttakten enligt SCB:s
tjansteproduktionsindex fluktuerat ovanligt kraftigt under arets lopp, se diagram 1.

Under forsta till tredje kvartalet i ar steg tjansteproduktionen med 4,1 procent jamfort
med motsvarande period 2015. Under helaret 2015 steg tjansteproduktionen med 3,7
procent jamfort med 2014. Om tjansteindikatorn far ratt om fjarde kvartalet i ar talar det
for att tillvaxten for helaret 2016 kommer ligga i narheten av forra arets. Anda mérks en
inbromsning for flera tjanstebranscher, medan vissa branscher som visade en svag
utveckling under 2015 fatt ett rejalt lyft i r, framst vard- och omsorgsbranschen samt
fastighetsbolag och fastighetsforvaltare.

Diagram 1: Almegas tjansteindikator for produktionstillvxten i privat tjanstesektor
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Kailla: Almega, Konjunkturinstitutet (KI-barometern), SCB, Macrobond.

! Tillvaxten avser utvecklingen i fasta priser.



Tjansteindikatorn bygger pa en skattning av sambandet mellan tjansteféretagens svar i
KI-barometern och utfallet enligt SCB:s tjansteproduktionsindex. Men branscherna
vard- och omsorg samt utbildning ingar inte i Kl-barometern. Darmed fangar inte
indikatorn in forandringar i dessa tva branscher, som har en vikt pa sammanlagt 8
procent i SCB:s tjansteproduktionsindex, se tabell 1. Det forklarar varfor Almegas
tjansteindikator inte kunnat fanga in arets uppgang for dessa tva branscher, som
forklarar en del av uppsvinget for tjansteproduktionen under andra kvartalet i ar.

Det &r anda foretagstjanster som liksom tidigare bidrar mest till den dkade tillvéxten i
tjanstesektorn. Under tredje kvartalet bidrog branscherna inom foretagstjanster med
sammanlagt 46 procent av tillvéxten i den privata tjanstesektorn enligt
tjansteproduktionsindex, se tabell 1.2

Foretagstjansterna som finns med i tjansteproduktionsindex svarar sammantaget for 31
procent av den privata tjanstesektorns produktion, enligt SCB:s berédkning av
branschernas “vikter” i tjinsteproduktionsindex, se tabell 1. Bidraget fran
foretagstjanster 6kade under tredje kvartalet, och jamfort med forra aret ar deras bidrag
endast nagot svagare an under 2015, da det uppgick till lite 6ver halften av den privata
tjanstesektorns tillvéaxt. | ar har nagra andra branscher bidragit mer till
produktionsokningen inom tjanstesektorn jamfort med forra aret, sarskilt vard och
omsorgsforetag samt fastighetsbolag och fastighetsférvaltare.

Tabell 1: Bidrag i procentenheter till produktionstillvaxten i den privata tjanstesektorn

3:e kvartalet  2:akvartalet 1:akvartalet Vikt
2016 2016 2016 2015
4,4 55 2,2 3,7 100,0|Tjanstendringar exklusive kreditinstitut och férsakringsbolag m.m.
Varav:
0,3 0,5 0,4 0,4 4,0[Handel med och serviceverkstader for motorfordon och motorcyklar
0,2 1,0 0,4 0,2 12,0(Parti - och provisionshandel utom med motorfordon
0,1 0,2 0,3 0,5 8,0|Detaljhandel utom med motorfordon och motorcyklar
0,0 0,1 -0,1 0,0 9,0[Transport- och magasineringsforetag
0,2 0,2 0,2 0,1 4,0|Hotell och restauranger
0,2 0,0 -0,1 0,2] 3,0[Telekommunikationsbolag
0,5 0,4 0,1 0,4 6,0|Programvaruproducenter, datakonsulter o.d.
0,6 0,3 -0,2 0,1 18,0|Fastighetsbolag och fastighetsforvaltare
0,8 09 0,6 0,9 14,0(Féretag inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik
0,5 0,6 0,4 0,4 8,0|Foretag inom uthyrning, fastighetsservice, resetjanster och andra stédtjanster
0,1 0,1 -0,1 -0,1 2,0[{Utbildningsvasendet
0,6 0,6 0,0 0,3 6,0|Enheter for vard och omsorg, socialtjénst
0,1 0,1 0,2 0,3 3,0[Kultur, néje och fritid
0,1 0,3 0,1 0,0 3,0|Bvriga branscher

*Tjanstendringar exkl. kreditinstitut och forsakringsbolag.

Kalla: SCB, Aimega.

2 Till foretagstjanster raknar Almega telekommunikationsbolag, datakonsulter och
programvaruproducenter, féretag inom juridik, ekonomi, vetenskap, teknik, uthyrning, fastighetsservice,
resetjanster och andra stodtjanster.



Tjansteforetagens optimism om Okad efterfragan pa deras tjanster har an sa lange hallits
uppe. Senast i november raknade 39 procent av tjansteforetagen med okad efterfragan
till och med februari nasta ar, enligt Ki-barometern. Endast 9 procent raknade med
minskad efterfragan, vilket ger ett nettotal pa 30.% Under de senaste tre aren har det
sasongsrensade nettotalet legat pa lite drygt 28 i genomsnitt, vilket speglar den starka
konjunkturen under denna period. Annu marks alltsa ingen forsvagning i konjunkturen
for tjanstesektorn i stort.

Diagram 2: Privata tjanstenaringar, forvantningar och utfall for efterfrdgan pa foretagens
tjanster, nettotal*
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Kailla: KI-barometern, Macrobond.

Den dnnu starka tillvéxten inom en rad tjdnstebranscher speglar frdmst en fortsatt stark
inhemsk efterfragan. Den i sin tur ar stimulerad av den extremt expansiva
penningpolitiken, med negativ styrranta och fortsatt laga bolanerantor. Samtidigt har
Riksbanken ater dverraskats av att inflationen ror sig langsammare mot inflationsmalet
pa 2 procent an vad Riksbanken raknat med, vilket fick Riksbanken att i oktober
forlanga sin rantebana for styrrantan pa minus 0,5 procent till slutet av 2017. Det
innebér alltsa att en hojning av reporantan inleds forst i borjan av 2018 enligt den nya

3 Det sasongsrensade nettotalet 1ag pa 35 procent.

4 Med nettotal menas andelen foretag som, i det har fallet, svarat att efterfridgan dkat minus andelen som
svarat att den minskat. Nettotalet for vad foretagen forvantar sig for utveckling av efterfragan under de
narmast kommande méanaderna beraknas pd motsvarande sétt.



rantebanan, (se vidare avsnitt 4 om prisutvecklingen). Nasta penningpolitiska mote halls
den 20 december och beslut om penningpolitiken publiceras dagen darpa.

De senaste arens konjunkturuppgang har samtidigt medfort att utnyttjandet av
foretagens produktionskapacitet gradvis stigit, se diagram 3. For den privata
tjanstesektorn totalt, fran 90 procent 2014 till 94 procent under tredje kvartalet i ar,
enligt KlI-barometern. Branscher som nu har sarskilt stor brist pa personal har natt ett
annu hogre kapacitetsutnyttjande, som exempelvis arkitekter, teknik- och datakonsulter,
se diagram 3. Datakonsulter har sa gott som natt fullt kapacitetsutnyttjande, 97 procent.

Diagram 3: Kapacitetsutnyttjande, sdésongsrensat, procent
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Privat tjdnstesektor Arkitekter och teknikkonsulter ® Datakonsulter, programmering o.d.

Killa: Konjunkturinstitutet (KI-barometern), Macrobond.

Flera tillvéxtbranscher som behdver 6ka sin kapacitet for att kunna mota 6kad
efterfragan har motverkats av att de haft svarigheter att rekrytera personal. Under det
senaste aret har hela 57 procent av Almegas medlemsforetag haft svarigheter att
rekrytera personal, enligt Almegas enkatundersokning fran augusti i ar.> Sarskilt
kunskapsintensiva branscher har haft dessa svarigheter. Exempelvis hade hela 76
procent av teknikkonsulter och arkitekter, 70 procent av bemanningsforetagen, 66
procent av IT- och telekomforetagen samt 65 procent av utbildningsforetagen
svarigheter att rekrytera.

5 Enligt enkatundersokning bland Almegas medlemsféretag genomford av Novus, augusti 2016.



Bland foretagen som haft dessa rekryteringsproblem svarade 37 procent att de fatt tacka
nej till uppdrag pa grund av dessa problem. Det ar en hogre andel an for naringslivet i
stort. Enligt Svenskt naringslivs rekryteringsenkat fran 2016 hade 28 procent av
foretagen tvingats tacka nej till uppdrag under det senaste aret. Almegas enkat visar att
motsvarande andel bland Almegas medlemsforetag var relativt hog for
kunskapsintensiva branscher som exempelvis Teknikkonsulter/arkitekter (60%),
Bemanning/arbetsformedling (65%) och Data/IT/Telekom (49%).

2.2 Tjanstebranschernas tillvaxt under tredje kvartalet

Produktionstillvaxten for foretagstjanster inom ekonomi, juridik, vetenskap och teknik
har visat en svagare utveckling i ar jamfort med de foregaende tva aren, se diagram 4.
Utvecklingen for 6vriga foretagstjanster har varierat, se diagram 6.

Diagram 4: Produktionstillvaxt for foretagstjanster®, fasta priser, kalenderkorrigerat,
trend, procentuell férandring 6éver 12 manader?’
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Killa: SCB (Tjansteproduktionsindex), Macrobond.

® Har ingar branscher inom ekonomi, juridik, vetenskap och teknik (SNI 69-75).
7| diagram 4 ar manadsstatistiken trendskattad av SCB, det vill séga rensad for tillfalliga variationer.
Detta gor det lattare att folja den langsiktiga trenden for produktionens utveckling.
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En forsvagning av efterfragan fran exportmarknaden pa industrins produkter paverkar
normalt bemanningsbranschen med viss fordréjning och dven andra tjansteforetag med
stark koppling till forséljning pa exportmarknader. Mot slutet av 2016 har
bemanningsforetagen dragit ned sina férvantningar om utvecklingen av efterfragan
under de narmaste manaderna, se diagram 5. Dels &r det en mindre andel av foretagen
som raknar med okad efterfragan under de narmaste manaderna, 28 procent, och dels en
storre andel som raknar med minskad efterfragan, 30 procent av foretagen.
Bemanningsforetagen har skruvat ned férvantningarna om efterfragan efter att den
faktiska efterfrageutvecklingen blivit svagare under andra halvaret i ar, se diagram 5.

Diagram 5: Bemanningsforetagen, utfall samt férvantningar om efterfragan under de
narmaste tre manaderna, nettotal
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Killa: Konjunkturinstitutet (KI-barometern), Macrobond.

Trots en inbromsning av orderingangen for teknikindustrin under tredje kvartalet 6kade
behovet av arbetskraft dar.® Men om industrins exportorderingdng fortsatter att
forsvagas kan efterfragan fran industrin pa arbetskraft forvantas minska. Hittills i ar,
under perioden januari — oktober jamfért med motsvarande period forra aret, har

8 Se Teknikforetagens barometer for tredje kvartalet 2016.
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industrins exportorderingdng minskat med 1,2 procent, enligt SCB.° Sveriges
exportmarknadstillvaxt for varor vantas bli lika svag i ar som forra aret, enligt
prognosen fran Oxford Economics. Och under 2017 forutspas till och med en nagot
svagare exportmarknadstillvéxt for varor.°

Diagram 6: Produktionstillvaxt for foretagstjanster, fasta priser, kalenderkorrigerat, trend,
procentuell férandring 6ver 12 manader!!
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Kailla: SCB (Tjénsteproduktionsindex), Macrobond.

Aven detaljhandeln har i r visat en svagare utveckling &n under forra érets starka
uppgang. Enligt tjansteproduktionsindex har detaljhandelns tillvéaxt uppgatt till 2,7
procent i fasta priser hittills i ar till och med oktober. Det ar en nedvaxling jamfort med
motsvarande period forra aret, da tillvaxten uppgick till 6,4 procent.

Partihandeln steg kraftigt under andra kvartalet i ar, men har darefter fallit tillbaka, se
diagram 7. D&remot toppar handeln med motorfordon fortfarande tillvaxtligan inom den
privata tjanstesektorn. Hittills i ar, till och med oktober, ligger dess tillvaxt pa en lika
hog takt som under 2015, det vill sdga pa 8,9 procent, se tabell 2 pa sidan 15.

% Se Industrins orderingang och omsattning oktober 2016, SCB, 5 december 2016.

10 Se vidare Almegas konjunkturrapport, november 2016, som kan hamtas fran www.almega.se

11| diagram 6 & manadsstatistiken trendskattad av SCB, det vill sdga rensad for tillfalliga variationer.
Detta gor det lattare att félja den langsiktiga trenden for produktionens utveckling.
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Diagram 7: Produktionstillvaxt, fasta priser, kalenderkorrigerat, sasongsrensat
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Kailla: SCB, Macrobond.

Hushallens konsumtion ékar annu fran en hog niva, men en viss dampning inom
detaljhandeln marks efter de senaste tva arens uppsving. Detaljhandelns forséljning
under januari-oktober i ar 6kade med 3 procent jamfort med motsvarande period forra
aret'?, Under motsvarande period 2015 6kade omsattningen i detaljhandeln med hela 5
procent, enligt SCB. Det &r framfor allt en gradvis svagare 6kningstakt for
sallankopsvaruhandeln som i ar forklarar dampningen for detaljhandeln totalt jamfort
med forra aret.

12 Fasta priser, kalenderkorrigerat enligt SCB, november 2016.
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Diagram 8: Produktionstillvaxt, fasta priser, kalenderkorrigerat, trend, procentuell
forandring 6ver 12 manader!®
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Killa: Tjénsteproduktionsindex, SCB, Macrobond.

Omsattningen inom hotell och restaurang har i ar tagit ordentlig fart jamfort med forra
aret. Forsaljningen inom restauranger har visat pa en historiskt stark volymokning.
Omeséttningstillvaxten i volym under perioden januari-oktober var 4,9 procent, enligt
SCB.** Den stérsta restaurangkategorin, lunch- och kvallsrestauranger, med en andel pa
46 procent av restaurangbranschens totala forséljning, fortsatte i oktober att visa stark
omsattningstillvaxt.

Konjunkturindikatorer fér hotellndringen tyder pa fortsatt stark tillvaxt for branschen.
Enligt Kl-barometern tyder branschens forvantningar om bade efterfragan och antalet
anstallda pa en okning in pa borjan av nasta ar. Den starka efterfragetillvéaxten i
kombination med att hotellrumskapaciteten minskat under senare ar har drivit upp
beldggningsgraden till historiskt hoga nivaer.'®

For branschen kultur, noje och fritid marks en viss avmattning i tillvaxttakt i ar, men
fran en hog niva. Hittills i ar har produktionen 6kat med 6 procent jamfért med

13| diagram 8 & manadsstatistiken trendskattad av SCB, det vill sdga rensad for tillfalliga variationer.
Detta gor det lattare att folja den langsiktiga trenden for produktionens utveckling.

14 Se Restaurangindex, SCB, 6 december 2016.

15 Se Visita, Hotellmarknadens konjunkturlage oktober 2016.
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motsvarande period forra aret. Branschen fick ett starkt uppsving under forra aret, da
produktionen 0kade med 8,5 procent.

Tabell 2: Produktionstillvaxt i den privata tjanstesektorn

Procentuell férandring jamfort med motsvarande period foregdende ar

2015 Januari-

oktober

2016

Motorhandel 8,9 8,9
Kultur, ndje och fritid 8,5 5,7
Telekommunikation 7,8 2,0
Datakonsultverksamhet o.d. 7,2 4,5
Detaljhandel (utom med motorfordon och motorcyklar) 6,4 2,7
Foretagstjanster inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik 6,1 5,7
Ovriga foretagstjanster (bemanning, fastighetsservice, resetjinster m.m.) 54 6,6
Halso- och sjukvard, omsorg 4,7 7,0
Hotell och restaurangverksamhet 3,6 5,4
Parti - och provisionshandel utom med motorfordon 1,6 41
Fastighetsbolag och fastighetsforvaltare 0,4 1,8
Transport- och magasineringsféretag -0,1 0,2
Utbildningsverksamhet -3,2 0,2
Privat tjanstesektor (exkl. kreditinstitut och forsakringsbolag) 3,7 4,1

Anm. Fasta priser och kalenderkorrigerade siffror.
Kalla: SCB, tjansteproduktionsindex, 5 november 2016.

Privat driven utbildningsverksamhet samt privat vard och omsorg visade markanta
produktionslyft under andra kvartalet i ar, enligt SCB:s tjansteproduktionsindex, se
diagram 9 och 10. Av allt att déma speglar det en 6kad efterfragan for dessa branscher.
Uppsvinget beror sannolikt pa ett vaxande behov av vard- och utbildningstjanster i
samband med en aldrande befolkning samt rekordhdg asylinvandring under forra aret.

Efter forra arets minskade produktion inom utbildningsverksamhet tog branschens
tillvaxt ett rejalt kliv upp under andra kvartalet i ar jamfort med motsvarande kvartal
2015. Samtidigt steg antalet anstallda inom branschen med cirka 1500 jamfort med
motsvarande kvartal i fjol.® Det hor samman med 6kningen av antalet barn i friskolor i
ar, med hela 35 000 fler barn jamfort med forra aret.

Produktionen for utbildningsverksamhet raknad i I16pande priser har utvecklats annu
starkare jamfort med da man raknar den i fasta priser. | brist pa tjansteprisindex for
branschen anvénder SCB forandringen i Iénekostnader samt sysselséttning i branschen
for omrakning av produktionen fran I6pande till fasta priser. Under andra kvartalet steg
produktionen i utbildningsbranschen med hela 9,2 procent jamfort med andra kvartalet
2015 raknat i 16pande priser. | fasta priser uppgick dkningen till 5,1 procent. Skillnaden

16 Enligt SCB, Kortperiodisk sysselsattningsstatistik.
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mellan 6kningen i I6pande och fasta priser aterspeglar alltsa i det har fallet en 6kning i
I6nekostnader och antalet sysselsatta. Branschen har sysselsatt fler och bade
sysselsattning och lénekostnader steg under andra kvartalet. Da tjansteproduktionsindex
for utbildningsbranschen raknas om fran I6pande till fasta priser subtraheras alltsa
denna 6kning i I6nekostnader.

Diagram 9: Produktionstillvéxt for privat utbildningsverksamhet, I6pande respektive
fasta priser, 12-manaderstakt
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Killa: SCB, Macrobond.

Efter forra arets relativt svaga produktionstillvaxt for halso- och sjukvard samt omsorg
har branschen visat ett uppsving fran andra kvartalet i ar. Forklaringen till den relativt
svaga tillvaxten under forra aret forklaras sannolikt av den 6kade osakerheten om vad
den statliga ”Reepaluutredningen” skulle utmynna i for férslag i november i &r om
vinstbegransningar for valfardsforetag. Osékerheten paverkade foretagens vilja att
nyanstélla och expandera sin produktion. Men trots denna osakerhet tog
produktionstillvaxten alltsa rejal fart under andra kvartalet i ar. Den huvudsakliga
forklaringen torde vara att det funnits ett starkt uppdamt behov av att méta 6kad
efterfragan pa vard och omsorg. Aven om tillvaxttakten blev ndgot svagare under tredje
kvartalet var den klart starkare an under forra aret, se diagram 10.

Efterfragan pa privat driven vard och omsorg kan ocksa ha dkat pa grund av historiskt

stor brist pa personal inom offentligt driven verksamhet inom bade vard och omsorg
samt utbildningsbranschen. Enligt Arbetsféormedlingens undersékning hésten 2015
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uppgav 57 procent av de offentliga arbetsgivarna att de upplevt brist pa arbetskraft
under det senaste halvaret vilket da var det hdgsta uppmatta bristtalet ndgonsin inom
offentliga verksamheter.*’

Diagram 10: Produktionstillvaxt for privat halso- och sjukvard samt omsorg, l6pande
respektive fasta priser, 12-manaderstakt
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Kalla: SCB, Macrobond.

Enligt Arbetsformedlingens senaste undersokning fran varen 2016 var bristen pa
utbildad arbetskraft &nnu hogre bland de offentliga arbetsgivarna. Hela 63 procent av de
offentliga verksamheterna uppgav att de upplevt brist pa arbetskraft under det senaste
halvaret. Storst svarigheter noterades inom landstingens verksamheter.

Mer an nio av tio verksamheter inom den offentliga halso- och sjukvarden hade upplevt
brist pa personal under det senaste halvéret. Aven inom primarvarden fortsatte bristen
pa arbetskraft att vara mycket utbredd. Allra mest anmarkningsvard utveckling, enligt
Arbetsférmedlingen, noteras inom kommunal vard och omsorg dar hela atta av tio
verksamheter upplevt brist pa arbetskraft — vilket innebéar en dubblering pa bara tre ar. |
varens intervjuundersokning uppgav dven narmare nio av tio av verksamheterna inom
den kommunala grundskolan att de upplevt brist p& arbetskraft. Aven inom
gymnasieskolan och inom vuxenutbildningen 6kar andelen kommunala verksamheter
som har svart att fylla sina vakanser, enligt Arbetsformedlingen

17 Se Arbetsformedlingen, Var finns jobben? Bedomning for 2016 och en langsiktig utblick, februari
2016.
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3 Anstrangt lage for sysselsattningen

Almegas arbetsmarkandsindikator pekar pa en ytterligare nagot starkare 6kning av
sysselséttningen i den privata tjanstesektorn under det fjarde kvartalet 2016 jamfort med
det tredje. Indikatorn pekade pa en 6kad sysselsattningstillvaxt aven for tredje kvartalet,
men utfallet enligt SCB blev nagot helt annat, se diagram 11. Den faktiska
okningstakten for sysselsattningen i den privata tjinstesektorn var ovantat stark under
arets forsta tva kvartal, men 6kningstakten bromsade & andra sidan in kraftigt under det
tredje kvartalet'®, fran en ékning med 2,7 procent till endast 0,5 procent i &rstakt.

Diagram 11: Almegas arbetsmarknadsindikator!® (index) och den faktiska
sysselsattningstillvaxten i den privata tjanstesektorn
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Kailla: Almega, Konjunkturinstitutet (KI-barometern), SCB (nationalrdkenskaperna), Macrobond.

Mellan andra och tredje kvartalet i ar minskade antalet anstéllda i den privata
tjanstesektorn, sdsongsrensat, med 0,7 procent, vilket bryter den positiva trenden efter
finanskrisen dar sysselséttningen i den privata tjanstesektorn gradvis ¢kat. | flera stora
tjanstebranscher, som handeln, konsulttjanster, transport samt hotell och restaurang
minskade sysselsattningen mellan andra och tredje kvartalet.?® Att

18 Enligt SCB, nationalrakenskaperna till och med tredje kvartalet 2016, 29 november 2016.

19 Almegas arbetsmarknadsindikator bygger pa uppgifter om foretagens anstéllningsplaner samt uppgifter
om brist pa arbetskraft, som hamtats fran Konjunkturinstitutets Konjunkturbarometer. Almegas indikator
baseras pa en skattning mot utfallet for sysselsattningens tillvaxt inom den privata tjanstesektorn enligt de
svenska nationalridkenskaperna frdn SCB. Véardet 100 enligt arbetsmarknadsindikatorn anger genomsnittet
for hela den observerade period som den tacker (startéret ar 2003).

20 Se SCB, Sveriges ekonomi — statistiskt perspektiv, nummer 4 2016.
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arbetsmarknadsindikatorn fortsatter att peka pa ytterligare starkare tillvéxt tyder pa
tjansteforetagens stora behov av arbetskraft, medan den faktiska utvecklingen tyder pa
att dessa behov inte kan infrias pa grund av det anstrangda arbetsmarknadslaget.

Almega har under en langre tid tagit upp flertalet underliggande faktorer som kan vantas
halla tillbaka sysselsattningstillvéxten, och darmed produktionen, i den privata
tjanstesektorn?!. I Almegas senaste konjunkturrapport raknar vi med att 6kningen av
antalet sysselsatta i den privata tjanstesektorn blir 26 000 under 2017, att jamfora med
44000 ar.%2

Diagram 12: Andel féretag i privat tjanstesektor (SNI 49-96) som angivit brist pa
arbetskraft som det framsta hindret for utdkad produktion
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Kailla: Konjunkturinstitutet (KI-barometern), Macrobond.

De underliggande faktorer som hejdar sysselsattningstillvaxten &r framst illa fungerande
matchning mellan efterfragan och tillgang pa foretagens kompetensbehov, stora
pensionsavgangar och en langsam integration av invandrad arbetskraft. | det nuvarande
laget, dar ekonomin kan anses “dopad” genom ett historiskt 1agt réanteldge - under
radande inhemsk hdgkonjunktur - blir arbetsmarknadsindikatorn svartolkad.

2L Se till exempel Almegas konjunkturrapporter i maj 2015 eller maj 2016 som finnas att hamta pa
www.almega.se
22 Se Almegas konjunkturrapport den 17 november 2016 som finns att hamta pd www.almega.se
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Tjansteforetag i privat sektor, i synnerhet foretag inom foretagstjanster, moter en fortsatt
stark efterfragan men kan inte realisera sina anstéllningsplaner.

Tjansteforetag i privat sektor som anger att brist pa arbetskraft ar den huvudsakliga
faktorn som haller tillbaka produktionen var under tredje kvartalet i ar uppe pa
rekordnivaer, se diagram 12. Bristtalen &r speciellt hoga bland foretag inom
foretagstjanster sasom datakonsulter och programmerare, arkitekter och tekniska
konsulter samt bemanningsforetag och relativt Iaga inom andra branscher som
restaurangbranschen, banker och forsakringsbolag.

Under tredje kvartalet i ar blev 11 000 fler individer sysselsatta inom privat
tjanstesektor jamfort med motsvarande kvartal aret innan?3, Under andra kvartalet 6kade
antalet sysselsatta i den privata tjanstesektorn med 58 000 individer jamfort med andra
kvartalet 2015. Inbromsningen &r tydligast inom foretagstjanster dar 14 000 fler blev
sysselsatta under tredje kvartalet jamfort med motsvarande kvartal forra aret. Det kan
jamforas med 6kningen under andra kvartalet i ar som uppgick till hela 26 000 fler
sysselsatta, se tabell 3.

Aven inom hotell och restaurang syns en klart dampad 6kning av antalet sysselsatta
under tredje kvartalet jamfort med tidigare. Privat vard och omsorg samt utbildning ar
de enda branscher som anstallde fler under tredje kvartalet jamfért med det andra. Det
tyder pa okad efterfragan pa dessa tva branschers tjanster, vilket d&ven uppsvinget for
deras produktionstillvaxt i ar tyder pa (se foregdende avsnitt 2).

Tabell 3: Forandring av antalet sysselsatta jamfort med motsvarande period ett ar
tillbaka, tusental

Medel 2015 2016kv2 2016kv3  Foérandring kv2

till kv3 2016

Tjansteproducenter totalt, darav: 37 58 11 -47
Foretagstjanster 17 26 14 -12
Handel 9 0 -6 -6
Hotell och restaurang 8 12 1 -11
Vard och omsorg 6 4 8 4
Halso- och sjukvard 3 2 0 -2
Fastighetsbolag och fastighetsférvaltare 2 7 3 -4
Kultur, n6je och fritid 0 3 0 -3
Utbildning -1 1 3 2
Finans- och forsakringsverksamhet -2 0 -3 -3
Annan serviceverksamhet -2 1 -1 -2
Transport och magasinering -3 2 -6 -8

Kalla: SCB, nationalrdkenskaperna

2 Enligt SCB (nationalrakenskaperna, ej sasongsrensat).
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For en mer nyanserad bild kan antalet anstallda ocksa jamforas med foregaende kvartal.
Mellan andra och tredje kvartalet i ar minskade det totala antalet sysselsatta pa
arbetsmarknaden med 0,3 procent, sdsongsrensat?*. Det &r forsta gngen pa sju ar som
sysselsattningen minskar jamfort med féregaende kvartal. Motsvarande siffra bland de
privata tjanstebranscherna var en minskning pa 0,7 procent. Med undantag for vard och
omsorg samt féretag inom utbildning minskade sysselsattningen mellan kvartal tva och
tre inom merparten av tjanstebranscherna, daribland foretag inom juridik, ekonomi och
teknik, hotell och restaurang samt handeln. Det dr branscher som under en langre tid har
sett en stabil sysselsattningsokning.

En bidragande orsak till den svaga utvecklingen av antalet sysselsatta under tredje
kvartalet &r det 6kade antalet pensionsavgangar. Sett till hela arbetsmarknaden var
antalet sysselsatta i aldersspannet 65 till 74 &r 168 000 under kvartalet, enligt AKU.
Under motsvarande kvartal 2015 var antalet 182 000, en minskning med 14 000
individer, eller 8 procent. Det ar det storsta fallet métt i procent av antalet sysselsatta i
aldersgruppen 65+ sedan SCB bdrjade producera tidsserien forsta kvartalet 2009.
Vilken andel av pensionsavgangarna under tredje kvartalet som skedde inom privat
tjanstesektor framgar dock inte av statistiken i AKU.

Utdver pensionsavgangar och brist pa arbetskraft med den av foretagen efterfragade
kompetensen ar aven en forsamrad matchning pa arbetsmarknaden en bidragande orsak
som haller tillbaka sysselsattningstillvéaxten. Relationen mellan lediga jobb och
arbetsloshet ar ett satt att beskriva hur matchningen fungerar och kan illustreras i den sa
kallade Beveridgekurvan, se diagram 13.

Normalt sett 6kar antalet lediga jobb och arbetslésheten faller under en
konjunkturuppgang. I diagram 13 aterspeglas en sadan utveckling for svensk
arbetsmarknad mellan exempelvis punkten for forsta kvartalet 2010 jamfort med den
senaste observationen som avser tredje kvartalet 2016. Omvéant 6kade arbetslosheten
och antalet lediga platser blev farre mellan slutet pa den forra hogkonjunkturen under
andra kvartalet 2007 till punkten for andra kvartalet 2009 efter att finanskrisen slagit till.

Utmarkande under den senaste aterhamtningen ar att en given mangd lediga jobb har
forknippats med en hogre arbetsloshet jamfort med tidigare konjunkturuppgang.
Beveridgekurvan har alltsa skiftat utat - en tydlig signal om samre matchning pa
arbetsmarknaden. En viktig forklaring till den forsamrade matchningen ar att bristen pa
hogkvalificerad arbetskraft har blivit allt storre i takt med att den kunskapsintensiva
tjanstesektorn expanderat. Med andra ord, de arbetslsas kvalifikationer
overensstammer allt simre med de kvalifikationskrav som de lediga platserna staller.?

24 Enligt SCB (nationalrakenskaperna).
25 Se till exempel Konjunkturinstitutet, Konjunkturlaget, mars 2011 for ett langre resonemang.
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Diagram 13: Sveriges Beveridgekurva
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Kalla: Arbetsformedlingen, SCB, Macrobond.

En klar majoritet av jobbtillvaxten inom privat tjanstesektor, som star for ca 46 procent
av den totala sysselsattningen, kom inom foretagstjanster under tredje kvartalet (se
tabell 3). Dessa branscher klassas som kunskapsintensiva och stéller darmed héga
kvalifikationskrav pa sin personal. Som namndes tidigare &r det ocksa inom dessa
branscher som bristtalen har skjutit i hojden, vilket gér matchningsproblematiken
sérskilt oroande. Bland foretagstjansterna stod foretag inom SNI 69-72; juridisk och
ekonomisk konsultverksamhet, arkitekt- och teknisk konsultverksamhet samt FoU, for
10 000 fler sysselsatta under arets tredje kvartal jamfort med motsvarande period aret
innan. Foretag inom programmering, datakonsultverksamhet och informationstjanster
bidrog med ytterligare 6 000 sysselsatta, branscher som ocksa tillhor foretagstjanster.

Ett vaxande problem dr att antalet arbetssokande framdver i &nnu hégre grad kommer
att utgoras av lagutbildad arbetskraft i samband med att det stora antalet nyanlanda
under 2015 med stor andel med lag utbildningsniva kommer att komma med i AKU-
statistiken med cirka 1,5 ars fordréjning. Anledningen till fordrojningen ar de langa
vantetiderna pa asyl som innebér att det vistas manga nyanlanda i landet som inte &nnu
réknas in i den officiella arbetsmarknadsstatistiken, exempelvis AKU. De nyanlanda
raknas inte som arbetsldsa forran de intrader i Arbetsférmedlingens etableringsinsats,
vilket sker forst efter beviljad asyl och ytterligare véantan pa programstart.
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Matchningseffektiviteten riskerar att forsamras ytterligare om inte vagen in pa
arbetsmarknaden forbattras vasentligt i nartid. | var senaste konjunkturrapport bedémer
Almega att arbetslosheten i arsgenomsnitt visserligen sjunker ytterligare nagon tiondel
2017 men bottnar pa 6,8 procent, for att sedan 6ka igen 2018.2° Den sasongsrensade
arbetslosheten var i november 2016 6,8 procent jamfort med motsvarande period
foregaende ar, enligt AKU. Hittills i ar har den genomsnittliga sdsongsrensade
arbetsldsheten uppgatt till 6,9 procent?’, vilket ocksé &r Almegas prognos for
arbetslosheten heldret 2016.

% Se Almegas konjunkturrapport den 17 november 2016 som finns att hamta pad www.almega.se
27 Enligt SCB:s Arbetskraftsundersokning (AKU).
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4 Fortsatt inbromsning av tjanstepriserna

4.1 Prisindikatorn pekar nedat for andra kvartalet i rad

Almegas prisindikator?® for fjarde kvartalet i ar pekar pé en fortsattning av den
forsvagning av tjansteprisernas 6kningstakt som inleddes under det tredje kvartalet, se
diagram 14. Indikatorn tyder pa att tjansteprisernas dkningstakt mattas av bade inom
handeln och for 6vriga tjanster. Det &r fortfarande inom handeln som priserna véntas
oka mer relativt dvriga tjanstepriser. Efter en period dar indikatorn pekat pa en
accelererande prisokningstakt fran och med fjarde kvartalet 2014 visar den nu for andra
kvartalet i rad alltsa pa en inbromsning av tjansteprisernas okningstakt.

Diagram 14: Almegas prisindikator t.o.m. fjarde kvartalet 2016
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Kailla: Almega, KI-barometern.

28 Prisindikatorn visar prisférandringar mellan innevarande och kommande kvartal. Den &r inget matt pa
prisnivan utan visar om priserna vantas 6ka, minska eller vara oférandrade. Ar index 6ver 50 indikerar det
en okning av priserna och under 50 innebér det en nedgang. Ett indexvarde péa 50 innebar ungefar
oférandrade priser, alltsa att andelen som planerar hoja priserna ar lika stor som andelen som planerar
prissankningar, eller att samtliga angett oférandrade priser.
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Almegas prisindikator &r i linje med den faktiska utvecklingen av tjansteféretagens
forsaljningspriser enligt SCB:s tjansteprisindex (TP1)%°, som fran och med det tredje
kvartalet 2015 redovisat en inbromsning av prisokningstakten, se diagram 15.

Almegas prisindikator bygger pa information om féretagens forvantningar om det
narmast kommande kvartalets forsaljningspriser enligt KI-barometern. Tjansteforetagen
exklusive handeln tycks ha haft for optimistiska planer pa prishojningar fran mitten av
2015 till mitten av 2016, men har under andra halvan av 2016 skruvat ned sina
forvantningar. Det stora importinnehallet i handeln gor att prisférandringarna i
branschen &r relativt tatt kopplade till utvecklingen av kronans véxelkurs. Enligt Svensk
Handel utgor cirka 70 procent av detaljhandelns totala omséttning av import. Att
importprisindex foll under andra halvan av forra aret i samband med en forstarkt krona
ar en bidragande orsak till att prisokningstakten inom handeln dampats. A andra sidan
borde férsvagningen av kronan under 2016 leda till stigande priser, men stigande
importpriser till foljd av kronforsvagningen ser alltsa inte ut att ha slagit igenom inom
handeln i ar. Det talar for att andra faktorer kan ligga bakom arets dampning av
prisokningstakten inom handeln, som en svagare 6kning av omséttningen jamfort med
2015 (se tidigare avsnitt 2).

Diagram 15: TPI, arstakt
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Killa: Almega, SCB.

2 Tjansteprisindex (TPI) mater prisutvecklingen pé tjanster producerade i Sverige. TPI motsvarar alltsa
producentpriser pa tjanster. SCB tar fram prisindex per kvartal for en rad tjanster.
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Almegas prisindikator syftar till att ge en fingervisning om vilken riktning
tjansteforetagens forsaljningspriser forvantas ta det ndrmaste kvartalet. Med andra ord,
om prisokningstakten forvantas 6ka, minska eller vara oférandrad. Prisindikatorn
kvantifierar dock inte storleken pa prisernas forandringstakt. Den informationen hamtar
Almega fran SCB:s Tjansteprisindex (TPI) som for det tredje kvartalet visade pa en
okningstakt av tjansteforetagens forsaljningspriser pa svaga 0,3 procent, en ytterligare
nagot dampad arstakt jamfort med andra kvartalet. Arstakten for tredje kvartalet 2016
var den l&gst uppmaétta sedan SCB borjade producera TPI 2005, se diagram 15.

Diagram 16: Tjanstebranschernas bidrag (procentenheter) till utvecklingstakten i TPI
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SNI 77+78+80+81 uthyrning, fastighetsservice och andra stodtjanster
= SNI 49-53 transport- och magasineringstjanster
= SNI 64+69-71+73 juridik, ekonomi, vetenskap och teknik samt finans- och férsakringsverksamhet
= SNI 58+61-63 informations- och kommunikationstjanster

SNI 55-56 hotell- och restaurangtjanster

SNI 68 fastighetstjanster

SNI 93+95-96 andra servicetjanster

Killa: Almega, SCB, Macrobond.

Sedan inledningen av 2013 syns ett trendbrott for tjansteprisernas utveckling da
aterhamtningen i ekonomin fortsatte, samtidigt som 6kningstakten av tjansteforetagens
forsaljningspriser 1ag kvar pa en lag niva. TPI har sedan forsta kvartalet 2013 6kat med i
genomsnitt endast 0,8 procent per kvartal. An sa lange befinner sig den privata
tjanstesektorn i en stark hogkonjunktur. Almega raknar dock med en inbromsning nésta
ar. | Almegas senaste konjunkturprognos® lyfter vi fram tankbara forklaringar till att
foretagens forsaljningspriser okar svagare under radande hogkonjunktur jamfért med
hogkonjunkturen som foregick finanskrisen 2008. | rapporten pekar Almega pa att det
inte ror sig om en svag efterfragan da denna ar fortsatt stark inom tjanstesektorn. En av
flera mojliga forklaringar kan istéllet vara att importen av foretagstjanster, som ar en

30 Se Almegas konjunkturrapport den 17 november 2016 som finns att hamta pd www.almega.se
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tungt vagande bransch inom tjénstesektorn, har 6kat relativt importen av andra
insatsprodukter vilket ocksa ékar konkurrenstrycket fran utlandska konkurrenter pa den
svenska marknaden och bidrar till prispress.

Under det tredje kvartalet i ar sjonk priserna inom transport- och magasineringstjanster
samt informations- och kommunikationstjanster jamfért med motsvarande kvartal
foregaende ar. Priserna pa transport- och magasineringstjanster minskade i arstakt med
1,4 procent under tredje kvartalet, vilket drog ned TPI totalt sett med 0,3
procentenheter, se diagram 16. Arstakten for informations- och kommunikationstjénster
var -0,4 procent tredje kvartalet, vilket holl tillbaka TPI med 0,1 procentenheter.
Merparten av det negativa bidraget kom fran fortsatt sjunkande priser for
datordriftstjanster som minskade med 5,5 procent i arstakt och drog ned TPl med 0,2
procentenheter. Andra kvartalet i ar var det forsta kvartalet sedan inledningen av 2014
som foretagen inom informations- och kommunikationstjanster lyckades hoja sina priser
- med 0,3 procent matt i arstakt. Men under tredje kvartalet minskade priserna aterigen.

Bidraget till forandringen av tjanstepriserna fran en rad verksamheter inom juridik,
vetenskap, teknik, finans och forséakring halls framforallt igen av priserna pa tekniska
konsulttjanster, som till och med noterar ett prisfall med 0,3 procent i arstakt under
tredje kvartalet i ar. Féretagen i branschen upplever en fortsatt stark prispress, sérskilt
avseende offentlig upphandling.3!

For resterande 6vergripande branscher i diagram 16 ckade forvisso priserna i arstakt
under tredje kvartalet, men samtliga branscher uppvisar en svagare prisokningstakt
jamfort med det andra kvartalet. Priserna pa hotell- och restaurangtjanster 6kade starkast
relativt andra tjanstebranscher. Arstakten for branschen under tredje kvartalet 1ag pa 2,1
procent, men det ar &nda en nedvaxling i prisokningstakt fran den topp som naddes
under mitten av 2015 pa 3,5 procent i arstakt.

Bland de delbranscher som utmaérker sig med en hogre prisdkningstakt under tredje
kvartalet jamfort med foregaende kvartal aterfinns foretag inom juridiska tjanster,
tjanster avseende personaluthyrning samt arkitekttjanster, som i snitt hittills under 2016
hojt sina priser med i tur och ordning 3,6, 4,0 och 3,0 procent jamfort med 1-3 kvartalet
2015.

4.2 Inflationstakten steg i november

Inflationstakten®? matt med konsumentprisindex (KP1) var i november 1,4 procent, en
Okning med 0,2 procentenheter jamfort med inflationstakten i oktober, se diagram 17.
Hittills i ar har KPI i genomsnitt 6kat med 0,9 procent jamfort med samma period forra
aret. Hogre priser pa el och bransle stod for 0,4 procentenheter av 12-manaderstakten i

31 Se Investeringssignalen oktober 2016, Svenska Teknik och Designféretagen.
32 Inflationstakten syftar pa forandringen i KPI under de senaste 12 manaderna.
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november och 0,3 procentenheter forklaras av hdgre priser for drift av fordon.
Restaurangpriserna fortsétter att 6ka och drog i november upp inflationstakten med 0,2
procentenheter. Aven reduceringen av ROT-avdraget fortsatter att paverka inflationen
uppat — med 0,2 procentenheter i november — och kommer att gora det resten av aret.
Priserna inom post och telekommunikationer sjunker alltjamt och héll i november
tillbaka uppgangen i KP1 med 0,2 procentenheter.

Diagram 17: KPI och underliggande inflation till och med november 2016, 12-
manaderstakt

Procent

_2, : :
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=KPI = KPIF = KPIF exkl energi
Killa: SCB, Macrobond.

12-manaderstakten for KPI med fast ranta (KPIF) steg till 1,6 procent i november, fran
1,4 procent i oktober. Motsvarande KPIF exklusive energi uppmattes till 1,2 procent i
november. Att KPI och KPIF nu 6kar snabbare d&n KPIF exklusive energi indikerar att
de senaste manadernas hogre energipriser ar en drivande faktor bakom uppgangen i
inflationen. KP1 med fast bostadsranta, KPIF, ligger fortfarande hogre an KPI da
bostadsrantorna ar fortsatt laga och forvantas sjunka i genomsnitt under 2016 vartefter
privatpersoner binder om sina lan till lagre ranta. Inflationstakten har dock fortfarande
en bra bit kvar till Riksbankens mal om tva procent. Utfallet for KPI i oktober och
november var 0,1 procentenheter lagre an Riksbanken réaknat med. Riksbankens

33 Se till exempel Riksbanken, Penningpolitisk rapport, oktober 2016.
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prognos for inflationstakten i september lag hela 0,5 procentenheter for hogt. Almega
raknar med att inflationen matt med KPI kommer att uppga till 1,1 procent i genomsnitt
under 2017 och till 1,4 procent métt med KPIF.

4.3 Politiskt styrda beslut paverkar tjanstepriserna i KPI

Tjanstepriserna totalt i KPI har en vikt pa 45,5 procent av alla varu- och tjanstegrupper
som ingar i berakningen av KPI, och far harmed ett stort genomslag pa inflationen totalt
sett. | november okade tjanstepriserna som ingar i KPI med 2,1 procent jamfaort med
november forra aret, se diagram 18. Okningstakten har fluktuerat relativt kraftigt under
aret, delvis beroende pa svangningar i priset pa utrikes resor. | genomsnitt har
tjansteprisernas okningstakt under 2016 legat pa en hogre niva an 2015. Under 2015 var
den genomsnittliga prisdkningstakten for tjanstepriserna i KPI 1,3 procent och hittills i
ar har den legat pa 1,9 procent i genomsnitt. Den tydliga uppvaxlingen av arstakten vid
arsskiftet 2015/2016, som framgar av diagram 18, beror emellertid till stor del pa
politiskt styrda beslut samt att SCB har andrat om i den konsumtionskorg som utgér
tjanstepriserna i KPI.

Diagram 18: Tjanstepriserna som ingar i KPI till och med november 2016, 12-
manaderstakt
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Kalla: Almega, SCB.
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Posten avskrivningar fér egna hem bidrar mest till 6kningen av tjanstepriserna totalt
under 2016, se diagram 19. Den huvudsakliga forklaringen till prisokningen for egna
hem &r reduceringen av ROT-avdraget fran arsskiftet*. Hittills i &r har bidraget fran
posten till de totala tjanstepriserna i KPI legat kring 0,4 procentenheter per manad vilket
kan jamforas med 2015 da det genomsnittliga bidraget till utveckling totalt var 0,1, dvs.
en effekt pa tjanstepriserna i ar med omkring 0,3 procentenheter. Allt annat lika
kommer det extra bidraget pa 0,3 procentenheter falla bort under 2017.°

Vidare har SCB placerat om mobiltelefoner fran att inga i tjanstepriserna, under posten
“tele”, till att sedan februari i ar tillhora varupriserna i KPI. Priset p4 mobiltelefoner har
kontinuerligt minskat under manga ar och darmed hallit igen utvecklingen av
tjanstepriserna. Att det fallande priset pa mobiltelefoner nu inte langre ingar i
tjanstepriserna innebar ett trendbrott i serien dver tjanstepriser och en till synes hégre
Okningstakt for tjanstepriserna i KPI, se diagram 19. Forandringen innebar ett
tidsseriebrott och ett till synes markant lyft for tjansteprisernas utveckling i ar med
uppskattningsvis 0,2 till 0,3 procentenheter under 2016.

Hojda trangselskatter har ocksa bidragit till att driva upp tjanstepriserna i KPI i ar.
Trangselskatterna har i genomsnitt under aret 6kat med omkring 45 procent jamfort med
forra aret. 2016 star de hojda trangselskatterna for i stort sett hela bidraget fran posten
kontrollbesiktning, korskoleutbildningar och bilférsakringar till utvecklingen av
tjanstepriserna, se diagram 19.

%4Den 1 januari 2016 sanktes ROT-avdraget fran 50 till 30 procent vilket innebar att priset pa dessa
tjanster blev dyrare for konsumenterna.

% Notera att delindex for avskrivningar drev upp hela KPI (béade varor och tjanster) med 0,2
procentenheter samtidigt som det drev upp tjanstepriserna i KPI med 0,4 i augusti matt i arstakt.
Anledningen till skillnaden ar att avskrivningar har en vikt i KPI pé 2,2 % (22/1000). Bland
tjanstepriserna i KPI har avskrivningar en vikt om 4,9 % (22/448). Det leder till att bidraget fran delindex
avskrivningar till tjansteprisutvecklingen inom KPI blir tyngre jamfort med bidraget fran avskrivningar
till utvecklingen av hela KPI, d&ven om prisékningstakten fér avskrivningar varit densamma under
perioden.
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Diagram 19: Bidrag (procentenheter) per manad till de totala tjanstepriserna i KPI
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Killa: Almega, SCB.

Att 6kningstakten for tjanstepriserna i KPI tog ett kliv upp i november jamfért med
oktober beror till stor del pa att priset pa inrikes och utrikes resor foll kraftigt i oktober,
och aterhamtade sig i november. Till 6kningen av tjanstepriserna i november bidrog i
ovrigt framforallt fortsatt stigande restaurangpriser, med 0,3 procentenheter uppat.

Delindex for begravning, hemforsakring, bank och utbildning drog upp tjanstepriserna
med 0,2 procentenheter i november. Det ar priset pa banktjanster, som i genomsnitt har
okat med 7 procent hittills i ar jamfort med samma period forra aret, och som star for
huvuddelen av bidraget fran detta delindex. Aven hogre boendekostnader bidrog i
november uppat med 0,2 procentenheter till 6kningen av tjanstepriserna i KPI. Det ar
dock ett klart mindre bidrag an tidigare ar, se delindex hyreslagenhet, bostadsriitt,
garage i diagram 19, framforallt beroende pa att arets hyresforhandlingar resulterat i
historiskt laga hyresokningar.
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