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Almegas tjansteindikator ar en kvartalsbaserad konjunkturindikator som belyser den
sammantagna utvecklingen i den privata tjanstesektorn. Den ar val lampad for att pa ett
tidigt stadium pricka in vandpunkterna i konjunkturen. Exempelvis forutspadde Almega
redan i juni 2009 med hjalp av tjansteindikatorn att produktionsnedgangen for
tjanstesektorn under finanskrisen skulle komma att bli relativt kortvarig. Detta visade
sig ocksa stamma. Likasa prickade tjansteindikatorn in den foljande vandningen andra
kvartalet 2011, da produktionstillvéxten for den privata tjanstesektorn skulle borja vika
av, alltsa upphara att accelerera. Borjan till aterhamtning fran och med tredje kvartalet
2013 prickade tjansteindikatorn ocksa in.

Tjansteindikatorn har ett hogt prognosvarde for den faktiska utvecklingen av
produktion, prisutveckling och arbetsmarknad, och ligger tva till tre manader fore
publiceringen av det faktiska utfallet for tjansteproduktionen enligt SCB:s
tjansteproduktionsindex. Den &r en snabb och tillforlitlig signal pa
konjunkturférandringar i branscher som tillsammans véger tungt i Sveriges totala
produktion. Tjansteproducenterna inom naringslivet svarar for cirka hélften av BNP,
och drygt 46 procent av den totala sysselsattningen.

For ytterligare upplysningar om Tjansteindikatorn kontakta:

Lena Hagman
chefekonom Almega
tel. 08-762 69 61, lena.hagman@almega.se

Oscar Scheja
ekonom Almega
tel. 08-762 70 41, oscar.scheja@almega.se

Almega &r de svenska tjansteforetagarnas arbetsgivar- och intresseorganisation. Almega
har ndra 11 000 medlemsfoéretag i sju forbund, som tillsammans representerar ett 60-tal
branscher inom tjanstesektorn. Medlemsféretagen har sammanlagt drygt 540 000
anstéllda. Forbunden arbetar med de fragor som ror respektive bransch.
Arbetsgivarforbunden bildar tillsammans Almega och ingar i Svenskt Néaringsliv.

» Almega Samhallférbundet * IT&Telekomforetagen inom Almega
» Almega Tjansteforbunden *  Medieforetagen
» Almega Tjansteforetagen «  Vardforetagarna

« Bemanningsforetagen



Innehall

1 SaMMANTALINING ..o 5
2 JOojotillvaxt i tjANStESEKLOIN ...ovviviiiiiiiieiieeeeeeeeeeeee 6
2.1 Tjansteindikatorn och tjansteproduktionen.............ccccceeneriniennnnn 6
2.2 Tjanstebranschernas tillvaxt under andra kvartalet ....................... 11
2.3 Hur kommer efterfragan pa foretagstjanster utvecklas under andra halvaret?
....................................................................................................... 16
3 Sysselsattningen dkar framst inom KlS-branscher ........................ 18
3.1 De senaste trenderna for jobben inom tjanstesektorn.................... 18
4 Fortsatt inbromsning av tjanstepriSerna..........cccccuueuvveevmeniiemeininennnns 25
4.1 Fortsatt fallande andel féretag planerar prishéjningar inom handeln 25
4.2 Inflationstakten fortsatt trog men stigande ..........ccccceveviieninnnnnns 29
4.3 Tjanstepriserna i KPl ... 30



Det har ar Tjansteindikatorn

Tjansteindikatorn bygger fran och med fjarde kvartalet 2013 pa en ny skattning utifran
tidsserierna i KI-barometern i forhallande till utfallet enligt tjansteproduktionsindex fran
SCB for tjansteproduktionens tillvaxt per kvartal, se faktarutan nedan.

Almegas tjansteindikator togs fram 2001 av Owe Danemar, davarande chefekonom fér Almega. Indika-
torn bygger pa Konjunkturbarometern fran Konjunkturinstitutet och tacker in omkring 90 procent av
den privata tjanstesektorn, raknat i bade produktionsvarde och sysselsattning. De branscher som
saknas i KI-barometern ar utbildning, halso- och sjukvard, kultur, néje och fritid samt samhalleliga
tjanster samt hushallsnara tjanster inom naringslivet. Dessa branscher tacks a andra sidan in i
Tjansteproduktionsindex, som daremot inte inkluderar den finansiella sektorn. Tjansteindikatorn ar ett
instrument for kortsiktiga konjunkturanalyser och for att tidigt férutspa vandpunkter i konjunkturen
for tjanstesektorn.

Tjansteindikatorn bygger pa langa tidsserier for den privata tjanstesektorn, som uppdateras varje
kvartal. Tidsserierna har skattats mot utfallet fér produktionstillvaxten i den privata tjanstesektorn for
det narmast kommande kvartalet. Skattningen utgar fran sambandet mellan bland annat féretagens
forvantningar om det kommande kvartalets efterfrage- och produktionsutveckling och den faktiska
utvecklingen av tjansteproduktionen per kvartal enligt SCB:s tjansteproduktionsindex.

Tjansteindikatorn kan anta varden mellan 0 och 100, dar varden 6ver 50 anger 6kad produktion och
under 50 féljaktligen minskad produktion.

Aven Almegas arbetsmarknads- samt prisindikator bygger pa historiska tidsserier frdn Konjunkturbaro-
metern. Samtliga tre namnda indikatorer har visat ett hogt prognosvarde.

Forutom att ange riktningen for produktion, sysselsdttning och priser under det kommande kvartalet,
analyseras barometerindikatorerna i relation till den faktiska utvecklingen i kvantitativa termer enligt
annan statistik, exempelvis tjansteproduktionsindex, de svenska nationalrakenskaperna, SCB:s
Kortperiodiska sysselsattningsstatistik, Arbetskraftsundersékning samt prisstatistik.




1 Sammanfattning

Almegas tjansteindikator for arets tredje kvartal pekar pa fortsatt stark efterfragan och
produktionstillvéxt i den privata tjanstesektorn. Efter en ovéntat svag tillvaxt under
forsta kvartalet svangde den tillbaka uppat som en jojo under andra kvartalet, fran en
6kning med 2,2 procent till hela 5,3 procent, enligt SCB:s tjansteproduktionsindex.

Liksom forra aret ar det foretagstjanster som har bidragit mest till den okade tillvéxten i
tjanstesektorn, men bidraget har krympt. | &r har nagra andra branscher bidragit mer &n
tidigare till produktions6kningen inom tjanstesektorn, sarskilt partinandeln samt vard
och omsorgsforetag.

Almegas enkétundersokning bland medlemsforetag inom foretagstjanster har nu
genomforts for fjarde gangen och visar optimism om efterfragan pa deras tjanster under
andra halvaret 2016. Foretagens forvantningar pa efterfragan ar till och med nagot
starkare an utfallet for forsta halvaret i ar. Det beror framst pa att efterfragan fran
offentlig sektor samt fran tillverkningsindustrin véntas ta annu mer fart under andra
halvaret. Tecken pa svagare efterfragan for exportindustrin under andra halvaret kan
emellertid forandra den ljusa bilden vad galler efterfragan fran industrin.

Almegas arbetsmarknadsindikator pekar pa att sysselsattningen inom den privata
tjanstesektorn kommer att 6ka &nnu nagot mer under arets tredje kvartal jamfort med
andra kvartalet. En ovanligt stor 6kning av antalet sysselsatta bland inrikes fodda under
andra kvartalet bidrog till uppgangen da, men sedan 2012 &r det framst utrikes fodda
som statt bakom den 6kade sysselsattningen i Sverige. Den demografiska utvecklingen
samt den forsamrade matchningen pa arbetsmarknaden talar for en inbromsning av
okningstakten for sysselsattningen framover.

Almegas prisindikator indikerar en nedgang i 6kningstakten av foretagens
forsaljningspriser under arets tredje kvartal jamfort med andra kvartalet. Inom handeln
kan den minskade prisokningstakten sedan mitten av 2015 véntas fortsatta. For 6vriga
tjanstepriser innebar avmattningen ett trendbrott da den stadigt stigande
forandringstakten fran slutet av 2014 nu ser ut att brytas. Att Almegas prisindikator
pekar nedat for det tredje kvartalet kan spegla en reaktion fran foretagen som tidigare
overskattat sina mojligheter att kunna hoja sina priser i ar. Tjansteprisernas utveckling
enligt SCB:s Tjansteprisindex har hittills i ar varit historiskt svag. Kombinationen av
stark inhemsk efterfragan och sa svag prisutveckling &r ett ovanligt fenomen. Det finns
sannolikt flera forklaringar till detta, sasom okad konkurrens, utbredningen av e-
handeln som underlattar for nya foretag att komma in pa marknader samt 6kad
digitalisering som forenklar prisjamforelser. Uppgangen i ar for tjanstepriserna som
ingar i KPI forklaras av andra faktorer, sasom det minskade ROT-avdraget och en
metodandring i berakningen av tjanstepriserna, medan tjansteprisindex fangar in de
pressade producentpriserna for inte minst transporter och tungt védgande foretagstjanster.

Lena Hagman, chefekonom och Oscar Scheja, ekonom, Almega, 16 september 2016



2 Jojotillvaxt i tjanstesektorn

2.1 Tjansteindikatorn och tjansteproduktionen

Tjansteindikatorn for arets tredje kvartal pekar pa ungefar oférandrad
produktionstillvaxt i den privata tjanstesektorn jamfort med andra kvartalet. Indikatorn
indikerar darmed en fortsatt hog tillvéxt i den privata tjanstesektorn. Infor forsta
kvartalet i ar pekade tjansteindikatorn ocksa pa ungeféar oférandrad tillvéxt jamfort med
det foregaende kvartalet da tillvaxten lag pa hela 4,4 procent. Men utfallet for forsta
kvartalet enligt SCB:s tjansteproduktionsindex visade en klart svagare
produktionsdkning, strax dver 2 procent. Nu visar SCB:s utfall for andra kvartalet i
stéllet en stark produktionsékning pa 5,3 procent.

Diagram 1: Almegas tjansteindikator for produktionstillvxten i privat tjanstesektor
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Medan tjansteindikatorn, som bygger pa en skattning av sambandet mellan
tjansteforetagens svar i Kl-barometern och utfallet enligt SCB:s tjansteproduktionsindex
visat pa en stabil tillvaxttakt hittills i ar har tjansteproduktionen akt som en jojo, se
diagram 1. Ett monster som ser ut att spegla tillfalliga ned- och uppgangar. Nagra
branscher som bidrog till detta jojomdnster var telekommunikation samt
fastighetsverksamhet, som svangde kraftigt ned i borjan av aret for att sedan vanda upp
under andra kvartalet.! Dessutom visar vard och omsorgsbranschen samt
utbildningsbranschen ett markant lyft mellan forsta och andra kvartalet. Dessa branscher
ingar inte i KI-barometern vars data anvénds for skattningen av Almegas
tjansteindikator. Darmed fangar inte indikatorn in forandringar i dessa tva branscher,
som har en vikt pa sammanlagt 8 procent i SCB:s tjansteproduktionsindex, se tabell 1.

Det ar fortfarande foretagstjanster som bidrar mest till den 6kade tillvaxten i
tjanstesektorn, med sammanlagt en tredjedel av den privata tjanstesektorns tillvéxt pa
5,3 procent under andra kvartalet.? Foretagstjansterna som finns med i
tjansteproduktionsindex svarar sammantaget for 31 procent av den privata
tjanstesektorns produktion, enligt SCB:s berdkning av branschernas vikter” i
tjansteproduktionsindex, se tabell 1. Bidraget fran foretagstjanster har emellertid gradvis
krympt i ar, efter att ha bidragit med Gver hélften av tillvaxten i den privata
tjanstesektorn under forra aret. Hittills marks ett minskat bidrag fran telekombolag och
datakonsulter jamfort med forra aret, branscher som ingar i begreppet foretagstjanster. |
ar har nagra andra branscher bidragit mer till produktionsokningen inom tjanstesektorn
jamfort med forra aret, sarskilt partinandel samt vard och omsorgsforetag.

Tabell 1: Bidrag i procentenheter till produktionstillvaxten i den privata tjanstesektorn

2:akvartalet 1:a kvartalet Vikt
2016 2016 2015
53 T 2,2 3,7 100,0|Tjanstendringar exklusive kreditinstitut och férsakringsbolag m.m.
Varav:
0,5 " 0,4 0,4 4,0|Handel med och serviceverkstader for motorfordon och motorcyklar
1,0' 0,4 0,2 12,0|Parti - och provisionshandel utom med motorfordon
0,2 " 0,3 0,5 8,0|Detaljhandel utom med motorfordon och motorcyklar
0,1 " -0,1 0,0 9,0[Transport- och magasineringsforetag
0,2 " 0,2 0,1 4,0|Hotell och restauranger
0,0' -0,1 0,2 3,0[Telekommunikationsbolag
0,2 " 0,1 0,4 6,0[Programvaruproducenter, datakonsulter o.d.
0,3 " -0,2 0,1 18,0|Fastighetsbolag och fastighetsforvaltare
0,9' 0,6 0,9 14,0|F6retag inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik
0,6' 0,4 0,4 8,0|F6retag inom uthyrning, fastighetsservice, resetjanster och andra stodtjanster
0,1 " -0,1 -0,1 2,0|Utbildningsvasendet
0,6' 0,0 0,3 6,0(Enheter fér vard och omsorg, socialtjanst
0,1 " 0,2 0,3 3,0(Kultur, noje och fritid
0,3 0,1 0,0 3,0|6vriga branscher

*Tjanstendringar exkl. kreditinstitut och forsakringsbolag.

Kalla: SCB, Almega.

! Sasongsrensade och kalenderkorrigerade data enligt Tjansteproduktionsindex fran SCB.

2 Till foretagstjanster raknar Almega telekommunikationsbolag, datakonsulter och
programvaruproducenter, foretag inom juridik, ekonomi, vetenskap, teknik, uthyrning, fastighetsservice,
resetjanster och andra stodtjanster.



Tjansteforetagens optimism om 6kad efterfragan pa deras tjanster haller i sig den
narmsta tiden, se diagram 2. Ungefar en tredjedel av tjansteforetagen inom naringslivet
raknar med okad efterfragan under tredje kvartalet och néra dubbelt s3 manga med
oférandrad efterfragan, enligt Kl-barometern. Fa foretag forvantar sig alltsa en minskad
efterfragan.

Diagram 2: Privata tjanstenaringar, forvantningar och utfall for efterfrdgan pa foretagens
tjianster, nettotal, sdsongsrensat?
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Kalla: KI-barometern, Macrobond.

Trots den starka inhemska efterfragan for flertalet tjanstebranscher &r det pa sin plats att
papeka att en svagare utveckling i omvarlden kan komma att paverka delar av
tjanstesektorn. Det rader fortsatt osakerhet om utvecklingen i omvarlden och prognoser
Over den globala tillvéxten 2016 har gradvis reviderats ned av flertalet prognosmakare.
En lagre internationell efterfragan kommer att paverka efterfragan aven for

3 Med nettotal menas andelen foretag som, i det har fallet, svarat att efterfragan dkat minus andelen som
svarat att den minskat. Nettotalet for vad foretagen forvantar sig for utveckling av efterfragan under de
narmast kommande manaderna beraknas pd motsvarande satt, dvs. hur stor andel som raknar med 6kad
efterfragan minus andelen som raknar med att efterfrdgan kommer att minska.



tjansteforetag som har direkt eller indirekt exponering mot exportmarknaden. Det vill
séga, antingen som forsaljare av tjanster direkt till kunder utomlands eller som
insatsleverantorer till exporterande foretag. Foretagstjanster har paverkats relativt
kraftigt av konjunkturnedgangar pa Sveriges exportmarknader eftersom de svarar for en
stor del av insatsleveranserna till exportforetagen.*

Svagare tillvéaxt an vantat i USA under andra kvartalet samt tecken pa svagare tillvaxt i
Storbritannien efter folkomrdstningen i juni om Brexit ar ett par exempel som lett till
ytterligare nedrevideringar av den globala tillvaxten for i ar. Den senaste prognosen fran
Oxford Economics (augusti) visar en 6kning for global BNP (kdpkraftsjusterat) med 2,9
procent for i ar och 3,4 procent for 2017, en tiondel lagre per ar an vi utgick fran i
Almegas senaste prognos for Sveriges ekonomi.>

Prognoserna for varldshandeln har nu dragits ned &nu mer an for den globala
tillvaxten, och visar historiskt svag utveckling. Enligt Oxford Economics senaste
prognos fran augusti blir véarldshandeln annu svagare i ar an forra aret, en 6kning med
endast 1,1 procent. Nésta ar vantas en klart langsammare forbattring av
exportmarknadstillvaxten &n vi tidigare utgatt fran. | stallet for en 6kning med fyra
procent, som vi utgick fran senast i maj, vantas varldsmarknaden vaxa med endast 2,6
procent under 2017. En sa svag utveckling forebadar nedrevideringar av prognoser for
Sveriges export.

Sveriges BNP steg med 3,4 procent under andra kvartalet i ar jamfort med motsvarande
kvartal 2015°, att jamfora med 4,2 procent under forsta kvartalet. Den svagare BNP-
tillvaxten under andra kvartalet forklaras framst av en svagare utveckling for exporten.
Okningstakten for tjansteexporten har i genomsnitt legat pa 4,3 procent forsta halvaret i
ar, efter att ha okat med nara 11 procent under 2015. Mellan forsta och andra kvartalet
minskade varuexporten, ’ och exporten totalt visar en klart svagare utveckling i ar,
medan importens tillvaxt hittills i ar varit starkare an exportens. Darmed har
nettoexporten bidragit negativt till BNP-tillvaxten under forsta halvaret.

Under forsta halvaret i ar marks en inbromsning for industriproduktionen, men en
fortsatt uppgang for foretagstjanster, se diagram 3. Olika typer av foretagstjanster har
under de senaste aren mott starkast efterfragan fran den inhemska tjanstesektorn.
Foretagstjanster ar emellertid inte immuna mot konjunkturnedgangar i omvarlden,
vilket inte minst den senaste finanskrisen visat, da foretagstjansterna drabbades relativt
hart av minskad efterfragan jamfort med den dvriga tjanstesektorn i Sverige. Men an sa
lange visar Almegas tjansteindikator samt enk&tundersokning bland Almegas
medlemsforetag inom foretagstjanster (se vidare sidan 16-17) att efterfragan vantas bli

4 Se Almegas rapport Foretagstjanster — allt viktigare for Sveriges produktion och konkurrenskraft,
november 2014, som kan hamtas fran www.almega.se

5 Se Almegas konjunkturrapport, 9 maj 2016, som kan hamtas fran www.almega.se

® Korrigerat for kalendereffekter. Se nationalrakenskaperna, 14 september 2016.

7 Sasongsrensat.



fortsatt hog under andra halvaret i ar. Det aterspeglar framforallt en fortsatt stark
inhemsk efterfragan i svensk ekonomi.

Diagram 3: Produktionsindex for industrin samt foretagstjanster, sdsongsrensat
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Killa: SCB, Macrobond.

Flertalet branscher inom foretagstjanster forvantar sig fortsatt stark efterfragan under
tredje kvartalet i ar, sisom datakonsulter, juridiska och ekonomiska konsultbyraer,
konsulttjanster till huvudkontor, arkitekter och tekniska konsulter samt
bemanningsforetag. Bland dessa branscher fortsatte bristen pa personal att stiga under
andra kvartalet. Tillvaxttakten framover blir ddrmed tydligt beroende av om foretagen
hittar [6sningar for att kunna 6ka produktionen trots det alltmer anstranga
resursutnyttjandet.
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2.2 Tjanstebranschernas tillvaxt under andra kvartalet

En inbromsning av tillvaxttakten i ar jamfort med forra aret marks for datakonsulter
samt foretagstjanster inom ekonomi, juridik, vetenskap och teknik, medan 6vriga
foretagstjanster, sasom bemannings- och sakerhets- och resetjanster m.m. visat en
uppgang hittills i ar, se diagram 4. Bemanningsbranschen paverkas normalt relativt
tidigt jamfort med andra tjanstebranscher av konjunktursvangningar for
tillverkningsindustrin, som svarar for 27 procent av branschens totala omsattning.®

Diagram 4: Produktionstillvaxt, fasta priser, kalenderkorrigerat, trend, procentuell
forandring 6ver 12 manader®
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Killa: SCB (Tjansteproduktionsindex), Macrobond.

En forsvagning av efterfragan fran exportmarknaden pa industrins produkter kommer
med viss fordréjning paverka dven bemanningsbranschen och dven andra tjansteforetag
med stark koppling till forsaljning pa exportmarknader. Trots en inbromsning av

8 Se Bemanningsforetagens kvartalsrapport for andra kvartalet 2016.
% | diagram 4 och 5 &r méanadsstatistiken trendskattad av SCB, det vill sdga rensad for tillfalliga
variationer. Detta gor det lattare att folja den langsiktiga trenden for produktionens utveckling.
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orderingangen for teknikindustrin under tredje kvartalet 6kade behovet av arbetskraft
dar.® Men med en fortsatt férsvagning av exportorderingangen kan efterfragan fran
industrin pa arbetskraft forvantas minska.

Under forsta halvaret i ar har detaljhandeln enligt tjansteproduktionsindex kat med 2,9
procent i fasta priser. Det &r en nedvaxling jamfort med forra arets starka 6kning med
6,4 procent, se diagram 5. Daremot toppar handeln med motorfordon fortfarande
tillvaxtligan inom den privata tjanstesektorn. Hittills i ar dvertraffar dess tillvaxt till och
med forra arets, da den i genomsnitt Iag pa 8,9 procent och hittills i ar har varit 10,9
procent.

Diagram 5: Produktionstillvaxt, fasta priser, kalenderkorrigerat, trend, procentuell
forandring over 12 manader'!
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Kalla: Tjansteproduktionsindex, SCB, Macrobond.

10 Se Teknikforetagens barometer for tredje kvartalet 2016.
11| diagram 4 och 5 4r méanadsstatistiken trendskattad av SCB, det vill saga rensad for tillfalliga
variationer. Detta gor det lattare att folja den langsiktiga trenden for produktionens utveckling.
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Hushallens konsumtion 6kar annu fran en hog niva, men en viss dampning inom
detaljhandeln mérks. Detaljhandelns forséljning under januari-juli i ar okade med 3,3
procent jamfort med motsvarande period forra aret'2. Under heléret 2015 6kade
omséttningen i detaljhandeln med hela 5,1 procent, enligt SCB.

| &r har omsattningen inom hotell och restaurang tagit ordentlig fart jamfort med forra
aret. Uppsvinget for hotellverksamhet kan delvis forklaras av den kraftigt 6kade
invandringen forra dret da manga asylsokande ges boende dven pa hotell. Men dven
forsaljningen inom restauranger har visat pa en historiskt stark volymokning i ar.
Omsattningstillvaxten i volym de forsta sju manaderna var 5,6 procent, enligt SCB.:
For branschen kultur, n6je och fritid méarks en viss avmattning i tillvéaxttakt i ar, men
fran en hog niva. Hittills i ar har produktionen dkat med 6 procent jamfort med
motsvarande period forra aret. Branschen fick ett starkt uppsving under forra aret, da
produktionen 0kade med 8,5 procent.

Tabell 2: Produktionstillvaxt i den privata tjdnstesektorn

Procentuell férandring jamfort med motsvarande period foregaende ar

2:a kvartalet 2015
2016

Motorhandel 12,7 8,9
Halso- och sjukvard, omsorg 10,6 4,7
Parti - och provisionshandel utom med motorfordon 8,4 1,6
Ovriga féretagstjanster (bemanning, fastighetsservice, resetjinster m.m.) 8,0 54
Foretagstjanster inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik 6,4 6,1
Hotell och restaurangverksamhet 5,4 3,6
Utbildningsverksamhet 4,9 -3,2
Kultur, ndje, fritid 3,3 8,5
Datakonsulter, programvaruproducenter 3,3 7,2
Detaljhandel utom med motorfordon och motorcyklar 3,1 6,4
Fastighetsbolag och fastighetsfoérvaltare 1,6 0,4
Transport- och magasineringsforetag 1,5 -0,1
Telekommunikation 0,9 7,8
Privat tjanstesektor (exkl. kreditinstitut och férsdkringsbolag) 53 3,7

Anm. Fasta priser och kalenderkorrigerade siffror.

Kéalla: SCB, tjansteproduktionsindex, 5 september 2016.

Privat driven utbildningsverksamhet samt privat vard och omsorg visar markanta
produktionslyft under andra kvartalet i ar, enligt SCB:s tjansteproduktionsindex, se
diagram 6 och 7. Det speglar en uppgang i efterfragan pa deras tjanster.

12 Se omsattningen i detaljhandeln, SCB, 29 augusti 2016.
13 Se Restaurangindex, SCB, 5 september 2016.
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Efter forra arets minskade produktion inom utbildningsverksamhet och aven fallande
produktion under forsta kvartalet i ar visar branschen en tillvaxt pa 4,9 procent under
andra kvartalet jamfort med motsvarande kvartal 2015, se tabell 2.14 Samtidigt steg
antalet anstéllda inom branschen med cirka 1500 jamfort med motsvarande kvartal i
fjol.1> Det hor samman med 6kningen av antalet barn i friskolor i &r, med hela 35 000
fler barn jamfort med forra aret.

Diagram 6: Produktionstillvaxt for privat utbildningsverksamhet, I6pande priser,
procentuell forandring, tre manaders glidande medelvéarde, arstakt
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Killa: SCB, Macrobond.

Produktionen for utbildningsverksamhet raknad i I16pande priser har utvecklats klart
starkare jamfort med da man raknar den i fasta priser. Det beror pa att SCB i brist pa
tjansteprisindex for branschen anvander forandringen i antal arbetade timmar for
omrakning av produktionen fran lopande till fasta priser. Till saken hor att antalet
arbetade timmar okat betydligt snabbare hittills i ar jamfort med tidigare. Det forstarker
intrycket av att produktionen i fasta priser utvecklas svagt for utbildningsbranschen.
Man kan alltsa fa fel intryck och tro att priserna pa utbildningstjansterna 6kat mer an

14 Kalenderkorrigerat, fasta priser.
15 Enligt SCB, Kortperiodisk sysselsattningsstatistik.
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tidigare vilket drar ned produktion réknad i fasta priser &nnu mer. | det hér fallet ar det
mer rattvisande att redovisa utvecklingen for branschen réknad i 16pande priser, se
diagram 6. Under andra kvartalet steg produktionen i utbildningsbranschen med hela 9,3
procent jamfort med andra kvartalet 2015, raknat i I0pande priser.

Diagram 7: Produktionstillvaxt for privat driven halso- och sjukvard samt omsorg, trend,
arstakt
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Kalla: Tjansteproduktionsindex (t.o.m. juli 2016), SCB.

Produktionstillvéxten for halso- och sjukvard samt omsorg under forra aret bromsade in
fran och med andra kvartalet, fran att ha varit relativt stark under de narmast foregaende
aren. Det berodde knappast pa svagare efterfragan fran hushallen, med en aldrande
befolkning och kraftigt 6kad invandring. Forklaringen till avmattningen torde framfor
allt vara den 6kade osakerheten om villkoren for branschen efter att direktiven till den
statliga utredning som ska foresla olika former av vinstbegransningar presenterades i
mars. Osakerheten paverkar bade foretagens egen vilja att nyanstélla och expandera sin
produktion. Men nu marks anda ett markant lyft for vardbranschen under andra
kvartalet i ar, vilket speglar den dkade efterfragan pa privat driven vard och omsorg. Det
hor sannolikt samman med de dkade behoven av vard och omsorg i samband med 6kad
invandring, den demografiska utvecklingen samt 6kad personalbrist inom denna
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bransch. Enligt Arbetsférmedlingens undersokning hosten 2015 uppgav 57 procent av
de offentliga arbetsgivarna att de upplevt brist pa arbetskraft under det senaste halvaret,
bland annat inom halso- och sjukvard. Bristen hade dkat jamfort med hosten 2014 och
slog historiskt rekord inom offentliga verksamheter.®

2.3 Hur kommer efterfragan pa foretagstjanster utvecklas under
andra halvaret?

Almegas enkatundersékning bland medlemsforetag som ingar i branschbegreppet
foretagstjanster har nu genomforts for fjarde gangen och visar fortsatt optimism om
efterfradgan pa foretagstjanster under andra halvaret 2016. Foretagens forvantningar pa
efterfragan ar till och med nagot starkare an utfallet for forsta halvaret i ar. Det beror
framst pa att efterfragan fran offentlig sektor samt fran tillverkningsindustrin vantas ta
annu mer fart under andra halvaret. Detta tyder pa en fortsatt stark konjunktur och
inhemsk efterfragan i svensk ekonomi. Mot bakgrund av de forsamrade utsikterna for
exportindustrin ar det mojligt att forvantningarna ar for optimistiska vad galler
efterfragan fran tillverkningsindustrin (se sid. 9-10).

Almegas enkétundersokning bland medlemsforetag som tillhdr branschen
foretagstjanster genomfordes i augusti med hjalp av Novus. Almegas medlemsforetag
inom IT&Telekomforetagen, Svenska Teknik&Designforetagen samt
Bemanningsforetagen ingdr i undersokningen. Foretagen tillfragas om efterfragan pa
deras tjanster forvantas oka, vara oférandrad eller minska under det narmaste halvaret.
Motsvarande fragor stalls ocksa om utfallet for det senaste halvaret. Denna
undersokning &r unik i sitt slag da den visar bade styrkan och forandringar i efterfragan
pa foretagstjanster fran olika delar av svensk ekonomi.

Efterfragan pa foretagstjanster under arets forsta halva blev ungefar sa stark som
foretagen forvantat sig enligt Almegas foregaende undersékning i februari. Enkéaten
visar alltsa en god traffsékerhet da forvantningarna jamfors mot utfall. Andelen foretag
som motte 6kad efterfragan fran samtliga sektorer i svensk ekonomi 6vervagde da
andelarna som motte minskad efterfragan var mycket sma, vilket ocksa syns i nettotalen
i tabell 3 nedan.

Nu visar resultaten fran den senaste enkéten att den starka efterfragan pa foretagstjanster
forvantas halla i sig under andra halvaret i ar. Efterfragan vantas dessutom 6ka nagot
fran samtliga sektorer, och mest fran offentlig sektor samt fran tillverkningsindustrin
jamfort med utvecklingen under forsta halvaret i ar. Bland delbranscherna inom
tjanstesektorn forvantas efterfragan fran den finansiella sektorn ta mer fart under andra
halvaret jamfort med det forsta. For 6vriga delbranscher véntas efterfragan vara ungefar
lika stark som under forsta halvaret.

16 Se Arbetsformedlingen, Var finns jobben? Bedomning for 2016 och en langsiktig utblick, februari
2016.
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Under forsta halvaret i ar steg efterfragan mest fran den privata tjanstesektorn, for nara
hélften av foretagen, se tabell 3. Inom den privata tjanstesektorn 6kade efterfragan pa
foretagstjanster fran samtliga delbranscher under forsta halvaret och starkast var
efterfragan fran foretagstjanster i sig. Det aterspeglar en stark samverkan av
produktionen inom denna typ av tjansteproduktion, dar féretagen kdper in olika tjanster
fran varandra som insats for sin egen produktion, sasom programvaror, tekniska
I6sningar, bemanningstjanster med mera.

Tabell 3: Almegas enkéat bland medlemsfdretag inom foretagstjanster

Efterfragan pa féretagstjanster
fran féljande delar av ekonomin:

Sektorer i svensk ekonomi:
Offfentlig sektor

Privat tjanstesektor
Tillverkningsindustrin
Byggindustrin

Fran marknaden totalt sett

Handel

Transporter

Finansiell sektor
Foretagstjanster
Vard/omsorg
Utbildningsforetag
Personliga/kulturella tjanster

Efterfragan pa foretagstjanster
fran féljande delar av ekonomin:

Sektorer i svensk ekonomi:
Offfentlig sektor

Privat tjanstesektor
Tillverkningsindustrin
Byggindustrin

Fran marknaden totalt sett

Handel

Transporter

Finansiell sektor
Foretagstjanster
Vard/omsorg
Utbildningsforetag
Personliga/kulturella tjanster

Foérsta halvaret 2016, UTFALL

Delbranscher av privat tjéinstesektor:

Okat Oférdndr Minskat Vetej
37 48 8 6
49 41 6 4
36 47 8 9
38 47 4 11
58 34 5 3
32 56 5 7
28 60 2 10
28 61 3 9
46 44 3 6
30 55 4 10
28 60 2 11
14 66 6 15

Andra halvaret 2016, FORVANTAN

Delbranscher av privat tjéinstesektor:

Okat Oférdndr Minskat Vetej
43 44 3 9
48 42 1 g
39 46 3 12
42 43 2 13
57 34 2 8
36 54 2 8
30 57 2 11
35 59 0 6
45 48 1 5
32 60 0 8
27 63 1 9
16 67 1 16

Netto

29
43
28

53

27
26
25
43
26
26

Netto

47
36

55

34
28
35
L7
32
26
15

Kalla: Almega, Novus, september 2016.
Anm. Nettotalen visar andelen féretag som svarat en 6kning i efterfragan minus andelen

som svarat en minskning.

Observera att antalet foéretag som svarat pa fragan om efterfragan fran den privata

tjanstesektorn kan skilja sig fran antalet foretag som svarat pa fragan om efterfragan

fran tjanstesektorns delbranscher.
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3 Sysselsattningen dkar framst inom KIS-branscher

3.1 De senaste trenderna for jobben inom tjanstesektorn

Almegas arbetsmarknadsindikator pekar pa att sysselsattningen inom den privata
tjanstesektorn kommer att 6ka &nnu nagot mer under arets tredje kvartal jamfort med
okningen under det andra kvartalet, se diagram 8. Da steg antalet sysselsatta annu mer
an under forsta kvartalet, enligt SCB.2” Okningen uppgick till 58 000 fler sysselsatta
inom den privata tjanstesektorn under andra kvartalet.

Diagram 8: Arbetsmarknadsindikatorn!® (index) och den faktiska
sysselsattningstillvaxten i den privata tjanstesektorn
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Almegas arbetsmarknadsindikator, (héger skala)
Sysselsattningen i den privata tjanstesektorn, forandring, (vanster skala)

Kalla: Almega, Konjunkturinstitutet (KI-barometern), SCB (nationalrdkenskaperna), Macrobond.

17 Enligt nationalrakenskaperna till och med andra kvartalet 2016, 14 september 2016.

18 Almegas arbetsmarknadsindikator bygger pa uppgifter om foretagens anstéllningsplaner samt uppgifter
om brist pa arbetskraft, som hamtats fran Konjunkturinstitutets Konjunkturbarometer. Almegas indikator
baseras pa en skattning mot utfallet for sysselsattningens tillvaxt inom den privata tjanstesektorn enligt de
svenska nationalrdkenskaperna frdn SCB. Véardet 100 enligt arbetsmarknadsindikatorn anger genomsnittet
for hela den observerade period som den tacker (startéret ar 2003).
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Det &r framst branscher som klassas som kunskapsintensiva som star bakom den starka
Okningen av sysselsattningen inom tjanstesektorn, se faktarutan nedan. Har svarar
branscher inom foretagstjanster®® for en stor andel, déar antalet sysselsatta 6kade med
sammanlagt 26 000 under andra kvartalet i ar, se tabell 4. Hotell och
restaurangbranschen bidrog ocksa relativt mycket till den 6kade sysselsattningen, med
12 000 fler sysselsatta. Som vi tidigare namnt har omséttningen inom hotell och
restaurang tagit rejal fart i ar jamfort med forra aret (se vidare sidan 13). For flertalet
Ovriga tjanstebranscher 6kade sysselséttningen i mindre grad under andra kvartalet
jamfért med motsvarande kvartal 2015.

Tabell 4: Forandring av antalet sysselsatta jamfort med motsvarande period foregdende
ar, tusental

2:a kvartalet
2015 2016
Tjansteproducenter 37 58
Foretagstjanster 17 26
Handel 9 0
Hotell och restaurang 8 12
Vard och omsorg 6 4
Halso och sjukvard 3 2
Fastighetsbolag och fastighets-
forvaltare 2 7
Kultur, ndje, fritid 0 3
Utbildning -1 1
Finans- och forsékringsverksamhet -2 0
Annan serviceverksamhet och
forvarvsarbete i hushall m.m. -2 1
Transport och magasinering -3 2
Owrigt 1 0

Kélla: SCB, nationalrdkenskaperna.

19 Till foretagstjanster i tabellen raknas telekomforetag, datakonsulter och programvaruproducenter,
foretag inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik, uthyrning, bemanningsforetag, fastighetsservice,
resetjanster och andra stodtjanster.
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Faktaruta: Kunskapsintensiva branscherinom privat tjanstesektor
SNI-kod

Sjo- och lufttransport 50-51

Informations- och kommunikationsverksamhet 58-63

Finans- och forsakringsverksamhet 64-66

Juridisk, ekonomisk, arkitekt- och teknisk

konsultverksamhet samt Forskning och Utveckling 69-72

Reklam och marknadsundersdkning, annan

konsultverksamhet samt veterindarverksamhet 73-75

Arbetsférmedling, bemanning och andra

personalrelaterade tjanster 78

Sakerhets- och bevakningsverksamhet 80

Utbildning

Halso- och sjukvard 86

Vard-, omsorg, sociala tjanster 87-88

Kultur, noje, fritid 90-93

Enligt Eurostats indelning av Knowledge-intensive Services, bransch-
klassificering enligt NACE Rev. 2, som motsvarar Svensk Naringsgrens-
indelning (SNI) och SNI-koder enligt ovan.

Mot bakgrund av att det ar foretagstjanster som bidragit sa starkt till den 6kade
sysselsattningen ar det ett vaxande bekymmer att denna tillvéxtbransch bromsas av 6kad
personalbrist. For manga tungt vagande branscher inom foretagstjanster har bristen pa
personal stigit under de senaste arens konjunkturuppgang. Nagra exempel ar
datakonsulter, tekniska konsulter och arkitekter samt konsulttjanster till huvudkontor.
Inom dessa branscher har en stigande andel av foretagen uppgett att de har brist pa
personal. FOr datakonsulter och programvaruproducenter steg denna andel till hela 75
procent under andra kvartalet i ar, enligt KI-barometern. Innan finanskrisen drabbade
branschen under andra halvaret 2008 angav 78 procent av datakonsultféretagen
personalbrist.

Aven bemanningsforetagen visar en stigande personalbrist. 55 procent av foretagen
inom branschen hade brist pa personal under andra kvartalet i ar, se diagram 9. For den
privata tjanstesektorn totalt steg andelen foretag med personalbrist till 38 procent under
andra kvartalet. Vissa tjanstebranscher som inte har motsvarande personalbrist, som
exempelvis livsmedelshandeln, haller nere andelen for tjanstesektorn totalt.
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Diagram 9: Personalbrist, andel i procent av foretagen i respektive bransch
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Kailla: Konjunkturinstitutet (KI-barometern), Macrobond.

Antalet lediga jobb 6kade under andra kvartalet i ar med nara 20 procent jamfort med
samma kvartal forra aret, enligt SCB:s statistik, se diagram 10. De senaste aren har
antalet lediga jobb 6kat markant, och i ar har det totala antalet natt rekordnivaer dver
100 000. Antalet lediga jobb utvecklas efter ett aterkommande sasongmonster, men
trenden har varit starkt uppatgaende de senaste tva aren. Totalt fanns det 108 000 lediga
jobb pé arbetsmarknaden under andra kvartalet i &r. Okningen i ar har varit stor inom
bade naringslivet och den offentliga forvaltningen. Den fortsatta uppgangen i antalet
lediga platser tyder pa en stark efterfragan i ekonomin. Problemet &r att allt farre soker
de lediga jobben och att det tar allt langre tid for foretagen att lyckas rekrytera,? vilket
tyder pa vaxande matchningsproblem pa arbetsmarknaden.

Ytterligare tecken pa matchningsproblemen é&r att arbetslosheten har minskat mycket
langsamt i forhallande till 6kningen av antalet lediga platser. Under andra kvartalet i ar
lag arbetslésheten pa 6,8 procent av arbetskraften, en nedgang fran 7,1 procent forsta
kvartalet.?! Den senaste manadssiffran for arbetslésheten enligt AKU, som avser juli,
visar 7 procent.?? Under hela forra &ret 1&g arbetslésheten i genomsnitt pd 7,4 procent.
Almegas senaste prognos ar att arbetsldsheten for hela 2016 kommer att ligga pa 6,9
procent i genomsnitt.>

20 Se vidare Rikshankens penningpolitiska rapport, april 2016. Férdjupning — Resursutnyttjandet pa
arbetsmarknaden ar ungefar normalt, men bedémningen ar osaker.

2L Enligt SCB:s Arbetskraftsundersékning (AKU).

22 Sasongsrensat.

23 Se Almegas konjunkturrapport, 9 maj 2016, som kan hamtas fran www.almega.se
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Diagram 10: Antal lediga jobb uppdelat per sektor samt totalt®*
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Kailla: SCB.

Bakom den fallande arbetslosheten ligger en nedgang for inrikes fodda, medan den
pendlat kring en hogre niva - runt 16 procent - for utrikes fodda (15-74 ar) under de
senaste &ren, enligt AKU.? Under andra kvartalet i &r 1&g nivan pé 15,5 procent for
utrikes fodda. For inrikes fodda nadde andelen arbetslsa en historiskt 1ag niva pa 4,6
procent. Det &r lagre &n den lagsta nivan pa 4,9 procent som naddes innan finanskrisen
slog igenom pa arbetsmarknaden 2008, se diagram 11. Fragan ar hur lagt arbetslésheten
kan sjunka for inrikes fodda denna gang. Mycket talar for att nivan for arbetslosheten
bland inrikes fodda nu ligger nara gransen for hur lag den kan bli. Den senaste
manadssiffran for andelen arbetslosa inrikes fodda, avseende juli, visar en uppgang till 5
procent. Da bidrog inrikes fodda knappt alls till 6kad sysselsattning. Samtidigt
minskade antalet inrikes fodda i arbetskraften med cirka 14 000 personer.?

24 Fran och med andra kvartalet 2015 har en ny sektorkodsindelning for denna statistik inférts. Hushallens
icke-vinstdrivande organisationer (som tidigare ingick i naringslivet) redovisas separat och ingér inte i
naringslivet. | diagram 8 inkluderas icke-vinstdrivande organisationer i totalen och redovisas alltsa inte
separat. Man bor dock kanna till tidsseriebrottet fran och med andra kvartalet 2015.

25 Nivan pa arbetslosheten berdknas har som antalet arbetslosa utrikes fodda som andel av antalet utrikes

fodda som ingar i arbetskraften. P4 motsvarande satt beraknas arbetslosheten for inrikes fodda.
% Sasongsrensade data enligt AKU.
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Diagram 11: Arbetsloshet bland in- respektive utrikes fédda, andel av arbetskraften,
procent per kvartal, sdsongsrensat
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Killa: SCB (AKU).

De senaste arens pensionsavgangar har inneburit att inrikes fodda bidragit allt mindre
till 6kad sysselsattning, vilket gor arbetsmarknaden alltmer stram vad galler utbud av
och efterfragan pa arbetskraft, se diagram 12. Under andra kvartalet i ar bidrog inrikes
fodda ovanligt mycket till 6kningen av sysselsattningen jamfort med under de senaste
aren, men den demografiska utvecklingen talar for ett fortsatt mindre bidrag fran inrikes
fodda framover.

Skillnaden i arbetsloshet bland in- och utrikes fodda kan véntas 6ka under de ndrmaste
aren nar det stora antalet asylsokande fran 2015 borjar synas i AKU-statistiken. | denna
finns en lang efterslapning innan nytillkomna pa arbetsmarknaden réaknas in, upp till ett
par ar. Mot bakgrund av den hittills mycket langsamma integrationen av invandrare pa
arbetsmarknaden och den forsamrade matchningen mellan utbud och efterfragan pa
kompetens, kan arbetslosheten forvantas stiga fran och med ar 2018.
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Diagram 12: Férandring i antal sysselsatta jamfort med motsvarande manad foregaende
ar, forandring i tusental sysselsatta personer
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Killa: SCB (AKU).
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4 Fortsatt inbromsning av tjanstepriserna

4.1 Fortsatt fallande andel foretag planerar prishdjningar inom

handeln

Almegas prisindikator?’ for tredje kvartalet i &r indikerar en tydlig foérsvagning av

tjansteprisernas okningstakt i jamforelse med det andra kvartalet, se diagram 13.
Indikatorn pekar pa att tjansteprisernas okningstakt mattas av bade inom handeln och

for 6vriga tjanster. Den tidigare trenden med en stigande prisokningstakt fran och med
fjarde kvartalet 2014 tycks nu ha brutits.

Diagram 13: Almegas prisindikator t.0.m. tredje kvartalet 2016
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Kailla: Almega, KI-barometern.
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Almegas prisindikator har foretagens forvantningar om forsaljningspriser som grund
och bygger pa data fran Konjunkturinstitutets Konjunkturbarometer. | den visas bade

forvantningar pa forséljningspriser framat i tiden och vad utfallet blev féregaende

period. Infor arets andra kvartal hade tjansteforetagen kraftigt reviderat ned sina

27 prisindikatorn visar prisforandringar mellan innevarande och kommande kvartal. Den dr inget matt pa
prisnivan utan visar om priserna vantas 6ka, minska eller vara oforandrade. Ar index dver 50 indikerar det
en okning av priserna och under 50 innebar det en nedgang. Ett indexvarde péa 50 innebar ungefar

ofdrandrade priser, alltsa att andelen som planerar hoja priserna ar lika stor som andelen som planerar

prissankningar, eller att samtliga angett oférandrade priser. Prisindikatorn ligger for tredje kvartalet 2016

pa 55,1.
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forvantningar pa okningstakten i forsaljningspriserna. Det visade sig stimma val
Overens med foretagens senare rapporterade utfall for andra kvartalet, se diagram 14.
Infor tredje kvartalet har foretagen fortsatt att revidera ned sina férvantningar om att
kunna hoja sina forsaljningspriser, vilket ocksa aterspeglas i Almegas prisindikator. Det
kan vara en reaktion fran foretagen pa deras for optimistiska syn pa prisutvecklingen
framst under andra halvan av 2015, se diagram 14.

Diagram 14: Tjansteforetagens utfall och férvantningar om sina férséljningspriser,
kvartalsvis
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Kailla: Macrobond, KI-barometern.

Almegas prisindikator syftar till att ge en fingervisning om vilken riktning foretagens
forsaljningspriser forvantas ta det narmsta kvartalet. Det vill s&ga, om prisdkningstakten
forvéantas 0ka, minska eller vara oférandrad. Prisindikatorn kvantifierar dock inte
storleken pa prisernas forandringstakt. Den informationen hamtar Almega fran SCB:s
Tjansteprisindex (TPI).

Under andra kvartalet i ar fortsatte tjanstepriserna att utvecklas historiskt svagt, med 0,4
procent i arstakt, enligt TPI. Den uppmatta arstakten for forsta kvartalet 2016 var den
lagst uppmaétta sedan TPI borjade méatas 2005. Den svaga utvecklingen av foretagens
forsaljningspriser bestod saledes under andra kvartalet i ar. Det &r i linje med Almegas
prisindikator for andra kvartalet som pekade pa en ungefar oférandrad 6kningstakt av
forsaljningspriserna. De branscher som ingar i TPI tacker inte exakt in de
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tjanstebranscher som ingar i prisindikatorn, men ger pa samma satt som prisindikatorn
en Gvergripande bild av tjansteprisernas utveckling.

Ur ett historiskt perspektiv ar det en ovanlig situation da prisdkningstakten ar
forhallandevis langsam samtidigt som produktionstillvaxten i ekonomin ar inne i en
relativt stark fas. | Riksbankens foretagsundersokning svarar foretagen att de har haft
svart att hoja priserna trots stigande efterfragan och hogre kostnadstryck. En bidragande
orsak till det kan vara utbredningen av e-handeln som férenklar intrade pa marknaden
for nya foretag, vilket 6kar konkurrensen mellan féretagen. Samtidigt bidrar
digitaliseringen till att konsumenterna kan jamfora priser innan kop vilket skapar ett
tryck nedat pa priserna. Inte bara konsumenterna pressar priserna genom den dkade
pristransparensen, foretagen uppger &ven att inkdpare nu kan géra mer noggranna kop
och darmed stélla olika underleverantérer mot varandra.?®

Tack vare ny data fran SCB har Almega till den har utgavan av Tjansteindikatorn mer
detaljerad information om utvecklingen av tjansteféretagens forsaljningspriser. Under
andra kvartalet i ar var det branscherna transport- och magasineringstjanster samt
informations- och kommunikationstjanster som visade trogast prisokningstakt, se
diagram 15.

Diagram 15: Utveckling av forsaljningspriser enligt TPI, utvalda branscher, prisférandring
i arstakt
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Killa: SCB, Macrobond

28 Se Rikshankens Foretagsundersokning, 1aga prisokningar trots god konjunktur, maj 2016.
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Priserna pa transport- och magasineringstjanster minskade i arstakt med 2,6 procent
under andra kvartalet i ar, vilket drog ned TPI totalt sett med 0,6 procentenheter.
Prisfallet utmarks framst av tjanster for sjofart och godstrafik vars priser minskade med
12 procent, vilket hade en negativ effekt pa TPI med 0,2 procentenheter. Resterande
effekt kom av att priset pa andra stodtjanster till transport, sasom speditors- och
fraktmakleritjanster, foll med 7 procent vilket bidrog negativt med 0,4 procentenheter
till forandringen av TPI totalt under andra kvartalet. En bakomliggande kalla till
prisfallet ar sannolikt det lagre priset pa olja jamfért med samma period féregaende ar.
Gallande informations- och kommunikationstjanster steg priserna med forsiktiga 0,3
procent under andra kvartalet jamfort med samma kvartal forra aret, vilket bidrog med
knappt 0,1 procentenhet till arstakten for TPI andra kvartalet. Det var forsta gangen
sedan forsta kvartalet 2014 som dessa priser steg och de gick upp fran en lag niva.
Under forsta kvartalet i ar backade daremot forséljningspriserna for informations- och
kommunikationstjanster med 0,5 procent och bidrog till férandringen av TPl med -0,1
procentenhet.

Inom branschen steg priserna for datorprogrammerings- och datakonsulttjanster med 1,0
respektive 1,1 procent i drstakt under andra kvartalet, vilket sammantaget bidrog till att
driva upp TPI med strax under 0,1 procentenhet. Det bekréftar delvis de signaler
Almega hort fran branschen om att foretagen for forsta gangen pa lange forsiktigt
kunnat hoja priset for en konsulttimme. Priserna pa telekommunikations- och
datordrifttjanster samt databehandlingstjanster och webbhotell fortsétter alltjamt att
falla, men prisfallet vags alltsa for andra kvartalet upp av 6kade priser for ovan namnda
programmerings- och konsulttjanster.

Till de branscher vars forséljningspriser 6kat och bidragit positivt till utvecklingen av
TPI hor dels foretag med verksamhet inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik samt
finans- och forsakringsverksamhet och dels hotell och restauranger. Sammantaget 6kade
de tva grupperna sina forséljningspriser med 1,4 respektive 3,3 procent i arstakt under
andra kvartalet. Av TPI:s totalvikt pa 100 utgor verksamheterna inom juridik, ekonomi,
vetenskap och teknik m.fl. en vikt pa hela 22 och hotell och restaurang en vikt pa 7,
vilket innebdr att deras paverkan pa foérandringen av TPI blir relativt storjamfort med
flera andra branscher som ingar i TPI. Under andra kvartalet drog dessa branscher upp
TP1 med 0,3 respektive 0,2 procentenheter.

Inom hotell och restaurang ar det priset pa hotell for privatgaster som 6kat mest, med 14
procent under andra kvartalet jamfort med ett ar tidigare, vilket bidrog med 0,1
procentenhet till TPI. Bland verksamheterna inom juridik, ekonomi, vetenskap och
teknik samt finans- och forsakringsverksamhet har priset pa arkitekttjanster ckat med
3,4 procent. Men gruppen arkitekttjanster har en vikt pa endast 0,5 i TPI, sa paverkan
fran denna bransch pa TPI blir darmed liten, 0,02 procentenheter for andra kvartalet.
Till branscherna med en storre vikt hor tekniska konsulttjanster. Har 6kade
forsaljningspriserna med bara 0,3 procent under andra kvartalet, se diagram 15.
Offentlig upphandling av tjanster star for en stor del av teknikkonsulternas uppdrag och
hér ar priskonkurrensen hard, speciellt da alltfler utlandska aktcrer etablerar sig pa den
svenska marknaden for dessa tjanster.
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4.2 Inflationstakten fortsatt trog men stigande

| augusti var inflationstakten?® mitt med konsumentprisindex (KP1) fortsatt blygsam da
den uppgick till 1,1 procent. Det &r en 6kning med tre tiondelar sedan arsskiftet, men
uppgangen har varit ryckig och inflationstakten ar fortfarande en lang bit under
Riksbankens inflationsmal pa tva procent, se diagram 16. | augusti hade priserna pa el
samt pa klader stigit med 7 respektive 6 procent pa ett ar och bidrog med 0,3
procentenheter vardera till inflationstakten pa 1,1 procent. Restaurangpriserna hade
ocksa stigit och drog upp 12-manaderstakten for KPI med 0,2 procentenheter. Aven
reduceringen av ROT-avdraget fran arsskiftet fortsatter att paverka inflationen uppat —
med 0,2 procentenheter i augusti — och kommer att géra det resten av aret. Bland annat
fortsatt fallande priser inom varugruppen Radio, TV, Video med mera motverkade
uppgangen for inflationen med 0,3 procentenheter. Hari ingar numera priset pa
mobiltelefoner som &r den framsta orsaken till det negativa bidraget fran denna
varugrupp.

Diagram 16: KPI och underliggande inflation till och med augusti 2016, 12-manaderstakt
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Killa: SCB, Macrobond.

2 Inflationstakten syftar pa forandringen i KP1 under de senaste 12 manaderna.
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KPI med fast bostadsranta, KPIF, ligger fortfarande hogre an KPI da bostadsrantorna ar
fortsatt 1dga och forvantas sjunka i genomsnitt under 2016, enligt Konjunkturinstitutet°.
Dock har 6kningstakten for KPIF planat ut kring en takt pa 1,4 procent i genomsnitt
hittills i &r, vilket framgar av diagram 16. Okningstakten i augusti var ocksa 1,4 procent.
En viktig forklaring ar att kronans vaxelkurs varit forhallandevis stabil sedan mitten av
2015 vilket minskat effekten pa KPIF via importprisforandringar. Under 2014 daremot
forsvagades kronan kraftigt, vilket drog upp importpriserna och inflationstakten under
det aret.

4.3 Tjanstepriserna i KPI

Tjanstepriserna i KPI utgor 45 procent av den produktkorg med varor och tjanster som
KPI mater och spelar darmed en viktig roll for utvecklingen av KPI totalt sett. | augusti
Okade tjanstepriserna som ingar i KP1 med 1,9 procent jamfort med samma period
foregaende ar, se diagram 17. Det ar en inbromsning jamfort med juli manad da
arstakten uppmattes till 2,2 procent. Under arets forsta atta manader har utvecklingen
for tjanstepriserna i KPI pendlat mellan 1,6 och 2,3 procent, med en genomsnittlig
okningstakt pa 2,0 procent. Det ar ett tydligt skifte uppat jamfort med 2015 da den
genomsnittliga 6kningstakten var 1,25 procent. Detta markanta skift har flera
forklaringar som vi belyser mer ingaende nedan.

Den hogre 6kningstakten har delvis sin forklaring i politiskt styrda beslut. Posten
avskrivningar for egna hem bidrar mest till 6kningen av tjanstepriserna totalt under
2016, se diagram 18. Den huvudsakliga forklaringen till prisokningen for egna hem &r
reduceringen av ROT-avdraget fran arsskiftet, som har medfort dyrare ROT-tjanster.
Hittills i ar har bidraget fran posten legat kring 0,35 procentenheter per manad vilket
kan jamforas med 2015 da det genomsnittliga bidraget till tjansteprisernas utveckling
totalt var 0,06, dvs. en uppdragande effekt pa tjanstepriserna i ar med omkring 0,3
procentenheter. Allt annat lika kommer det extra bidraget pa 0,3 procentenheter falla
bort under 2017.3

Vidare har tjanstepriserna i ar till synes fatt ett markant lyft genom en teknisk
férandring som SCB gjort i berdkningen av tjanstepriserna i KPI. Tidigare bestod posten
“tele” av bdde mobiltelefoner och mobiltelefoni, men SCB flyttade i februari 1 ar 6ver
priset pa mobiltelefoner till gruppen varor istéllet for gruppen tjanster i KPI. Det har lett

30 Se Konjunkturlaget, augusti 2016, Konjunkturinstitutet.

31 Notera att delindex for avskrivningar drev upp hela KPI (béade varor och tjanster) med 0,2
procentenheter samtidigt som det drev upp tjanstepriserna i KP1 med 0,4 i augusti métt i arstakt.
Anledningen till skillnaden ar att avskrivningar har en vikt i KPI pa 2,2 % (22/1000). Bland
tjanstepriserna i KPI har avskrivningar en vikt om 4,9 % (22/448). Det leder till att bidraget fran delindex
avskrivningar till tjansteprisutvecklingen inom KPI blir tyngre jamfort med bidraget fran avskrivningar
till utvecklingen av hela KPI, d&ven om prisékningstakten fér avskrivningar varit densamma under
perioden.

30



till ett tidsseriebrott och markant lyft for tjansteprisernas utveckling i ar — med
uppskattningsvis omkring 0,2 till 0,3 procentenheter under 2016. Det forklaras av att det
normalt fallande priset pa mobiltelefoner inte langre réaknas in i tjanstepriserna och
darmed inte langre drar ned utvecklingen for tjanstepriserna i KPI som tidigare. For KPI
totalt sett marks ingen skillnad da mobiltelefonerna i stéllet raknas in bland varor i KPI.

Aven en hojd trangselskatt har drivit upp tjanstepriserna. Trangselskatten ingdr i posten
kontrollbesiktning, korskoleutbildningar och bilforsakringar. Har finns en delpost som
kallas ’broavgifter m.m.” vilken fangar forandringar i tringselskatten. Prisokningen for
broavgifter m.m. var i augusti manad cirka 50 procent hdgre an i augusti 2015.
Broavgifter forklarar nastan hela bidraget pa 0,11 procentenheter fran posten
kontrollbesiktning, korskoleutbildningar och bilforsakringar till prisuppgangen for
tjanstepriserna totalt i augusti.

Diagram 17: Tjanstepriserna som ingar i KPI, 12-ménaderstakt
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Kalla: Almega, SCB.

Bland 6vriga tjanstepriser mérks fortfarande en stark prisutveckling for
restaurangbesok, se posten fortaring utom hemmet i diagram 18. Posten bidrog positivt
till tjansteprisernas utveckling med 0,3 procentenheter under augusti manad, marginellt
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lagre an under juli manad men ungefar i linje med den hittillsvarande utvecklingen
under 2016. Framforallt ar prisutvecklingen driven av hogre lunchpriser.

Hojda priser pa framforallt banktjanster har drivit upp bidraget fran posten begravning,
hemforsakring, banktjanster och utbildning till de totala tjanstepriserna i KPI. Priset pa
banktjanster steg med 7 procent under augusti och posten som helhet har bidragit med
drygt 0,2 procentenheter till tjansteprisernas utveckling under 2016, att jamfora med
omkring knappt 0,1 procentenhet under 2015.

Effekten av den hojda TV-licensen med 7 procent for ett ar sedan upphorde att ge effekt
i och med juli manads métning. Posten bidrog under det gangna aret med 0,1
procentenhet till tjansteprisernas forandring, men har nu alltsé inte langre nagon effekt
pa tjanstepriserna i KPI. Till tjansteprisernas totala 12-manadersutveckling syns ocksa
ett allt mindre bidrag, om an fortfarande klart positivt, fran prisutvecklingen for
hyreslagenheter och bostadsratter. Bidraget i augusti i ar var 0,2 procentenheter.
Bidraget under samma period forra aret var 0,4 procentenheter. | ar ar en delforklaring
att hyresférhandlingarna resulterat i en svagare utveckling for hyreskostnaden.

Sammantaget syns under 2016 en hogre prisokningstakt for vissa delar av tjénstpriserna
sasom banktjanster, restaurangbesok och priset pa motionsutévning. Det kraftiga skiftet
uppat for 6kningstakten i tjanstepriserna som framgar av diagram 17 ar dock till stor del
driven av forandringen i ROT-avdraget samt SCB:s andrade klassificering av
mobiltelefoner.
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Diagram 18: Delbranschernas bidrag till tjansteprisernas totala utveckling i KPI, t.o.m.
augusti 2016, procentenheter
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