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Tjansteindikatorn pekar pa att tillvaxten
mattas av och hamnar kring noll



Almegas tjansteindikator &r en kvartalsbaserad konjunkturindikator som belyser den
sammantagna utvecklingen i den privata tjanstesektorn. Den ar vél lampad for att pa ett
tidigt stadium pricka in vandpunkterna i konjunkturen. Exempelvis forutspadde Almega
redan i juni 2009 med hjalp av tjansteindikatorn att produktionsnedgangen for
tjanstesektorn under finanskrisen skulle komma att bli relativt kortvarig. Detta visade
sig ocksa stamma.

Tjansteindikatorn har ett hogt prognosvarde for den faktiska utvecklingen av saval
produktion som priser och arbetsmarknad, och ligger cirka ett kvartal fore publiceringen
av det faktiska utfallet fran SCB:s nationalrakenskaper. Den ar en snabb och tillforlitlig
signal pa konjunkturférandringar i branscher som tillsammans véger tungt i Sveriges
totala produktion. Tjansteproducenterna inom néringslivet svarar for cirka halften av
BNP, och 45 procent av den totala sysselsattningen.

For ytterligare upplysningar om Tjansteindikatorn kontakta:
Lena Hagman

chefekonom Almega
tel. 08-762 69 61, 0761-08 52 51 lena.hagman@almega.se

Linnea Kvist
branschanalytiker Almega
tel. 08-762 66 21, 070-590 34 45 linnea.kvist@almega.se

Almega ar de svenska tjansteforetagarnas arbetsgivar- och intresseorganisation. Almega
har cirka 10 000 medlemsféretag i sju forbund, som tillsammans representerar ett 60-tal
branscher inom tjanstesektorn. Medlemsféretagen har sammanlagt cirka 500 000
anstallda. Férbunden arbetar med de fragor som ror respektive bransch.
Arbetsgivarforbunden bildar tillsammans Almega och ingar i Svenskt Néaringsliv.

» Almega Samhallférbundet

* Almega Tjansteforbunden

» Almega Tjéansteforetagen

» Bemanningsforetagen

* IT&Telekomforetagen inom Almega
* Medieftretagen
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Det har ar Tjansteindikatorn

Sedan tredje kvartalet 2010 baseras tjansteindikatorn pa den nya svenska narings-
grensindelningen SNI 2007. Den kvartalsvisa konjunkturbarometern fran
Konjunkturinstitutet évergick till SNI 2007 i juli 2010. Urvalet av foretag har
forandrats, nya branscher tillkommit och nagra fallit bort. Tjansteindikatorn bygger
sedan forsta kvartalet 2011 pa en ny skattning utifran de nya tidsserierna i Kl-
barometern i férhallande till utfallet enligt de svenska nationalrakenskaperna, se
faktarutan nedan. For mer information om 6vergangen till SNI 2007, se www.konj.se.

Almegas tjansteindikator togs fram 2001 av Owe Danemar, davarande chefekonom for Almega. Indika-
torn bygger pa Konjunkturbarometern fran Konjunkturinstitutet och tacker in ndra 90 procent av den
privata tjanstesektorn. De branscher som saknas ar utbildning, hélso- och sjukvard samt samhalleliga
och personliga tjanster inom naringslivet. Tjansteindikatorn ar ett instrument for kortsiktiga
konjunkturanalyser och for att tidigt forutspa vandpunkter i konjunkturen for tjanstesektorn.

Tjansteindikatorn bygger pa langa tidsserier for den privata tjanstesektorn, som uppdateras varje
kvartal. Tidsserierna har skattats mot utfallet for produktionstillvaxten i den privata tjanstesektorn for
det ndrmast kommande kvartalet. Skattningen utgar fran sambandet mellan bland annat féretagens
forvantningar om det kommande kvartalets efterfrage- och produktionsutveckling och den faktiska
utvecklingen av tjansteproduktionen enligt de svenska nationalrdkenskaperna.

Tjansteindikatorn kan anta varden mellan 0 och 100, dar varden 6ver 50 anger 6kad produktion och
under 50 féljaktligen minskad produktion.

Aven Almegas arbetsmarknads- samt prisindikator bygger pa historiska tidsserier frdn Konjunkturbaro-
metern. Samtliga tre namnda indikatorer har visat ett hogt prognosvérde.

Forutom att ange riktningen for produktion, sysselsattning och priser under det kommande kvartalet,
analyseras barometerindikatorerna i relation till den faktiska utvecklingen i kvantitativa termer enligt

annan statistik, exempelvis de svenska nationalrdkenskaperna samt prisstatistik.




1 Sammanfattning

Almegas tjansteindikator pekar pa en annu svagare tillvaxt under forsta kvartalet i ar
jamfort med fjarde kvartalet forra aret. Da lag den faktiska tillvaxten pa 1,3 procent
inom tjanstesektorn. Om utvecklingen korrigeras for att det var féarre arbetsdagar fjarde
kvartalet 2012 jamfort med motsvarande kvartal 2011, &g tillvaxten pa 1,8 procent,
enligt det forsta utfallet fran SCB:s nationalrakenskaper.

Nu pekar Almegas indikator pa att tillvaxten mattas av ytterligare under férsta kvartalet
2013 och hamnar kring noll. Tjansteproduktionen har haft en allt svagare tillvaxt sedan
andra halvaret 2011. Almega raknade redan i sin konjunkturbedémning fran oktober
forra aret med en klar inbromsning av tjansteproduktionen under andra halvaret 2012.
Detta stammer vél med utfallet, &ven om tillvaxten under fjarde kvartalet blev nagot
béttre an vantat i ett fatal branscher.

Fler tjansteforetag vantar sig okad efterfragan under de narmaste manaderna, men sedan
juni forra aret har utfallet dock blivit betydligt samre &n foretagen forvantat. Sa lange
industrins produktion och investeringar fortsatter att vara laga under aret kan efterfragan
pa foretagstjanster forvantas bli fortsatt dampad.

Almegas arbetsmarknadsindikator tyder pa att sysselséttningen under forsta kvartalet i
ar borjat falla aven i den privata tjanstesektorn. Industrin har legat fore med
neddragningar och dessa véntas fortsatta. Det senaste fallet i tjanstesektorn intraffade
under krisaret 2009. En svagare produktion i borjan av aret i kombination med en
forvantad langsam aterhamtning talar for att sysselsattningen i tjanstesektorn kommer
att minska nagot mer i ar an vad Almega tidigare raknat med.

Ett orosmoment ar att foretagstjanster, som statt for den storsta jobbtillvéxten av alla
tjanstebranscher under de senaste aren, bromsar in. Detta beror dels pa den utdragna
lagkonjunkturen, men aven pa problem som vissa branscher har att hitta ratt arbetskraft.
Det dr ett véxande och allvarligt problem, eftersom det motverkar en &nnu
gynnsammare utveckling av tillvéxten och sysselséttningen i tjanstesektorn. Almega
réknar med att det framst blir foretagstjanster som kommer att dra ned sysselsattningen i
tjanstesektorn i ar.

Almegas prisindikator pekar pa ytterligare inbromsning av foretagens prishojningar i
borjan av 2013. Priserna vantas stiga &ven under forsta kvartalet 2013, men i en lagre
takt &n under fjarde kvartalet 2012.

Precis som under sista kvartalet forra aret ar det framférallt handeln som drar ner
prisokningstakten i den totala tjanstesektorn. Avmattningen inom handel har dock
planat ut och priserna vantas ligga pa ungefar samma 6kningstakt som under fjarde
kvartalet 2012. Inom 6vriga privata tjdnstendringar mattas dock prisokningstakten av
annu mer jamfort med foregaende kvartal.

Lena Hagman och Linnea Kvist, 12 mars 2013



2 Nolltillvaxt i tjanstesektorn

Under fjarde kvartalet forra aret 6kade tjansteproduktionen med 1,8 procent fran
motsvarande kvartal 2011, kalenderkorrigerat, se diagram 1.* Tillvéxten har gradvis
mattats av fran slutet av 2011 och under andra halvaret 2012 halverades tillvéaxten
jamfort med forsta halvaret och nedtrappningen fortsatter enligt Almegas indikator som
visar pa narmast nolltillvéxt under forsta kvartalet 2013.

Diagram 1: Almegas tjansteindikator for produktionstillvdxten i privat tjdnstesektor,
index
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Kalla: Aimega, Kl-barometern, SCB, Macrobond.

Tillvéxten under fjarde kvartalet forra aret blev ndgot starkare &n vantat?, men den
gradvisa nedatgaende trenden fortsatter alltsa i borjan av 2013. Ett fatal branscher drog
dock upp tillvaxten i tjanstesektorn under fjarde kvartalet, framst juridisk, ekonomisk,

! Enligt SCB:s utfall frén nationalrdkenskaperna som kom den 1 mars. Siffran 1,8 ar kalenderkorrigerad.
Den faktiska tillvéxten uppgick till 1,3 procent. Farre arbetsdagar under december 2012 jamfort med
foregdende ar forklarar detta lagre tillvaxttal jamfort med det kalenderkorrigerade.

2 Tillvéxten under fjarde kvartalet enligt SCB:s tjansteproduktionsindex var noll, alltsd oférandrad jamfort
med fjdrde kvartalet 2011, kalenderkorrigerat. Den stora skillnaden mot NR:s motsvarande utfall pa 1,8
procent beror pa olika metoder for kalenderkorrigeringen mellan NR och tjansteproduktionsindex.



arkitekt- och teknisk konsultverksamhet samt FoU. Flertalet tjanstebranscher bidrog
daremot mycket svagt eller inte alls till tillvaxten i tjanstesektorn, se tabell 1 pa sidan 9.

Under helaret 2012 steg tjansteproduktionen med 2,2 procent kalenderkorrigerat, vilket
var nagot hogre an Almegas hostprognos pa 1,7 procent.®> Almega raknade i sin
beddémning i oktober med en klar inbromsning for tjansteproduktionen under andra
halvaret 2012, vilket &nda stammer bra med utfallet. Produktionen i flertalet
tjanstebranscher utvecklades svagare under andra halvaret 2012 jamfort med forsta
halvéret. Inom den omfattande branschen foretagstjanster®, som totalt sysselsatter 628
000 personer, marktes ocksa en klar avmattning.

Diagram 2: Privata tjanstenaringar, férvantningar och utfall for efterfragan pa féretagens
tjianster, sasongsrensat, tre manaders glidande medelvarde
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Kalla: KI-barometern, Macrobond.

Almegas hostprognos for tjansteproduktionens tillvaxt 2013 lag pa 1,5 procent. Med
narmast nolltillvéaxt i bérjan av aret och en antagen langsam aterhamtning under andra

¥ Se Almegas konjunkturrapport frdn 30 oktober 2012 som kan hamtas fran www.almega.se
* Se definition under fotnot 4, sidan 8. Antalet sysselsatta 4r har hamtade frdn nationalrakenskaperna.



halvaret i ar ser den prognosen emellertid nagot for optimistisk ut. Almega kommer
med en uppdaterad konjunkturprognos i april 2013.

Andelen optimister bland tjansteforetagen gallande den narmaste tidens efterfragan har
okat enligt KI-barometern fran februari. Nu raknar nara en tredjedel av féretagen med
okad efterfragan fram till och med maj i ar, medan cirka 60 procent raknar med
ofdrandrad efterfragan och resten med en minskning. Mot bakgrund av att det faktiska
utfallet sedan juni 2012 blivit betydligt samre &n vad foretagen forvantat (se diagram 2),
ar det fortfarande flera faktorer som talar for att vandningen i efterfragan inte kommer
lika snabbt som forvantat. Dessutom vet vi av tidigare erfarenhet att den verkliga
vandningen kommer forst da utfall hamnar nara foretagens forvantningar. Exempelvis
forvantade sig tjansteforetagen okad efterfragan redan under aren 2002-2003, men forst
under 2004 borjade den faktiska efterfragan 6ka och hamna néra foretagens
forvantningar, se diagram 2. Darefter foljde flera ar med stadig uppgang och
hdégkonjunktur.

Diagram 3: Industriproduktionsindex, kalender- och sasongsrensat, till och med 4:e
kvartalet 2012
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Forutom att Almegas tjansteindikator pekar mot nolltillvaxt forsta kvartalet i ar, talar en
fortsatt svag produktion inom tillverkningsindustrin och fortsatt laga
industriinvesteringar for dampad efterfragan pé foretagstjanster®, vilka vager tungt inom
tjanstesektorn. Som andel av forédlingsvéardet i den privata tjanstesektorn utgor
foretagstjanster 27 procent. Industriproduktionen minskade aterigen, senast i januari i
ar, med 2 procent fran december, sasongsrensat, respektive med 7,8 procent jamfort
med januari 2012.

Diagram 4: Industrins exportorderingdng, sdsongsrensat samt trend
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Kalla: SCB.

Den senaste statistiken 6ver industrins exportorderingang visar annu ingen trend uppat,
se diagram 4. | januari minskade orderingangen fran exportmarknaden aterigen, och lag
drygt 5 procent lagre &n januari forra aret. Exportorderingangen ligger kvar pa en
betydligt lagre niva an innan finanskrisen slog till 2008 samt lagre jamfort med 2011 da
aterhamtningen bréts. Enligt Kl-barometern for forsta kvartalet i ar raknar foretagen
inom tillverkningsindustrin med relativt oforandrad orderingang, vilket kan tolkas som
en fortsatt lag niva. Samtidigt raknar cirka 40 procent av foretagen med att dra ned pa

> | foretagstjanster inkluderar Almega SNI 69-82 samt 61-63, dvs. juridik, ekonomi, vetenskap, teknik,
uthyrning, fastighetsservice, resetjanster och stodtjanster, telekommunikation, dataprogrammering,
datakonsulter och informationstjanster.



personal under forsta kvartalet. | januari uppgav cirka 80 procent av industriforetagen
att otillracklig efterfragan var det framsta hindret for utvecklingen av produktionen.

Under fjarde kvartalet 2012 var tillvéxten svag eller negativ i flertalet tjanstebranscher.
De branscher som framst bidrog till att den faktiska tjansteproduktionen totalt &nda
6kade med 1,3 procent var fastighetsforvaltning samt nagra konsultbranscher,
exempelvis teknikkonsulter, arkitekter, forskning och utveckling, se tabell 1.

Tabell 1: Bidrag fran olika tjanstebranscher till tillvaxten i den privata tjanstesektorn

Andel av foradlingsvardet i Tillvaxt, Bidrag till tillvéxten
tjanstesektorn, forandring i i tjanstesektorn,
procent procent procentenheter
Q 42012 Q 42012

Tjansteproducenter
totalt i ndringslivet 100 1,3 1,3
Handel 22,4 -0,3 -0,1
Transport och magasinering 9,6 -1,3 -0,1
Hotell och restaurang 2,8 1,9 0,0

Informations- och kommunkations-
verksamhet 10,7 0,1 0,0

Finans- och forsakringsverksamhet 8,1 19 0,1

Fastighetsbolag och fastighets-
forvaltare 16,8 2,7 0,4

Juridisk, ekonomisk, arkitekt-
och teknisk konsultverksamhet
samt FoU 9,9 5,3 0,5

Reklam och marknadsundersokning,
annan konsultverksamhet samt

veterinarverksamhet 2,2 2,7 -0,1

Uthyrning arbetsformedling ,

resetjanster, andra stédtjanster 7,0 0,6 0,0
Utbildning 2,0 3,7 0,1
Halso- och sjukvard 3,1 3,0 0,1

Vard och omsorg med boende,
Oppna sociala insatser 2,4 7,1 0,2

Personliga och kulturella tjanster 3,0 0,6 0,0

Kélla: Nationalrdkenskaperna, 1 mars 2013.




Manadssiffrorna for tjansteproduktionen i januari i ar visar pa en fortsatt svag
utveckling for stora delar av foretagstjansterna, dar produktionen féll for bland andra
uthyrnings- och resetjanster, enligt SCB:s tjansteproduktionsindex. Aven for
datakonsulter var utvecklingen svag, endast 1,4 procent, att jamfora med betydligt
starkare tillvaxt under forsta halvéaret 2012 som I&g pa cirka 8 procent. Aven denna
bransch visade en avmattning under andra halvaret i fjol.

Halso- och sjukvard som &r den tjanstebransch som hade starkast tillvaxt under 2012
bromsade ocksa in mot slutet av forra aret. | januari i ar 1ag tillvéxten pa 2,1 procent,
vilket kan jamforas med en takt pa drygt 7 procent under heldret 2012. Trots fortsatt
stark efterfragan har den politiska osékerheten kring vinster i varden lett till
aterhallsamhet med nyanstéllningar, enligt VVardforetagarnas analys. Sysselséttningen
okade ocksa i langsammare takt under andra halvaret i fjol inom branschen vard och
omsorg &n under de senaste aren.® Under 2004-2011 I3g dkningen av antalet sysselsatta
inom vard och omsorg pd i snitt 8 procent per ar. Under andra halvaret 2012 var takten
nere pa lite 6ver 3 procent. Det hor sannolikt samman med att kommuner blivit mer
forsiktiga i sin upphandling av &ldreomsorg, efter den uppmérksammade debatten kring
aldreomsorgen.

Under forsta delen av 2012 var det framst datakonsulter samt bemanningsféretag som
var de mest optimistiska om utvecklingen av efterfragan bland tjanstebranscher.
Foretagen inom dessa branscher éverraskades sedan av en omsvangning till svagare
efterfragan under andra halvaret.

Efterfragan pa datakonsulternas tjanster utvecklades betydligt samre an vantat under
stOrre delen av 2012, ett mOnster som ser ut att fortsatta i borjan av 2013. Branschen
hade en stark produktionstillvaxt under forsta halvaret i fjol pa cirka 8 procent, men
under andra halvaret blev tillvaxten endast cirka 1 procent jamfort med motsvarande
period féregéende &r.” Den senaste siffran for januari i &r visar en fortsatt svag tillvéxt
pa 1,4 procent. Datakonsulternas optimism har anda hallits uppe forvanansvart lange.
Den utdragna lagkonjunkturen for industrin samt den allmént svagare konjunkturen
inom naringslivet har dock fatt en negativ effekt pa efterfragan aven for
datakonsultbranschen.

Att efterfrdgan gradvis forsamrades under 2012 marktes dven av att en allt storre andel
av foretagen inom datakonsultbranschen rapporterade att uppdragsvolymen i nuléget &r
for liten, se diagram 5. Andelen har hamnat néstan lika djupt som under finanskrisen
2009. | borjan av 2013 &r det dnnu en stor andel som anser att uppdragsvolymen &r for
liten, nastan hélften av foretagen inom branschen senast i februari, enligt Kl-
barometern. Da ansag endast cirka en tiondel av foretagen att uppdragsvolymen var
forhallandevis stor”.

¢ Enligt SCB, nationalrakenskaperna, 1 mars 2013.
" Enligt SCB:s tjansteproduktionsindex, fasta priser, kalenderkorrigerat, 5 mars 2013.
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Diagram 5: Uppdragsvolym och produktionstillvéxt for datakonsulter o.d.
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Kalla: Kl-barometern, SCB, Macrobond.

Optimismen inom bemanningsbranschen har ocksa minskat radikalt, efter att
efterfragan utvecklats betydligt svagare an vantat under andra halvaret 2012. Under
fjarde kvartalet minskade efterfragan for cirka halften av foretagen och 6kade for endast
15 procent av foretagen. Nu tyder foretagens svar i Kl-barometern fran bade januari och
februari pa att efterfragan blir ungefar oférandrad under forsta kvartalet i ar. Det innebar
att efterfragan ligger kvar pa den lagre niva som uppnaddes i slutet av forra aret. Vill
man se det fran den ljusa sidan kan man uttrycka det som att efterfragan inte ser ut att
fortsatta forsamras.
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Diagram 6: Uppdragsvolym och utvecklingen av verksamheten for bemannings- och
arbetsformedlingsforetag, nettotal
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Kalla: KI-barometern, Macrobond.

Andelen féretag inom bemannings- och arbetsférmedlingsverksamhet som anser att
uppdragsvolymen &r for liten ser ut att stanna pa en mindre andel i genomsnitt under
innevarande lagkonjunktur jamfort med under den djupare lagkonjunkturen 2009, se
diagram 6. Dessutom ser en storre andel av foretagen ljusare pa efterfragan under hela
forsta halvaret i ar, jamfort med forvantningarna pa forsta kvartalet. Halften raknade i
januari med okad efterfragan under forsta halvaret och endast 5 procent med minskad
efterfragan.

En del av tjanstesektorn som statt emot konjunkturnedgangen relativt bra &r
teknikkonsulter och arkitekter. Dessa branscher ligger normalt sent i
konjunkturcykeln, och forst under tredje kvartalet i fjol mérktes en foérsamring i
efterfragan for dessa branscher, se diagram 7.

En allt storre andel av foretagen ansag mot slutet av forra aret att uppdragsvolymen var
for liten, se diagram 8. | februari i ar var andelen annu hogre, 56 procent for
teknikkonsulterna respektive 32 procent for arkitekterna. Foretagens uppfattning om
ordervolymen har naturligtvis ett starkt samband med utvecklingen av verksamheten,
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som visade en snabb forsamring mot slutet av 2012 i samband med férsamringen av
uppdragsvolymen, vilket illustreras i diagram 8.

Diagram 7: Efterfragan for teknikkonsulter och arkitekter, nettotal, sdsongsrensat,
glidande medelvéarde
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== Utfall —Foretagens forvantningart om utvecklingen av efterfragan

Kalla: KI-barometern, Macrobond.

| borjan av 2013 kan mdjligen en liten ljusning skonjas, da cirka en femtedel av
foretagen raknar med Okad efterfragan och en dvervagande andel med oférandrad
efterfragan. Eftersom foretagens forvantningar pa efterfragan inom dessa branscher
normalt ligger relativt nara utfall &r det mojligt att vandningen uppat under varen
kommer att sla in. Notera dock att foretagen brukar dverskatta utvecklingen da
efterfragan vander snabbt och kraftigt nedat, som exempelvis i slutet av 2008 samt
hosten 2012.

Foretagens forvantningar pa det narmaste halvaret tyder pa en storre ljusning, framst for
teknikkonsulterna, da drygt 40 procent av dem raknar med ¢kad efterfragan langre fram
under varen. Arkitekterna forvantar sig en svagare utveckling an teknikkonsulterna da
knappt en femtedel av dem réknar med okad efterfragan under forsta halvaret, och den
storsta andelen, cirka tre fjardedelar, raknar med oférandrad efterfragan.
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Diagram 8: Uppdragsvolym och efterfragan, teknikkonsulter och arkitekter, nettotal,
sasongsrensat
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= Utvecklingen av foretagets verksamhet, utfall
= Volymen av inneliggande uppdrag (nulagesomdome)

Kalla: KI-barometern, Macrobond.

Det ar framforallt teknikkonsulterna inom bygg-och anldggning som haft en negativ
utveckling fran i hostas. For industrikonsulterna kom nedgangen tidigare, redan mellan
maj och september forra aret. Sedan dess har industrikonsulterna visat en fortsatt
vikande efterfragan, vilket forklaras av industrins fortsatt svaga konjunktur. Trots viss
optimism bland industrikonsulterna ser den negativa trenden ut att fortsatta atminstone
under forsta halvan av 2013. Ett tecken pa fortsatt avmattning &r att rekryteringsbehovet
nu &r klart lagre an tidigare inom hela teknikkonsult- samt arkitektbranschen. Det
framgér av Svenska Teknik & Designféretagens nya enkatundersokning.®

8 Se "Investeringssignalen”, Svenska Teknik & Designféretagen, mars 2013.
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3 Sysselsattningen faller i tjdnstesektorn

Almegas arbetsmarknadsindikator tyder pa att sysselsattningen under forsta kvartalet i
ar borjat falla aven i den privata tjanstesektorn. Senast den foll var under krisaret 2009.
Almegas indikator pekar mot en relativt markant nedgang under forsta kvartalet. Det gar
emellertid inte att direkt 6verséatta indikatorn i kvantitativa termer. Den bor i forsta hand
anvandas for att folja riktningen och vandpunkter for sysselséttningen i tjanstesektorn.

Arbetsmarknadsindikatorn bygger pa uppgifter om foretagens anstallningsplaner samt
uppgifter om brist pa arbetskraft. For denna indikator anger vérdet 100 genomsnittet for
hela den observerade period som indikatorn tacker (startaret & 2003). Indikatorn ligger
for forsta kvartalet i ar pa indexvardet 93,9, alltsa klart under det historiska genomsnittet
och for forsta gangen sedan 2010 ligger index under 100, se diagram 8.

Diagram 8: Arbetsmarknadsindikatorn och den faktiska sysselséattningstillvaxten i den
privata tjanstesektorn, forandring jamfért med motsvarande kvartal féregaende ar
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Kalla: Aimega, Kl-barometern, SCB, Macrobond.
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Almega réknade i sin senaste prognos for svensk ekonomi (oktober 2012) med att
antalet sysselsatta personer i den privata tjanstesektorn kommer att minska under 2013
med omkring 5 000. Ett djupare fall an véntat i borjan av aret och den langsamma
aterhamtning som foérutspas talar for att sysselsattningen kommer att falla ndgot mer an
Almega raknade med i hostas.’

Diagram 8: Andel arbetslésa i procent av arbetskraften till och med december 2012,
sasongsrensat samt trend

Procent av arbetskraften
N
o
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— Arbetsloshet 16-64 aringar == Arbetsloshet 16-64 trend

Kélla: SCB (AKU), Macrobond.

Almega réknade i oktober med att arbetsldsheten skulle stiga till i genomsnitt 8,1
procent i ar, fran 7,7 procent forra aret. Nu maste emellertid samtliga prognosmakare
revidera sina siffror 6ver arbetslosheten eftersom SCB i februari i ar andrat
berakningsmetod i sin Arbetskraftsundersékning (AKU)™. Detta har resulterat i nya
siffror bakat i tiden for bland annat arbetslésheten for aren 2010-2012. Nu tacker
statistiken béttre in grupper med svagare anknytning till arbetsmarknaden. SCB skriver
att de nya siffrorna inte forandrar beskrivningen av den svenska arbetsmarknaden och

® Almega tar fram tva& konjunkturbeddmningar om &ret, vér och host. En ny prognos kommer att
presenteras i april.
10°Se vidare information fr&n SCB fran www.scb.se under Arbetskraftsundersékningarna (AKU).
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dess utveckling, men enligt de nya uppgifterna ligger antalet sysselsatta systematiskt
lagre &n i de som tidigare publicerats, medan arbetslosheten ligger hogre. For ar 2012
har arbetslosheten hojts fran tidigare utfall pa 7,7 procent till 8,0 procent.

Om vi skulle rakna med samma 6kning av arbetslGsheten i ar som i var oktoberprognos
fran den hogre nivan 2012, skulle vi alltsa hamna pa 8,4 procent i ar. De senaste
prognoserna 6ver arbetsldsheten bor alltsa justeras upp enbart till foljd av SCB:s
metodforandring for AKU.

Under forra aret steg sysselsattningen i Sverige totalt med 0,7 procent, och framst inom
den privata tjanstesektorn, med 1,1 procent. Det motsvarar en 6kning med 23 000 fler
sysselsatta personer. Inom offentliga myndigheter steg sysselséttningen med 10 000
personer. Samtidigt drog industrin ned sysselsattningen med 12 000 jobb under forra
aret.

Under fjarde kvartalet 2012 0kade sysselséttningen svagt inom i flera tjanstebranscher.
Den storsta 6kningen kom inom handeln, dér sysselsattningen steg med 11 000, enligt
nationalrakenskaperna. Féretagstjanster totalt sett'* 6kade med 6 000 fler sysselsatta,
men notera att flera branscher som ingar i foretagstjanster, sasom reklam och
marknadsundersokning, uthyrning, arbetsformedling, resetjanster och andra stodtjanster
inte bidrog alls till 6kningen, utan dar minskade sysselséttningen, sammantaget med
6000 jobb.

Enligt KI-barometern fran januari raknade foretagen inom flertalet tjanstebranscher med
att dra ned pa personal under forsta kvartalet i ar, se tabell 2. Det galler d&ven handeln,
dar drygt 1/4 av foretagen planerat neddragningar under forsta kvartalet. Storst andel
foretag som raknar med neddragningar i borjan av aret finns inom finans- och
forsékring, forlag, bemanning- samt kontors- och andra foretagstjanstforetag.

En av branscherna som dock gar mot strommen och behdver 6ka antalet anstallda ar
restauranger, dar 36 procent av foretagen planerar en 6kning under forsta kvartalet.

Den bransch som har storst andel foretag som forvantar sig 6ka antalet anstallda ar
teknikkonsulterna. Men trots att foretagen under flera ar har velat anstalla har ytterst fa
lyckats rekrytera i den omfattning som de rdknat med. Almega har i flera tidigare
rapporter belyst detta problem, som har sin bakgrund i svarigheterna att hitta ratt
kompetenser pé arbetsmarknaden.™? Det har varit och &r ett véxande och allvarligt
problem, eftersom det motverkar en &nnu gynnsammare utveckling av tillvéxten och
sysselséttningen i branschen.

1 Se Almegas definition av féretagstjanster i not 4 pa sidan 8.
12 Se exempelvis Almegas konjunkturrapport ”Kompetensbristen alltmer akut”, 25 april 2012.
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Tabell 2: Andel féretag som raknar med att 6ka respektive minska antalet anstallda under

forsta kvartalet 2013, andelar i procent, samt nettotal*®

Okar Minskar Nettotal
Detaljhandel 17 20 -3
Partihandel 8 38 -30
Privata tjanstenaringar (exklusive parti- och detaljhandel) 19 30 -11
Landtransporter 8 24 -16
Hotell 7 35 -28
Restauranger 36 16 20
Forlag 19 42 -23
Datakonsulter, programvaruproducenter o.d. 30 34 -4
Finans- och forsakringsverksamhet 13 a4 -31
Forvaltare av egna fastigheter 24 0 24
Fastighetsmaklare- och férvaltare 12 4 8
Juridiska och ekonomiska konsultbyraer 8 14 -6
Konsulttjanster, verksamheter vid huvudkontor 36 13 23
Arkitekter 19 7 12
Teknikkonsulter 57 5 52
Reklam- och marknadsféringsbyraer 20 18 2
Uthyrningsfirmor (ej bemanningsféretag) 11 6 5
Arbetsformedling och rekryteringsforetag 11 33 -22
varav bemanningsféretag 9 37 -28
Researrangorer och resebyraer 0 33 -33
Kontorstjanster (exempelvis reception, callcenter, post, fakturering m.m.) 13 67 -54
Annan serviceverksamhet (reparationer, konsumenttjdnster) 57 20 37

Kdlla: Kl-barometern, januari 2013.

Hotell- och restaurangbranschen, som i borjan av aret fick ett uppsving i samband med

sénkningen av restaurangmomsen, gick tillbaka under tredje kvartalet med en

minskning av sysselsattningen. Under fjarde kvartalet 6kade den aterigen, med 4 000
jamfort med motsvarande kvartal 2011. Under helaret 2012 okade antalet sysselsatta

personer i branschen med 3 000, enligt nationalrdkenskaperna.

Foretagstjanster har under perioden 2008-2012 bidragit mest av alla tjanstebranscher till
jobbtillvaxten, med hela 65 000 fler sysselsatta. Detta trots svackan under finanskrisen

och en langdragen lagkonjunktur. Inbromsningen i efterfragan, produktionen och
jobbtillvaxten inom foretagstjanster under forra aret och en forvantad minskning av
antalet sysselsatta inom branschen i ar, ar darfor oroande. Almega raknar med att det

framst blir foretagstjanster som kommer att dra ned sysselsattningen inom
tjanstesektorn i ar.

13 Nettotalet visar alltsd andelen som svarat “6kar” minus andelen som svarat "minskar”.
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4 Fortsatt avmattning i prisékningstakten

Almegas prisindikator'® pekar pa ytterligare inbromsning av féretagens prishéjningar
under borjan av 2013. Priserna véntas stiga dven under forsta kvartalet 2013, men i en
lagre takt an under fjarde kvartalet 2012. Prisindikatorn ligger nu pa 53,1 — vilket inte &r
langt ifran 50, den punkt dar priserna ar ungefar oférandrade. Om prisindikatorn faller
under 50-strecket indikerar det fallande priser.

Precis som under sista kvartalet forra aret ar det handeln som framforallt drar ner
prisnivan inom den totala tjanstesektorn. Avmattningen inom handel har dock planat ut
och priserna vantas ligga pa samma 6kningstakt som under fjarde kvartalet 2012. Inom
Ovriga privata tjanstendringar mattas dock prisdkningstakten av annu mer jamfort med
foregaende kvartal.

Diagram 9: Tjansteféretagens forvantade prisférandringar forsta kvartalet 2013
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Kalla: Kl-barometern, Almega, KI-barometern.

1 Prisindikatorn visar férandringar mellan innevarande och kommande kvartal. Den &r alltsd inget métt
pé prisnivan utan visar om priserna véntas 6ka, minska eller vara oforiandrade. Ar index 6ver 50 indikerar
det en Gkning av priserna och under 50 innebér en nedgéng. Ett indexvérde péa 50 innebér ungefar
ofdrandrade priser, alltsa att andelen som planerar hoja priserna ar lika stor som andelen som planerar
prissankningar, eller att samtliga angett oférandrade priser.
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Inom de privata tjanstenaringarna har foretagen fortsatt att 6verskatta moéjligheten att
hdja priserna. 16 procent av foretagen hade forvéntat sig att genomféra héjningar under
fjarde kvartalet, medan enbart 10 procent gjorde det. Inom handeln var det daremot en
nagot hogre andel foretag an vantat som hojde sina priser under fjarde kvartalet, 19
procent jamfort med forvantade 13. Fler foretag &n forvéntat sankte sina priser inom
privata tjanstenaringar under fjarde kvartalet, 14 procent jamfort med forvéntade 8
procent. Inom handeln var det ungefar en lika stor andel som vantat som sankte
priserna, 14 procent jamfort med forvantade 13 procent. Totalt sett pekar siffrorna pa en
svagare prisutveckling under forsta kvartalet, &ven om avmattningen inom handeln
verkar plana ut nagot.

Inom handeln ar det framforallt foretag inom butiker for heminredning och husgerad
som sankt sina priser. Storst andel féretag som hojt sina priser finns inom
jordbruksravaror och livsmedelshandeln. Inom de 6vriga privata tjanstenaringarna ar det
framst foretag inom hotell samt inom juridiska och ekonomiska konsultbyraer som
sénkt sina priser. Prishojningar har framforallt skett inom annan serviceverksamhet
(exempelvis reparationer och andra konsumenttjénster).

SCB:s tjansteprisindex (TPI) steg med 0,3 procent fran tredje till fjarde kvartalet. Till
den uppgangen bidrog framst prisokningar inom juridik, ekonomi och teknik samt
finans- och forsakringstjanster, vilka bidrog med 0,26 procentenheter. Uppgangen
motverkades av prissankningar inom transport och magasinering samt fastighetstjanster,
med -0,12 respektive -0,06 procentenheter.

Fran fjarde kvartalet 2011 har TPI stigit med 1,4 procent. Till den 6kningen har
framforallt prisokningar inom juridik, ekonomi och teknik samt finans- och
forsakringstjanster bidragit mest.

Endast 10 procent av datakonsulter och programvaruproducenter genomférde under
fjarde kvartalet prishojningar, vilket var ungefar som vantat. En nadgot mindre andel an
vantat sankte sina priser. Trots en nagot béattre utveckling dn vantat var det en storre
andel foretag som sénkte an som héjde priserna, 18 procent mot 10 procent. Det innebar
sammantaget att priserna foll d&ven under fjarde kvartalet. Branschen forvéntar sig
ytterligare prissdnkningar under forsta kvartalet 2013.

Arkitekter och tekniska konsulter dverskattade prisutvecklingen aven under fjarde
kvartalet 2012. Bara en tredjedel sa manga foretag an forvantat, 4 procent, hojde sina
priser. 9 procent sankte priserna och 88 procent hade oférandrad prisniva. Under forsta
kvartalet 2013 véntas en béttre prisutveckling, men eftersom féretagen haft en tendens
att dverskatta utvecklingen &r risken stor att prisutvecklingen blir sémre an véntat.
Enligt Svenska teknik och design foretagen® 6kar prispressen inom branschen, en
utveckling som vantas fortsatta under 2013. Vikande orderingang, sjunkande
debiteringsgrader och 6kad internationell konkurrens paverkar lonsamheten negativt.

% Investeringssignalen, mars 2013
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Diagram 10: Forséljningspriserna, utfall, nettotal, glidande medelvarde, 2002— januari
2013

Nettotal, glidande medelvarde
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— Arkitekt- och teknisk konsultverksamhet
Datakonsulter, programvaruproducenter

Kalla: KI-barometern, Macrobond.

Stadbranschen upplever ocksa en 6kande prispress. Stadforetagens kostnader har under
de senaste tre &ren dkat mer 4n vad de kunnat héja sina priser'®. SCB:s tjansteprisindex
for reng6ring och lokalvard sjonk med 0,2 procent fran tredje till fjarde kvartalet 2012,
vilket starker bilden av den 6kade prispressen i branschen.

Inflationstakten var 0,0 procent i januari®’, vilket &r en uppgang sedan december da den
lag pa minus 0,1 procent. Till den oférandrade inflationstakten bidrog minskade

rantekostnader med 0,6 procentenheter. Sankta priser pa hemelektronik och teletjanster
samt utrustning bidrog nedat med vardera 0,2 procentenheter. Hojda priser pa livsmedel

16 Almega Serviceentreprendrerna, branschrapport augusti 2012, sid. 22.
17 Varukorgens sammanséttning, vilken KPI baseras pa, uppdateras vid arsskiftet varje &r.
I januari 2013 var "korgeffekten” 0,1 procentenhet for ménadstalet och 0,0 procentenhet for arstalet.
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och hyror bidrog uppat med 0,3 respektive 0,2 procentenheter. Inflationstakten enligt
KPIF (KPI med fast ranta) lag i januari pa 1 procent. Det faktum att KPI &r lagre an
KPIF, innebar att rantekostnaderna for egna hem nu har en neddragande effekt pa KPI.

For att behalla prisstabilitet har riksbanken ett inflationsmal pa 2 procent (+1

procentenhet). Inflationen (KPI) Iag under hela forra aret under inflationsmalet och
vantas gora det aven i ar (se diagram 11).

Diagram 11: Sveriges inflation langt under inflationsmalet. KPl samt KPIF 2000-2012

Inflationsmalet &r 2 procent,
med
tolerans om + 1 procentenhet.
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—Underliggande inflation med fast ranta, KPIF == KPI

Kalla: SCB, Macrobond.

Under de tre forsta kvartalen forra aret pressades de globala livsmedelspriserna upp pa
grund av ogynnsamma vaderforhallanden i bland annat USA, Ryssland och Ukraina.

De misslyckade skordarna drev upp spannmalspriserna och paverkade aven priset pa
kott, eftersom en stor del av spannmalsproduktionen anvands till djurfoder. Sedan
oktober forra aret har dock de globala livsmedelspriserna fallit tillbaka nagot och FAO:s
(FN-organisationen Food and Agriculture Organisation) matprisindex® har visat pa en

8 EAO Food Price Index, www.fao.org, visar den manatliga prisskningen for en varukorg bestiende av
spannmal, koétt, mjolk, olja och socker. Varukorgen bestar av fem olika prisindex vilka ar vagda efter
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avmattning under sista kvartalet 2012. | januari i ar 1ag matprisindex kvar pa oférandrad
niva jamfort med december forra aret.

Tjanstepriser™® utgér nastan en tredjedel av det sammanvagda KPI-talet, se diagram 12.
Med andra ord far prisforandringar inom tjanstesektorn stort genomslag pa totala KPI.
Teletjanster och telefoni ar den grupp av tjanster som utgor storst andel av
tjanstepriserna (3,4 procent) foljt av dagens lunch, charterresor och lokal trafik (2,5; 1,3
respektive 1,2 procent) Allra storst inverkan pa KPI har prisforandringar pa varor, vilka
utgor 46 procent av KPI.

Diagram 12: SCB:s viktningstal for huvudgruppernai KPI

Kélla: SCB

Fran december 2012 till januari 2013 sjénk KP1 med 0,8 procent. Till den nedgangen
bidrog sasongsnormala prissankningar pa klader och skor med 0,7 procentenheter.
Nedgangen motverkades bland annat av prisokningar inom sjuk- och tandvard samt
livsmedel vilka bidrog uppat med vardera 0,1 procentenheter.

respektives varugrupps genomsnittliga exportmarknadsandel 2002-2004. Totalt inkluderas 55 olika
rdvarupriser i indexet.
9 Har ingér bland annat; halso- och sjukvard, utbildning, transport, tele- och kommunikationstjanster.
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Diagram 13: Raoljepris samt producentprisindex fér transport- och
magasineringstjanster, rullande medelvarde 12 manader
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Kalla: Macrobond

Oljeprisutvecklingen har paverkan pa priser inom manga olika omraden, till exempel
transportbranschen, resebranschen samt kostnader for uppvarmning. Under slutet pa
forra ret 13g priset p& Brentolja® ganska stabilt pa runt 110 dollar per fat, men under
borjan av 2013 har det pressats uppat. | borjan av februari lag Brentoljan pa 119 dollar
per fat, vilket ar den hogsta nivan sedan april forra aret. Kallare vader pa norra
halvklotet, oroligheter i Mellantstern samt 6kad kinesisk konsumtion bidrar till
prisdkningen. Ett varaktigt hogt oljepris kan ha en negativ effekt pa den aterhamtning
av konjunkturen som vantas under andra halvaret i ar. Under andra halvan av februari
foll priset nagot igen och lag i mars pa 110 dollar per fat.

Priserna pa transport- och magasineringstjanster dkade enligt SCB:s tjansteprisindex
med 0,5 procent fjarde kvartalet 2012 jamfort med samma period 2011, men minskade
med 0,5 procent fran tredje till fjarde kvartalet, se diagram 13. Jamfort med fjarde
kvartalet 2011 6kade framst priserna inom postbefordring och kurirtjanster samt
magasinering och varulager. Priserna for havs- och kustsjofart var de som minskade
mest under samma period.

20 Brentolja 4r den rdolja som utvinns ur Nordsjon.
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aLmeca

Banar vig for tjansteforetagen
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