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Almegas tjansteindikator &r en kvartalsbaserad konjunkturindikator som belyser den
sammantagna utvecklingen i den privata tjanstesektorn. Den &r val lampad for att pa ett
tidigt stadium pricka in vandpunkterna i konjunkturen. Exempelvis forutspadde Almega
redan i juni 2009 med hjalp av tjansteindikatorn att produktionsnedgangen for
tjanstesektorn under finanskrisen skulle komma att bli relativt kortvarig. Detta visade
sig ocksa stamma. Likasa prickade tjansteindikatorn in den féljande vandningen andra
kvartalet 2011, da produktionstillvaxten for den privata tjanstesektorn skulle borja vika
av, alltsa upphora att accelerera. Borjan till aterhdmtning fran och med tredje kvartalet
2013 prickade tjansteindikatorn ocksa in.

Tjansteindikatorn har ett hogt prognosvarde for den faktiska utvecklingen av
produktion, prisutveckling och arbetsmarknad, och ligger cirka tva manader fore
publiceringen av det faktiska utfallet for tjansteproduktionen enligt SCB:s
tjansteproduktionsindex. Den &r en snabb och tillforlitlig signal pa
konjunkturforandringar i branscher som tillsammans vager tungt i Sveriges totala
produktion. Tjansteproducenterna inom naringslivet svarar for 51 procent av BNP, och
46 procent av den totala sysselsattningen.

For ytterligare upplysningar om Tjansteindikatorn kontakta:

Lena Hagman
chefekonom Almega
tel. 08-762 69 61, lena.hagman@almega.se

Oscar Scheja
ekonom Almega
tel. 08-762 70 41, oscar.scheja@almega.se

Almega ar de svenska tjansteforetagarnas arbetsgivar- och intresseorganisation. Almega
har ndra 11 000 medlemsfoéretag i sju forbund, som tillsammans representerar ett 60-tal
branscher inom tjanstesektorn. Medlemsfdretagen har sammanlagt drygt 540 000
anstallda. Forbunden arbetar med de fragor som ror respektive bransch.
Arbetsgivarforbunden bildar tillsammans Almega och ingar i Svenskt Naringsliv.

» Almega Samhallférbundet * IT&Telekomforetagen inom Almega
« Almega Tjansteférbunden *  Medieforetagen
» Almega Tjansteforetagen «  Vardforetagarna

« Bemanningsforetagen
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Ny uppdatering av tjansteindikatorn

Almegas tjansteindikator har tagits fram av Almega fran och med ar 2001? for att ge en
indikation om vart konjunkturen i den privata tjanstesektorn &r pa vag pa kort sikt.
Indikatorn ger information for att tidigt kunna forutspa vandpunkter i konjunkturen, bade
inom tjanstesektorn och i hela Sveriges ekonomi, eftersom den privata tjanstesektorn
svarar for lite 6ver hélften av Sveriges totala produktion, BNP.

For att tjansteindikatorn ska kunna ge en sa bra och traffsaker vagledning som majligt har
Almega nu uppdaterat skattningarna for tjanste- respektive arbetsmarknadsindikatorn.
Fran och med forsta kvartalet 2017 bygger dessa indikatorer pa nya skattningar av
sambandet mellan tjansteforetagens svar i Konjunkturinstitutets barometer i forhallande
till utfall enligt SCB:s statistik vad galler produktion respektive sysselsattning i den
privata tjanstesektorn. Almegas tjansteindikator tacker in omkring 90 procent av den
privata tjanstesektorns foradlingsvarde och drygt 80 procent av dess sysselsattning?, se
vidare faktarutan nedan. Almega har dessutom en prisindikator for tjansteprisernas
utveckling, som indikerar om de kommer att 6ka, vara oférandrade eller minska under
det aktuella kvartalet. Prisindikatorn ar ocksa en ledande indikator, som indikerar
tjansteprisernas utveckling drygt en manad innan SCB redovisar utfallet for kvartalet.

! Almegas tjansteindikator togs fram 2001 av Owe Danemar, Almegas dévarande chefekonom.

2 De tjanstebranscher som saknas i KI-barometern ar utbildning, hélso- och sjukvard, kultur, noje och
fritid samt samhalleliga och hushéllsnara tjanster inom naringslivet. Dessa branscher tacks & andra sidan
in i Tjansteproduktionsindex samt i nationalrdkenskaperna som Almegas indikatorer skattats mot.



Faktaruta om tjansteindikatorn

Tjansteindikatorn bygger pa en skattning av sambandet mellan tjdnsteféretagens svar i
Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer och utfallet for produktionstillvixten i den privata
tjdnstesektorn enligt SCB:s tjansteproduktionsindex. Skattningen utgar fran sambandet mellan bland
annat foretagens forvantningar om det kommande kvartalets efterfrage- och produktionsutveckling och
den faktiska utvecklingen av tjansteproduktionen per kvartal enligt SCB:s tjansteproduktionsindex.

Tjansteindikatorn ar berdknad i indexform dar vardet 100 anger genomsnittet for den observerade
period som den bygger pa (skattningen ar gjord pa data fran och med ar 2005). Indexvarden 6ver 100
anger alltsa en hogre tillvaxt jamfort med det historiska genomsnittet och index under 100 pa det
motsatta. Indikatorn anger ocksa om tillvaxten kan férvantas 6ka, vara ungefar oférandrad eller minska
under det ndrmaste kvartalet. Indikatorn &r ledande, dvs. den ligger tva till tre manader fore
publiceringen av det faktiska utfallet fran SCB.

Almegas arbetsmarknadsindikator bygger pa motsvarande satt som tjansteindikatorn pa ett skattat
samband mellan svar fran tjanstefoéretagen i Kl-barometern och utfallet for den privata tjanstesektorns
sysselsattningsforandring enligt SCB:s nationalrdkenskaper. Indexvardet 100 anger det historiska
genomsnittet for indikatorn baserat pa det skattade sambandet fran och med ar 2005.

Prisindikatorn skiljer sig fran tjanste- och arbetsmarknadsindikatorn da den inte bygger pa ett skattat
samband mellan svar i Kl-barometern och utfall enligt SCB:s statistik. Prisindikatorn bygger enbart pa
foretagens svar i KI-barometern, som raknats om till ett index som visar om tjanstepriserna vantas oka,
minska eller vara oférandrade under det ndrmaste kvartalet. Ett indexvarde enligt prisindikatorn éver
50 indikerar en 6kning av tjanstepriserna och under 50 en nedgang i priserna. Ett indexvarde pa 50
innebar ungefar oférandrade priser. Prisindikatorn bygger pa tjansteféretagens svar i Kl-barometern da
de tillfragats om deras forsaljningspriser vantas 6ka, vara oférandrade eller minska under det narmaste
kvartalet.




1 Sammanfattning

Almegas tjansteindikator for arets forsta kvartal pekar pa en &nnu starkare
produktionstillvéxt i den privata tjanstesektorn an under foregaende kvartal, da takten
uppgick till 4,4 procent. Férutom en fortsatt stark efterfragan pa en rad tjanster i borjan
av 2017 kommer tillvaxttalet for forsta kvartalet bli starkt &ven till foljd av att
produktionen kommer att jamféras mot ett relativt svagt forsta kvartal 2016.

Almegas tjansteindikator tyder nu pa att tjansteproduktionen under arets forsta kvartal nar
toppen av konjunkturen, i niva med den forra konjunkturtoppen ar 2007. Almegas
tjansteindikator aterspeglar en fortsatt stark efterfragan for storre delen av tjanstesektorn
och ett mycket hogt resursutnyttjande under forsta kvartalet 2017. Tjansteproduktionen
har kunnat 6ka sa starkt under det senaste aret framst tack vare en 6kning av antalet
arbetade timmar per sysselsatt. En sadan okning bor betraktas som en kortsiktig 16sning
for att kunna oka produktionen med ett sa anstrangt resursutnyttjande. En fortsatt
inbromsning av okningstakten for sysselsattningen samt produktiviteten i tjanstesektorn
kan vantas under 2017, eftersom bristen pa arbetskraft inte kommer att kunna lésas pa
kort sikt. Almega raknar darfér med att tillvéxten i den privata tjanstesektorn kommer att
bromsa in under loppet av aret.

Arbetsmarknadsindikatorn pekar pa att sysselsattningstillvaxten i den privata
tjanstesektorn kommer att fortsatta starkas under forsta kvartalet 2017 och tangera
indikatorns hittills hogsta indexvérde som noterades forsta kvartalet 2008, dvs. strax
innan inledningen av finanskrisen samma ar. Den faktiska 6kningen av sysselséttningen
har dock i genomsnitt varit betydligt lagre an vad arbetsmarknadsindikatorn har pekat pa
sedan 2015. Det reflekterar att foretagen har stora férhoppningar om att anstalla men att
utbudet av eftersokta kompetenser ar otillrackligt. Bristtalen har skjutit i hojden inom
flertalet kunskapsintensiva branscher och Almega visar i denna rapport unik statistik pa
att vakansgraden &r uppe pa rekordnivaer, dels i naringslivet i stort, men i synnerhet i den
privata tjanstesektorn. Ett ytterligare tecken pa nuvarande kompetensbrist &r att
tjansteforetagen har okat medelarbetstiden bland den befintliga personalen markant
mellan 2015 och 2016 for att kunna halla uppe sin produktionstillvaxt.

Almegas prisindikator pekar pa att forsaljningspriserna inom privat tjanstesektor kan
vantas vanda uppat under forsta kvartalet 2017, bade inom handeln och inom 6vriga
tjanstenaringar. Den faktiska utvecklingen av de privata tjansteforetagens
forsaljningspriser ligger alltjamt pa en historiskt lag niva.

Konsumentpriserna enligt KP1 har ocksa tagit mer fart, men drivs uppat framst av
tillfalliga effekter genom 6kade energipriser. Okningstakten for tjanstepriserna inom KPI
mattades daremot av under inledningen av 2017 jamfort med 2016, vilket vi ger
forklaringar till i ett sérskilt avsnitt.

Lena Hagman, chefekonom och Oscar Scheja, ekonom, Almega, 17 mars 2017



2 Har konjunkturen natt toppen?

2.1 Tjansteindikatorn och tjansteproduktionen

Almegas tjansteindikator for arets forsta kvartal pekar pa en annu starkare
produktionstillvéxt i den privata tjanstesektorn &n under foregaende kvartal, da takten
uppgick till 4,4 procent, se diagram 1. Under helaret 2016 steg tjansteproduktionen med
4,0 procent jamfort med 2015 ars  produktionsniva, enligt SCB:s
Tjansteproduktionsindex. Okningen 2016 blev darmed nagot hogre dn under 2015 da
tillvaxten uppgick till 3,7 procent.

Almegas tjansteindikator tyder nu pa att tjansteproduktionen under arets forsta kvartal nar
toppen av konjunkturen, i niva med den forra konjunkturtoppen ar 2007. Da nadde
Almegas tjansteindikator en toppniva pa indexvardet 103,5. Nu visar indikatorn ett vérde
pa 103,3 for arets forsta kvartal. Almegas tjansteindikator aterspeglar nu en fortsatt stark
efterfragan for storre delen av tjanstesektorn och ett mycket hogt resursutnyttjande under
forsta kvartalet 2017.

Diagram 1: Almegas tjansteindikator fér produktionstillvaxten i privat tjanstesektor
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En aterkommande fraga ar hur tjansteforetag som nu producerar till ndra maximalt
resursutnyttjande anda lyckas dka sin produktion med sina, i dagslaget begransade
produktionsresurser. En kortsiktig 16sning sag under forra aret ut att vara att 6ka
medelarbetstiden for den befintliga personalen. Med andra ord steg antalet arbetade
timmar per sysselsatt, vilket resulterade i 6kad produktion per sysselsatt. Fran att ha
Okat med 0,5 procent under 2015 steg medelarbetstiden med 1,1 procent under 2016,
enligt SCB:s siffror fran nationalrakenskaperna. Denna 6kning kompenserade for att
produktionen per arbetad timme okade langsammare under forra aret jamfaért med 2015,
det vill saga produktivitetstillvaxten blev svagare. Aven sysselsattningen inom den
privata tjanstesektorn 6kade langsammare jamfort med 2015. Med andra ord kunde
produktionen i tjanstesektorn dnda 6ka sa starkt under 2016 tack vare 6kningen av
medelarbetstiden. Om den varit oférandrad, allt annat lika, hade tillvaxten i den privata
tjanstesektorn begransats till 2,8 procent i stallet for till 3,9 procent® under forra aret, (se
vidare avsnitt 3 om arbetsmarknaden).

En annan losning for att 6ka produktionen trots begransade produktionsresurser skulle
kunna vara att 6ka andelen hogproduktiv arbetskraft, dvs. arbetskraft som kan generera
mer tillvaxt per sysselsatt. Denna typ av losning har emellertid blivit allt svarare for
foretagen att lyckas med eftersom bristen pa arbetskraft med hog kompetens som
foretagen efterfragar, sérskilt inom kunskapsintensiva branscher, har stigit till historiskt
hoga nivaer.

Annu en 16sning skulle kunna vara att outsourca delar av produktionen till utlandet och
importera tjanster som behdvs for att kunna 6ka produktionen. Den typen av losning ar
dock svarare att folja i den officiella statistiken eftersom det saknas aktuell information
om sadan typ av import. Det kan drdja ett par ar innan vi kan ta reda pa hur det sag ut
under det foregaende aret nar det galler import av insatstjanster for produktionen i
tjanstesektorn. Den typen av information skulle ocksa kunna inhamtas direkt fran
foretag, men det kraver ocksa resurser och tillracklig omfattning for att kunna dra mer
overgripande slutsatser for tjanstebranscher i stort. SCB genomforde en sadan
enkatundersokning for nagra ar sedan bland foretag for perioden 2009-2011, som gav
vardefull information om en 6kad outsourcing av produktion dven fran
tjanstebranscher.* En uppféljning av en sadan undersokning for de senaste arens
utveckling skulle ge ny, vardefull information.

Forutom en fortsatt stark efterfragan pa en rad tjanster i borjan av 2017 kommer
tillvaxttalet for forsta kvartalet i ar bli starkt, dven till foljd av att produktionen kommer
att jamforas mot ett relativt svagt forsta kvartal 2016. En forsta indikation pa just detta
ar att tjansteproduktionsindex for januari i ar steg ovanligt kraftigt, med hela 7,7
procent. En motsatt effekt kan komma under arets andra kvartal, da produktionsnivan

3 Dessa tal baseras pa utvecklingen av foradlingsvardet i fasta priser inom den privata tjanstesektorn
enligt de svenska nationalrakenskaperna och ar inte helt jamférbara med talen som baseras pa
Tjansteproduktionsindex.

4 Se SCB, Globala vardekedjor och flytt av verksamhet, 2013. SCB genomforde en undersokning bland
foretag inom ramen for ett utvecklingsprojekt hos EU:s statistikbyrd Eurostat. Rapporten beskriver och
kvantifierar fenomenet kring foretagens globala vardekedjor samt flytt av verksamhet.



kommer att jamforas mot ett relativt starkare andra kvartal for tjansteproduktionen forra
aret. | Almegas rapport om tjansteindikatorn for andra kvartalet forra aret pekade vi pa
att tjansteproduktionen akte som “’en jojo” under forsta respektive andra kvartalet, se
aven diagram 1. Vi forklarade ocksa att det var ett fatal branscher som Iag bakom denna
utveckling. Bland annat fick vard- och omsorg samt utbildningsbranschen ett starkt
uppsving under andra kvartalet.

I vilken man bidrog olika tjanstebranscher till den starka tillvéxten inom den privata
tjanstesektorn under forra aret? Nu finns siffror for fjarde kvartalet 2016 och darmed
aven for helaret 2016 som visar hur de olika tjanstebranscherna bidrog till den starka
tillvéaxten, se tabell 1.

Det ar liksom tidigare foretagstjanster som sammantaget bidrar mest till den 6kade
tillvaxten i tjanstesektorn. Under fjarde kvartalet bidrog branscherna inom
foretagstjanster med sammanlagt 46 procent av tillvaxten i den privata tjanstesektorn
enligt tjiansteproduktionsindex, se tabell 1.5 Alltsa, med sammanlagt 2 procentenheter av
tillvaxten pa 4,4 procent fjarde kvartalet 2016.

Foretagstjansterna som finns med i tjansteproduktionsindex svarar sammantaget for 31
procent av den privata tjanstesektorns produktion, enligt SCB:s berdakning av
branschernas “vikter” i tjansteproduktionsindex, se tabell 1. De véger saledes "tungt”
som andel av den totala tjansteproduktionen inom néringslivet.

Foretagstjansternas bidrag till tjansteproduktionens tillvéaxt under fjolaret har dock
minskat jamfort med deras bidrag under 2015, fran nara hélften av tillvaxten under 2015
till cirka 40 procent av tillvaxten i den privata tjanstesektorn under helaret 2016. Det
indikerar att flera delbranscher inom foretagstjanster fatt svarare att 6ka produktionen
och méta den starka efterfragan. Orsaken torde vara den uppkomna bristen pa kapacitet
i form av for liten tillgang pa arbetsmarknaden av den kompetens som foretagen
behdver for sin produktion. Enligt en enkatundersdkning bland Almegas
medlemsforetag i augusti 2016 svarade 37 procent av foretagen att de fatt tacka nej till
uppdrag pa grund av svarigheter att rekrytera medarbetare. Andelen var &nnu hogre for
de ingaende branscherna Teknikkonsulter/arkitekter (60%),
Bemanning/arbetsformedling (65%) och Data/IT/Telekom (49%).5

Under 2016 bidrog sérskilt partinandel samt fastighetsbolag och fastighetsforvaltare mer
jamfort med under 2015 till den totala tillvaxten inom den privata tjanstesektorn. Aven
foretag inom uthyrning, fastighetsservice, resetjanster, sakerhetstjanster och andra
stodtjanster bidrog under forra aret relativt mer till produktionsokningen jamfort med
2015. Dessa branscher ingar i begreppet foretagstjanster. Daremot minskade bidraget

5 Till foretagstjanster raknar Almega telekommunikationsholag, datakonsulter och
programvaruproducenter, foretag inom juridik, ekonomi, vetenskap, teknik, uthyrning, fastighetsservice,
resetjanster och andra stodtjanster.

6 Enligt enkatundersokning bland Almegas medlemsforetag genomford av Novus, augusti 2016. Se
Almegas konjunkturrapport, november 2016.



fran ovriga foretagstjanster under 2016, bland andra datakonsulter och
programvaruproducenter och féretag inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik och
telekommunikation. Detta trots att efterfragan pa dessa tjanster fortsatte att 6ka under
aret. Tillvéaxttakten for deras produktion dampades trots den starka efterfragan, vilket
sannolikt horde samman med 6kad brist pa produktionskapacitet i form av stigande
personalbrist.

Tabell 1: Bidrag i procentenheter till produktionstillvéaxten i den privata tjdnstesektorn

4:e kvartalet Vikt
2016 2016 2015
4,4' 4,0 3,7 100,0|Tjanstendringar exklusive kreditinstitut och férsakringsbolag m.m.
Varav:
0,3 " 0,4 0,4 4,0|Motorhandel
0,5 " 0,5 0,2 12,0|Parti - och provisionshandel utom med motorfordon
0,2 " 0,2 0,5 8,0|Detaljhandel utom med motorfordon och motorcyklar
0,2 " 0,1 0,0 9,0|Transport- och magasineringsféretag
O,l' 0,2 0,1 4,0|Hotell och restauranger
0,0' 0,0 0,2 2,0[Telekommunikationsbolag
0,5 " 0,3 0,4 6,0|Programvaruproducenter, datakonsulter o.d.
0,5 " 0,3 0,1 18,0|Fastighetsbolag och fastighetsférvaltare
0,7' 0,7 0,8 13,0|Foretag inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik
0,8' 0,6 0,4 8,0|Foretag inom uthyrning, fastighetsservice, resetjanster och andra stodtjanster
O,l' 0,0 -0,1 2,0[{Utbildningsvasendet
0,4' 0,4 0,3 6,0|Enheter fér vard och omsorg, socialtjanst
02" 01 03 3,0(Kultur, néje och fritid
0,0 0,1 0,2 5,0|Ovriga branscher

*Tjanstenaringar exkl. kreditinstitut och férsakringsbolag.

Kélla: SCB, Almega.

Tjansteforetagen visar fortsatt optimism om att efterfragan kommer att 6ka under de
narmaste manaderna. Senast i februari i ar raknade 42 procent av tjansteforetagen med
okad efterfragan till och med maj i ar, enligt Konjunkturbarometern.” Endast 6 procent
raknade med minskad efterfragan, vilket ger ett nettotal pa 36.8 Under de senaste tre
aren har nettotalet legat pa 28 i genomsnitt under den uppatgaende konjunkturen.
Tjansteforetagen har alltsa skruvat upp sina férvantningar annu ett snapp om att
efterfragan ska bli annu hogre under de narmaste manaderna jamfort med de senaste
aren.

Den &nnu starka tillvaxten inom en rad tjanstebranscher speglar framst en fortsatt stark
inhemsk efterfragan. Den i sin tur ar stimulerad av den extremt expansiva
penningpolitiken, med negativ styrranta och fortsatt laga bolanerantor. Vid sitt senaste
penningpolitiska mote, den 14 februari i ar, beslutade Riksbankens direktion att behalla
reporintan oforindrad pa —0,50 procent. Reporantebanan for de narmaste aren indikerar
att det finns en storre sannolikhet for att rantan sanks an att den hdjs under den narmaste
tiden och att langsamma hdjningar inleds forst i bérjan av 2018.°

7 Konjunkturbarometern, Konjunkturinstitutet, mars 2017.
8 Det sdsongsrensade nettotalet 1dg pa 33 procent.
9 Se Rikshankens penningpolitiska rapport, februari 2017.



Diagram 2: Privata tjanstenaringar, forvantningar och utfall for efterfragan pa foretagens
tjanster
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Killa: KI-barometern, Macrobond.

Bristen pa personal har fortsatt att stiga under de senaste arens konjunkturuppgang i
samband med fortsatt 6kad efterfragan for privat tjanstesektor. Andelen foretag med
personalbrist narmar sig de hoga nivaerna under den forra konjunkturtoppen i slutet av
2007, se diagram 3. Fragan ar hur lange den starka efterfragan kommer halla i sig, och
aven hur lange foretagen formar dka sin produktionstillvaxt med det nu hoga
kapacitetsutnyttjandet.

10 Med nettotal menas andelen foretag som, i det har fallet, svarat att efterfragan 6kat minus andelen som
svarat att den minskat. Nettotalet for vad foretagen forvantar sig for utveckling av efterfragan under de
narmast kommande manaderna berdknas pd motsvarande sétt.
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Diagram 3: Efterfrdgan och brist pa personal, privat tjanstesektor

Sasongsrensat
50 - ~

i
N
(&)

i
B
o

40 -

i
w
[&)]

30 -

i
w
o

20 -

Nettotal
Ny Ny
o (6]
juaoold | usbejalo) Ae |apuy

-
[¢)]

i
-
o

220 - k : : : : : : : -5
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Andel tjansteféretag med brist pa personal, (héger skala)
Efterfragan pa foretagets tjanster, utfall, (vanster skala)

Kélla: Konjunkturinstitutet (KI-barometern), Macrobond.

2.2 Tjanstebranschernas tillvaxt under fjarde kvartalet

Produktionstillvaxten for foretagstjanster tog fornyad fart under andra halvaret 2016, se
diagram 4. Efter en avmattning fran mitten av 2015 for datakonsulter och
foretagstjanster inom ekonomi, juridik, vetenskap och teknik véande tillvéxten upp under
andra halvaret i fjol. Bemanningsbranschen, resetjanster med flera 6vriga
foretagstjanster visade en stadigt uppatgaende trend for produktionstillvéaxten under
2016. Almegas medlemsforetag inom foretagstjanster forvantade sig 6kad efterfragan
fran stora sektorer i svensk ekonomi under andra halvaret 2016, och mycket tyder pa att
deras forvantningar infriades.
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Diagram 4: Produktionstillvaxt for foretagstjanster®?, procentuell forandring 6ver 12
manader*?

Fasta priser, kalenderkorrigerat, trend
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Kélla: SCB (Tjénsteproduktionsindex), Macrobond.

I Almegas enkétundersokning i augusti 2016 forvantade sig medlemsforetag inom
foretagstjanster okad efterfragan under andra halvaret 2016 fran bygg- och
tillverkningsindustrin, offentlig samt privat tjanstesektor. Efterfragan vantades 6ka mest
fran offentlig sektor samt fran tillverkningsindustrin jamfort med utvecklingen under
forsta halvaret 2016. Bland delbranscherna inom tjanstesektorn forvantades efterfragan
fran den finansiella sektorn ta mer fart under andra halvaret jamfért med det forsta. For
ovriga delbranscher inom tjanstesektorn véantades efterfragan vara ungefar lika stark
som under forsta halvaret.

Mot slutet av 2016 drog bemanningsforetagen ned sina forvéntningar om utvecklingen
av efterfragan pa deras tjanster, men efterfragan ser ut att ha blivit betydligt battre &n
befarat, se diagram 5. Enligt Bemanningsforetagens kvartalsrapport for fjarde kvartalet
2016 6kade omsattningen, bland annat for det storsta yrkesomradet

1 Har ingdr branscher inom ekonomi, juridik, vetenskap och teknik (SNI 69-75).

12| diagram 4 ar manadsstatistiken trendskattad av SCB, det vill saga rensad for tillfalliga variationer.
Detta gor det lattare att folja den langsiktiga trenden for produktionens utveckling.

13 Se Almegas Tjansteindikator for tredje kvartalet, september 2016 (som kan hamtas fran
www.almega.se)

14 Se Bemanningsforetagen, februari 2017.
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Industri/tillverkning, med 13 procent, vilket var klart starkare an tillvaxten under de tva
foregaende kvartalen.

Enligt den senaste Kl-barometern fran februari i ar har bemanningsféretagen dragit upp
sina forvantningar om efterfragan under de narmaste manaderna till och med maj, da
andelen foretag som raknar med 6kad efterfragan stigit, fran 1/5 av foretagen i
december forra aret till drygt halften av dem i februari i ar.

Diagram 5: Bemanningsforetagen, utfall samt forvantningar om efterfrdgan under de
narmaste tre manaderna
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Kailla: Konjunkturinstitutet (KI-barometern), Macrobond.

Detaljhandeln visade under forra aret en svagare utveckling an under 2015. Enligt
tjansteproduktionsindex lag detaljhandelns tillvaxt pa 2,8 procent i fasta priser under
2016, att jamfora med 6,4 procent under 2015. Aven handeln med motorfordon visade
svagare tillvaxt mot slutet av forra aret, en 6kning med 6,4 procent, att jamfora med ett
genomsnitt pa nara 10 procent under de foregaende tre kvartalen. Hushallens
konsumtion totalt sett visade under forra aret en nedvaxling, fran 2,7 procent 2015 till
2,2 procent, enligt de senaste nationalrdkenskaperna fran SCB. Den senaste siffran dver
hushallens konsumtion som avser januari i ar visar en fortsatt relativt svagare utveckling
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- en 6kning med 2,1 procent jamfort med motsvarande manad foregaende ar, i
kalenderkorrigerade tal, enligt SCB.1°

En ddampning av hushallens konsumtion mérktes under fjarde kvartalet forra aret jamfort
med det foregaende, bland annat av att hushallen drog ned konsumtionen av hotell- och
restaurangtjanster. Det var ett trendbrott efter de senaste arens stadiga uppgang for
denna konsumtion. Aven utgifter for halso- och sjukvard, alkoholhaltiga drycker samt
konsumtion utomlands minskade mellan tredje och fjarde kvartalet. Samtidigt steg
hushallens boendeutgifter, som star for drygt en fjardedel av hushallens totala
konsumtion. Utgifter for boende steg med 0,7 procent fjarde kvartalet, vilket &r hdgre an
de senaste 10 arens snitt pa 0,3 procent. 6

Diagram 6: Produktionstillvaxt, detaljhandeln

Fasta priser, kalenderkorrigerat, sdsongsrensat
i -12,5
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- 75
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Trend —Detaljhandeln, produktionsindex, sdsongsrensat

Killa: SCB, Macrobond.

Omsattningen inom hotell och restaurang steg under forra aret jamfort med 2015, men
mot slutet av aret marktes en avmattning, se diagram 7. Det 6verensstammer med
nedgangen for hushallens konsumtion av dessa tjénster under fjarde kvartalet, som vi
tidigare papekat. Enligt KI-barometern har foretagen inom branschen dragit ned sina
forvantningar om efterfragan pa deras tjanster vad géaller de narmaste manaderna till och
med maj, efter att efterfragan i slutet av forra aret blev klart lagre an de forvantat.

15 Se SCB, hushallens konsumtion i januari 2017, 8 mars 2017.
16 Se SCB, nationalrakenskaperna for fjarde kvartalet, 28 februari 2017.
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Diagram 7: Produktionstillvaxt, procentuell forandring 6ver 12 manader?'’

Fasta priser, kalenderkorrigerat, trend
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Kalla: Tjansteproduktionsindex, SCB, Macrobond.

For branschen kultur, ndje och fritid mérks en viss avmattning i tillvaxttakt under férra
aret, men fran en hog niva. Den senaste noteringen for tillvaxttakten, for januari, ar anda

stark, hela 10 procent.

17| diagram 7 &r manadsstatistiken trendskattad av SCB, det vill saga rensad for tillfalliga variationer.
Detta gor det lattare att folja den langsiktiga trenden for produktionens utveckling.
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Tabell 2: Produktionstillvaxt i den privata tjanstesektorn

Procentuell forandring jamfort med motsvarande period foregdende ar

2016 Januari

2017

Utbildningsverksamhet 1,0 12,6
Ovriga foretagstjanster (bemanning, fastighetsservice, resetjinster m.m.) 7,5 11,9
Motorhandel 8,9 11,4
Fastighetsbolag och fastighetsforvaltare 1,5 11,3
Telekommunikation 0,8 10,5
Foretagstjanster inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik 5,5 10,3
Kultur, ndje, fritid 4.4 10,0
Halso- och sjukvard, omsorg 7,0 8,6
Hotell och restaurangverksamhet 4,7 6,1
Transport- och magasineringsforetag 0,8 3,8
Datakonsultverksamhet 53 3,5
Detaljhandel 2,8 1,3
Partihandel 45 0,5
Privat tjanstesektor (exkl. kreditinstitut och forsakringsbolag) 4,0 7,7

Anm. Fasta priser och kalenderkorrigerade siffror.

Kalla: SCB, tjansteproduktionsindex, 3 mars 2017.

Privat driven utbildningsverksamhet samt privat vard och omsorg visade markanta
produktionslyft under andra kvartalet forra aret, enligt SCB:s tjansteproduktionsindex,
se diagram 8 och 9. Av allt att doma speglar det en dkad efterfragan for dessa
branscher.'® Uppsvinget beror sannolikt pa ett vaxande behov av vard- och
utbildningstjanster i samband med en aldrande befolkning samt rekordhdg
asylinvandring under 2015.

Nu visar privat uthildningsverksamhet en kraftig produktionsokning i januari i ar
jamfort med en jamforelsevis lag niva i januari forra aret. Da minskade fortfarande
produktionen inom branschen, vilket den gjort fran 2015, men fick som tidigare namnts
ett uppsving senare under forra aret, se diagram 8. Fran att ha legat langst ned pa
rankinglistan dver tillvaxttakterna i de olika tjanstebranscherna i tabell 2 har nu
branschen seglat upp till toppen av listan, med en tillvaxt pa hela 12,6 procent i januari.
Den starka uppgangen hor sannolikt samman med de kraftigt 6kade behoven av bland
annat kurser i svenska for invandrare (SFI).

Produktionen for utbildningsverksamhet raknad i I6pande priser har utvecklats annu
nagot starkare jamfort med da man raknar den i fasta priser. | brist pa tjansteprisindex
for branschen anvander SCB férandringen i ldnekostnader samt sysselsattning i
branschen for omrakning av produktionen fran Iopande till fasta priser. Skillnaden

18 Dessa branscher ingdr inte i KI-barometern. | avsaknad av konjunkturindikatorer for dessa branscher
saknas uppgifter om foretagens forvantningar om exempelvis efterfragan.
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mellan 6kningen i I6pande och fasta priser aterspeglar alltsa i det har fallet en 6kning i
I6nekostnader och antalet sysselsatta. Branschen har sysselsatt fler och bade
sysselsattning och lonekostnader steg under 2016. Da tjansteproduktionsindex for
utbildningsbranschen raknas om fran lopande till fasta priser subtraheras alltsa denna
6kning i l6nekostnader.

Diagram 8: Produktionstillvaxt for privat utbildningsverksamhet, [6pande respektive
fasta priser

12-méanaderstakt
- 25

- 20

o
jusdold
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Lopande priser ==Fasta priser

Killa: SCB, Macrobond.

Efter den relativt svaga produktionstillvéxt inom privat hélso- och sjukvard samt
omsorg under 2015 fick branschen ett rejalt uppsving under andra kvartalet 2016.
Forklaringen till den relativt svaga tillvéaxten under 2015 &r sannolikt den 6kade
osdkerheten om vad den statliga ”Reepaluutredningen” skulle utmynna i for forslag i
november forra aret gallande vinstbegransningar for vélfardsforetag. Osékerheten
paverkade foretagens vilja att nyanstélla och expandera sin produktion. Men trots denna
osakerhet tog produktionstillvaxten alltsa rejal fart under andra kvartalet forra aret. Den
huvudsakliga forklaringen torde vara att det funnits ett starkt uppddmt behov av att mota
okad efterfragan pa vard och omsorg. Bland annat ar behovet av nya dldreboenden i
kommunerna stort och vaxande, och manga kommuner har inte mojligheten att klara de
stora investeringarna sjélva.
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Facit for tillvaxten inom branschen 2016 blev hela 7 procent. | januari uppgick den till
8,6 procent!®, i jamforelse mot en relativ svag niva i borjan av forra aret, se diagram 9.

Efterfragan pa privat driven vard och omsorg kan ocksa ha ¢kat pa grund av historiskt
stor brist pa personal inom offentligt driven verksamhet. Enligt Arbetsformedlingens
undersokning hosten 2016 hade tva av tre offentliga arbetsgivare brist pa arbetskraft.
Det &r den hdgsta niva som har uppmatts for offentliga verksamheter sedan 2005.
Bristen pa utbildad arbetskraft ar storst inom landstingen, dar i stort sett samtliga
sjukvardsinstitutioner rapporterar om rekryteringssvarigheter. Aven inom kommunerna
ar personalbristen hog. Andelen kommunala verksamheter som upplevt svarigheter att
rekrytera har okat fran en andel pa 40 procent 2013 till drygt 70 procent hosten 2016.
Av de kommunala verksamheterna har grundskolan och forskolan allra svarast att
rekrytera, men bristen pa arbetskraft stiger tydligt inom samtliga kommunala
omraden.?°

Efterfragan pa privat driven vard och omsorg kan ocksa ha 6kat pa grund av historiskt
stor brist pa personal inom offentligt driven verksamhet. Enligt Arbetsformedlingens
undersokning hosten 2016 hade tva av tre offentliga arbetsgivare brist pa arbetskraft.
Det &r den hogsta niva som har uppmatts for offentliga verksamheter sedan 2005.
Bristen pa utbildad arbetskraft &r storst inom landstingen, dar i stort sett samtliga
sjukvardsinstitutioner rapporterar om rekryteringssvarigheter. Aven inom kommunerna
ar personalbristen hog. Andelen kommunala verksamheter som upplevt svarigheter att
rekrytera har okat fran en andel pa 40 procent 2013 till drygt 70 procent hosten 2016.
Av de kommunala verksamheterna har grundskolan och forskolan allra svarast att
rekrytera, men bristen pa arbetskraft stiger tydligt inom samtliga kommunala
omraden.?

Personalbristen paverkar ocksa privata utférare, men i mindre utstrackning. Privat
driven vard och omsorg har lagre sjukfranvaro och mer néjda medarbetare.?? |
primarvarden har privata utforare lattare att rekrytera och behalla lakare an de
offentliga.?®

19 Denna siffra ar enligt kalenderkorrigerad produktion, dvs. effekter pa produktionen av skillnader i antal
arbetsdagar mellan ar har rensats bort.

20 Se Arbetsformedlingen, Var finns jobben? Bedémning for 2017, februari 2017.

21 Se Arbetsformedlingen, Var finns jobben? Bedémning for 2017, februari 2017.

22 »Svenskt Kvalitetsindex och Sveriges Foretagshalsor (2016). Jobbhalsobarometern 2016. Se dven
Sjukfrénvaron: SCB (2016) Longitudinell integrationsdatabas for sjukforsakrings- och
arbetsmarknadsstudier. Avser data fran 2014.

2 Se Lakaromsattningen: Angelis, Hager, Glenngard, Jordahl (2016) Att styra en vardcentral. Hur gar det
till och vad kan forbattras? SNS forlag.
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Diagram 9: Produktionstillvaxt for privat halso- och sjukvard samt omsorg, I6pande
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Killa: SCB, Macrobond.

19

2013

2014

" 2015

2016

2017



3 Arbetsmarknadsindikatorn

3.1 Vakansgraden i privat tjanstesektor pa historiskt hog niva

Almegas arbetsmarkandsindikator bygger fran och med forsta kvartalet 2017 pa nya och
uppdaterade skattningar.?* Indikatorn pekar pa att sysselsattningstillvéxten i den privata
tjanstesektorn kommer att fortsatta att starkas under forsta kvartalet 2017, se diagram
10. Vi far ga tillbaka till forsta kvartalet 2008, dvs. strax innan inledningen av
finanskrisen under andra halvaret 2008, for att hitta en sa stark signal i den nya
arbetsmarknadsindikatorn pa att tjansteforetagen i privat sektor behover 6ka sin
personalstyrka. Da lag arbetsmarknadsindikatorn en bra bit dver det historiska
genomsnittet for tjanstesektorns sysselsattningstillvaxt, som motsvarar indexvéardet 100,
se diagram 10. Nu har Almegas indikator natt en lika hdg niva som innan finanskrisen,
alltsa, lika hogt over det historiska genomsnittet.

Diagram 10: Almegas nya arbetsmarknadsindikator t.o.m. foérsta kvartalet 2017 (index)
och faktisk sysselsattningstillvaxt i den privata tjanstesektorn t. o. m. fjarde kvartalet
2016 (procent)
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Sysselsattningsforandring i privat tjanstesektor, arstakt, procent, (hdger skala)

Killa: Almega, Konjunkturinstitutet (KI-barometern), SCB, Macrobond.

24 Almegas arbetsmarknadsindikator bygger likt tidigare pa uppgifter om foretagens anstallningsplaner
samt uppgifter om brist pa arbetskraft, som hamtats fran Konjunkturinstitutets Konjunkturbarometer.
Almegas indikator baseras pé en skattning mot utfallet for sysselséttningens tillvaxt inom den privata
tjanstesektorn enligt de svenska nationalrakenskaperna fran SCB. Till och med forsta kvartalet 2017 &r
skattningarna nya och uppdaterade. Indexvardet 100 anger det historiska genomsnittet for indikatorn
baserat pa det skattade sambandet frdn och med &r 2005. Se vidare pa sidan 4.
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Den faktiska utvecklingen av sysselsattningen i den privata tjanstesektorn har dock varit
klart svagare an vad indikatorn pekat pa sedan 2015, med undantag for den
Overraskande starka tillvaxten under framst det andra kvartalet 2016. Under tredje
kvartalet forra aret bromsade daremot sysselsattningstillvaxten in till 0,5 procent i
arstakt. Fjarde kvartalet 2016 tog den faktiska sysselsattningstillvaxten forvisso mer fart
an kvartalet innan, i linje med indikatorn, och uppgick till 1,2 procent,?® men den
faktiska 6kningen av sysselsattningen ar anda betydligt lagre &n vad
arbetsmarknadsindikatorn pekar pa. Indikatorns oférmaga att pricka den faktiska
utvecklingen reflekterar det extraordindra lage som den privata tjanstesektorn nu
befinner sig i, dar foretagen har stora forhoppningar om att anstalla men dar utbudet av
eftersokta kompetenser &r otillrackligt.

Under fjarde kvartalet 2016 var 26 000 fler personer sysselsatta i den privata
tjanstesektorn jamfort med motsvarande kvartal 2015.26 Det ar branschgruppen
foretagstjanster som star for en klar majoritet av jobbtillvixten. Okningen av antalet
sysselsatta mellan fjarde kvartalet 2015 och fjarde kvartalet 2016 var 23 000 inom dessa
branscher - som fjarde kvartalet utgjorde ca 32 procent av de sysselsatta inom privat
tjanstesektor - och bestar av telekomfcretag, datakonsulter och
programvaruproducenter, foretag inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik,
uthyrning, bemanningsforetag, fastighetsservice, resetjanster, sékerhetstjénster och
andra stodtjanster, se diagram 11.

| SCB:s kortperiodiska sysselsattningsstatistik (KS) redovisas antal sysselsatta pa en
finare branschniva an i nationalrakenskaperna. Enligt KS-statistiken ar det framfor allt
bemanningsforetagen som har dragit upp antalet sysselsatta inom foretagstjanster de
senaste kvartalen. Fjarde kvartalet 2016 uppskattas att antalet sysselsatta inom
bemanningsforetag 6kade med dryga 15 procent jamfort med fjarde kvartalet 2015,
motsvarande hela 12 000 anstéllda. Under tredje kvartalet lag arstakten annu hogre,
omkring 20 procent eller knappt 15 000 fler anstéllda. Branschen moéter for narvarande
en stark efterfragan pa sina tjanster, vilket tycks ha dverraskat foretagen inom
branschen, se vidare avsnitt 2.2.

Inom branschen arkitektkontor och tekniska konsulter, som sysselsatter ungefar lika
manga individer som bemanningsbranschen, var 6kningen i antal anstéllda fran fjarde
kvartalet 2015 till fjarde kvartalet 2016 klart magrare, cirka 2 000 personer. Bland
programvaruproducenter och datakonsulter, som ocksa véger lika tungt, backade antalet
anstallda med en procent i arstakt enligt KS-statistiken.

% Enligt SCB, nationalrakenskaperna till och med fjarde kvartalet 2016, 28 februari 2017.
% Enligt SCB, nationalrakenskaperna, ej sasongsrensat.
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Diagram 11: forandring av antal sysselsatta bland privata tjansteproducenter, arstakt
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Kalla: SCB (nationalrikenskaperna), Macrobond.

Inom hotell- och restaurang minskade antalet sysselsatta med 8000 individer i arstakt
under fjarde kvartalet 2016. Det hanger sannolikt ihop med att hushallens konsumtion
av dessa tjanster, och omséttningen i branschen, mattades av mot slutet av fjolaret, se
vidare avsnitt 2.2. Ovriga tjanstebranscher bidrog positivt, men i relativt liten
utstrackning, till sysselsattningstillvaxten under det fjarde kvartalet, se diagram 11.

For helaret 2016 dkade antalet sysselsatta i hela ekonomin med i genomsnitt 81 000
individer jamfort med 2015.2” Kommunerna och byggindustrin dverraskade de flesta
beddmare och dkade sysselsattningen mer an véntat. Privat tjanstesektor bidrog med en
okning pa 36 000 fler sysselsatta 2016, vilket var lagre an Almegas redan forhallandevis
forsiktiga prognos pa 44 000.28 Forsta halvaret 2016 blev éverraskande starkt med en
motsvarande 6kning pa 53 000. Den inbromsning i sysselsattningstillvaxten inom privat
tjanstesektor som Almega flaggat for tidigare slog dock till under andra halvaret 2016.
Da bromsade okningstakten ned till endast 19 000 fler sysselsatta i den privata
tjanstesektorn jamfort med andra halvaret 2015.

Almega var under forra aret mer forsiktig i sin prognos 6ver sysselséttningstillvéaxten i
den privata tjanstesektorn, och lag narmare utfallet for helaret an flera andra

27 Enligt SCB, nationalrakenskaperna, 28 februari 2017.
28 Se Almegas konjunkturrapport, november 2016, som finns att hamta pd www.almega.se
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prognosmakare, exempelvis Konjunkturinstitutet, som rdknade med hela 56 000 fler
sysselsatta i privat tjanstesektor under 2016 i sin konjunkturrapport fran augusti forra
aret.

Den huvudsakliga forklaring som ligger bakom inbromsning av
sysselsattningstillvéxten som vi nu ser inom privat tjanstesektor ar kompetensbristen,
vilket vi under en langre tid lyft i vara rapporter.?’ Bakom radande kompetensbrist
ligger den strukturomvandling i ekonomin som pagatt under en langre tid.
Strukturomvandlingen innebér att efterfragan pa hogkvalificerad arbetskraft dkar klart
mer relativt efterfragan pa lagkvalificerad arbetskraft.

Utbudet av hogkvalificerad arbetskraft kan nu sagas ha natt en kritisk grans da den
rapporterade bristen pa arbetskraft fran inte minst kunskapsintensiva tjansteforetag har
skjutit i hojden den senaste tiden. Foretagen har dammsugit arbetsmarknaden pa
kompetens och letar nu med ljus och lykta efter arbetskraft, vilket skapar en flaskhals
som ar en starkt bidragande faktor till att produktionstillvéxten i tjanstesektorn bedéms
bromsa in under 2017. Foretag som klassas som kunskapsintensiva listas i faktarutan
nedan pa sidan 23.

Andelen foretag inom privat tjanstesektor som i Konjunkturinstitutets KI-barometer
anger att brist pa arbetskraft ar det framsta hindret for utokad produktion ar nu drygt 30
procent, samma niva som vid den forra konjunkturtoppen forsta halvaret 2008 strax
innan finanskrisen.

| diagram 12 framgar att andelen foretag i tjanstesektorn som anger att de har brist pa
personal ar rekordhog inom flera branscher, sasom datakonsulter, arkitekter och
tekniska konsulter och transporter. Andelen totalt inom privat tjanstesektor halls tillbaka
av nagra branscher dar bristen inte r lika omfattande, noterbart inom handeln samt
finans- och forsakringsverksamhet.

29 Se exempelvis Almegas konjunkturrapporter fran maj 2016 eller Tjansteindikatorn forsta kvartalet
2015, bada finns att hamta pad www.almega.se
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Sjo- och lufttransport

Informations- och kommunikationsverksamhet
Finans- och forsakringsverksamhet

Juridisk, ekonomisk, arkitekt- och teknisk
konsultverksamhet samt Foriskning och Utveckling
Reklam och marknadsundersdkning, annan
konsultverksamhet samt veterindrverksamhet
Arbetsformedling, bemanning och andra
personalrelaterade tjanster

Sakerhets- och bevakningsverksamhet
Utbildning

Halso- och sjukvard

Vard-, omsorg, sociala tjanster

Kultur, noje, fritid

Faktaruta: Kunskapsintensiva branscher inom privat tjanstesektor

SNI-kod

50-51

58-63

64-66

69-72

73-75

78
80

86
87-88
90-93

Enligt Eurostats indelning av Knowledge-intensive Services, bransch-
klassificering enligt NACE Rev. 2, som motsvarar Svensk Naringsgrens-

indelning (SNI) och SNI-koder enligt ovan.

Diagram 12: Andel foretag som svarar att de har personalbrist

90 -

80 -

2007 2008 2009 2010 2011 2012

==Privat tjdnstesektor == Arkitekter & tekn. konsulter Datakonsulter, programmering mm =Transporter

=Handeln = +Finans- & férsakringsverksamhet Hotell

Killa: Konjunkturinstitutet (KI-barometern), Macrobond.
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Ett annat vanligt matt for att askadliggora den relativa bristen pa arbetskraft &r att se till
den sa kallade vakansgraden i olika sektorer i ekonomin. Vakansgraden visar andelen
lediga jobb i forhallande till antalet anstallda i respektive sektor. Inom privat
tjanstesektor ar nu vakansgraden uppe pa en historiskt hog niva, klart htgre an
exempelvis under 2008 innan finanskrisen brot ut (diagram 13). Det syns ocksa en
tydlig skillnad mellan sektorerna i néringslivet. Vakansgraden ar hogre inom privat
tjanstesektor an inom naringslivet totalt. Det ar frdmst branschen information och
kommunikation med en vakansgrad pa hela 2,9 procent som drar upp vakansgraden
inom privat tjanstesektor. Gruppen med foretag inom juridik, ekonomi, arkitekt- och
teknisk konsultverksamhet ligger pa 1,7 procent. Det kan jamforas med den betydligt
lagre vakansgraden inom gruv- och tillverkningsindustrin, som noterade 0,6 procent
under fjarde kvartalet 2016.

Diagram 13: Vakansgrad, sektorer i naringslivet, till och med fjarde kvartalet 2016

1,2-
11- !
1,0-
0,9- D | 7 -
08- a 4 N o
0,7- : o N a4 wWoVrfor

06 eeh . v v I O 4

0,5- A Y A . 5

"

W=
0,3 - -

0,4 - —‘.l

0,2 -
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
= =Vakansgrad inom 6vriga tjanster Vakansgrad inom parti- och detaljhandeln
Vakansgrad inom tjanstesektorn == ==\/akansgrad inom naringslivet

Killa: SCB.

Trots den nuvarande matchningsproblematiken pa arbetsmarknaden lyckades foretagen i
privat tjanstesektor dnda hoja sin produktion forra aret vilket diskuteras mer utforligt i
avsnitt 2. Tillvaxten blev starka 4,0 procent for heldret 2016 att jamfora med 3,7 aret
innan. En tydligt bidragande faktor till detta var att de privata tjansteproducenterna
Okade medelarbetstiden bland den befintliga personalen, en foljd av att foretagen inte
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lyckades rekrytera i den utstrdckning de hade behov av. Enligt SCB:s
nationalrdkenskaper steg medelarbetstiden med 1,1 procent under 2016, att jamfora med
0,5 procent 2015 och 0,1 procent aret dessférinnan.

| diagram 14 framgar att det var den dkade medelarbetstiden som héll uppe
produktionstillvéxten i den privata tjanstesektorn under fjolaret. Utan den accelererade
okningen av medelarbetstiden fran 2015 till 2016 hade produktionstillvéxten i den
privata tjanstesektorn stannat pa 2,8 procent for 2016, allt annat lika. Aven under den
forra hogkonjunkturen 6kade medelarbetstiden kraftigt i samband med stigande bristtal
pa arbetskraft, och nadde en toppokning 2007. Det aret 6kade medelarbetstiden med 1,5
procent jamfort med 2006, innan den borjade dala aren darpa. Samtidigt skedde den
okningen till en niva pa arbetade timmar per sysselsatt som var lagre an den niva som
uppmattes under 2016. Det finns en grans for hur mycket medelarbetstiden kan 6ka och
sannolikt kan denna inte 6ka snabbare framover.

Diagram 14: Produktionstillvaxten i den privata tjanstesektorn samt bidrag fran dess tre
forklaringsfaktorer raknat i procentenheter

12,5 - : : ‘ ‘ : -12,5
10,0 - -10,0
7,5- - 75
5,0 - - 50
2,5- E - 25
0,0 - - 0,0
2,5 - --25
-5,0 - --5,0
-7,5- --7,5

1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

==Produktionstillvaxt i privat tjanstesektor Produktion per arbetad timma i privat tjanstesektor
Sysselsattningstillvaxt i privat tjanstesektor =Medelarbetstiden i privat tjanstesektor

Killa: SCB, (nationalrikenskaperna).
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Mot bakgrund av kompetensbristen torde méjligheten for tjansteforetagen vara liten att
under 2017 6ka sin produktionstakt genom att 6ka produktiviteten, dvs anstalla personal
som producerar mer per arbetad timme. Produktionstakten kan teoretiskt ocksa bli hogre
genom hogre sysselsattningstillvaxt, men det skulle givet situationen lite foérenklat
innebdra att anstalla personal med lagre kompetens, eller kompetens som inte matchar
foretagens behov. Effekten av det &r svart att sia om. A ena sidan 6kar bidraget till
produktionstillvaxten genom okad sysselséttningstillvaxt, men & andra sidan minskar
rimligen bidraget fran produktivitetstillvaxten.

Almegas tjansteindikator tyder, som tidigare namnts, pa att privat tjanstesektor natt
toppen av konjunkturen under arets forsta kvartal. Tillvaxttakten i tjanstesektorn vantas
gradvis bromsa in under 2017, till stor del pa grund av det nu klart anstrangda
resursutnyttjandet.3°

En ytterligare svarighet &r att ett vaxande antal arbetssokande framover i annu hogre
grad kommer att utgoras av lagutbildad arbetskraft. Det ar en foljd av att en hog andel
av det rekordstora antalet nyanlanda under 2015 har en lag utbildningsniva. Nyanlanda
kommer med i statistiken i SCB:s arbetskraftsundersékning (AKU) forst med cirka 1,5
ars fordrojning. Anledningen till fordrojningen ar de langa vantetiderna pa asyl som
innebér att det vistas manga nyanlanda i landet som inte annu raknas in i den officiella
arbetsmarknadsstatistiken, exempelvis AKU. De nyanlénda rédknas inte som arbetslésa
forrén de intrader i Arbetsformedlingens etableringsinsats, vilket sker forst efter
beviljad asyl och ytterligare vantan pa programstart. Matchningseffektiviteten riskerar
att forsamras ytterligare om inte vagen in pa arbetsmarknaden forbattras vasentligt i
nartid.

Sammanfattningsvis ar det inte storleken pa utbudet av arbetskraft i sig som &r en trang
sektor idag, utan kompetensnivan pa den tillgangliga arbetskraften. Arbetslésheten har
forvisso fallit under de senaste aren, men mycket langsamt i forhallande till antalet
lediga jobb som &r uppe pa historiskt mycket hoga nivaer. 2016 uppgick arbetslosheten
till 6,9 procent,3! vilket 6verensstammer med Almegas prognos bade fran maj och
november forra aret.

30 Se Almegas konjunkturprognos fran november 2016. Almega kommer vid manadsskiftet april/maj
2017 att presentera en uppdaterad prognos for svensk ekonomi.
3L Enligt SCB:s Arbetskraftsundersokning (AKU).
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4 De senaste trenderna for tjanstepriserna i privat sektor

4.1 Pris6kningstakten tar lite mer fart under forsta kvartalet

Almegas prisindikator3? pekar pa att 6kningstakten av férsaljningspriserna inom privat
tjanstesektor kan vantas vanda uppat under forsta kvartalet 2017. Det &r fortfarande
handeln som framst drar upp pris6kningstakten inom den privata tjanstesektorn, &ven
fast prisuppgdngen inom handeln mattades av under 2016, se diagram 15. Aven 6vriga
tjanstenaringar kan véntas vaxla upp prisokningstakten under forsta kvartalet 2017
enligt Almegas prisindikator. For dessa dvriga tjanstenaringar stiger priserna fran en
relativt lag niva jamfort med tidigare perioder av stark produktionstillvéxt inom
tjanstesektorn. Den faktiska okningstakten av producentpriserna vande uppat under
fjarde kvartal 2016, enligt SCB:s tjansteprisindex (TP1)33, efter att ha bromsat in sedan

mitten av 2015. Tjansteprisindex ligger alltjamt pa en historiskt Iag niva, se diagram 17.

Diagram 15: Almegas prisindikator t.o.m. férsta kvartalet 2017
70,0-
67,5-
65,0 -
62,5-

60,0 -

52,5-
50,0 -

47,5 -

45,0 -
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

—Handel —Ovriga Tjanster == Totala tjanstesektorn

Killa: Almega, KI-barometern.

%2 Prisindikatorn visar prisforandringar mellan kvartal och indikerar ocksa det narmaste kvartalets
prisutveckling. Den ar inget matt pa prisnivan utan visar om priserna vantas 6ka, minska eller vara
oforindrade, drygt en ménad innan SCB publicerar utfallet for det aktuella kvartalet. Ar index dver 50
indikerar det en 6kning av priserna och under 50 innebar det en nedgéang. Ett indexvarde pa 50 innebar
ungefar oforandrade priser, alltsa att andelen som planerar héja priserna &r lika stor som andelen som
planerar prissankningar, eller att samtliga angett oférandrade priser.

33 TPI mater prisutvecklingen pa tjanster producerade i Sverige. TPl motsvarar alltsd producentpriser pa
tjanster. SCB tar fram prisindex per kvartal for en rad tjanster.
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Att Almegas prisindikator, som bygger pa foretagens forvantningar om
forsaljningspriserna under det narmaste kvartalet, indikerade fortsatt avmattning av
prisokningstakten under fjarde kvartalet 2016 - i motsats till det faktiska utfallet enligt
TPI - kan ha sin grund i att tjansteforetagen under en langre period har varit for
optimistiska i sina forvantningar. | Konjunkturinstitutets Kl-barometer har det fran
slutet av 2012 synts ett glapp mellan tjansteforetagens férvantningar om prishéjningar
och deras egna uppgifter om faktiskt utfall, som varit klart lagre. Nu tycks foretagens
forvantningar, efter ett par kvartal av nedreviderade forvantningar, vara mer i linje med
utfallet, se diagram 16.

Diagram 16: Forvantningar och utfall for tjansteforetagens forsaljningspriser,
sdsongsrensade nettotal

30 -
25-
20-
15 -

10 -

Nettotal
(6}

-10 -
-15 -

-20 -
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Forvatningar om férséljningspriserna == Utfall

Killa: KI-barometern, Macrobond

Prisokningarna inom handeln fran 2015, och darpa foljande avmattning, kan ha flera
forklaringar. Omsattningen inom detaljhandeln bestar till storsta delen av importerade
produkter. Prisférandringarna inom branschen kan darfor forvantas bero pa
prisutvecklingen for importerade produkter som séljs inom handeln. En forsvagning av
kronans vaxelkurs under 2015 drog upp importpriserna och bidrog till prisékningar
inom handeln det aret. Forra aret steg importpriserna ytterligare (i samband med en
svagare krona) men prisokningstakten inom handeln bromsade &nda in. En delforklaring
till denna inbromsning kan méjligen vara den svagare produktionstillvéxten inom
detaljhandeln under 2016 (se aven avsnitt 2.2). Hushallen ser ut att ha borjat halla igen
pa delar av sin konsumtion, sarskilt mot slutet av forra aret.
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Diagram 17: TPI, arstakt
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2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Kailla: Almega, SCB.

Tjansteprisindex tog som namnts lite mer fart under fjarde kvartalet 2016, da
tjanstepriserna okade med 0,9 procent i arstakt, att jamfora med det tredje kvartalet da
okningstakten 1ag pa endast 0,3 procent, se diagram 17. | genomsnitt steg TP1 med 0,5
procent under 2016 jamfort med 2015. Okningen mellan tredje och fjarde kvartalet
forklaras framst av att den samlade prisokningstakten for foretag inom transport- och
magasineringstjanster bidrog positivt till TPI totalt sett for forsta gangen sedan fjarde
kvartalet 2015. Att priset pa olja 6kat fran inledningen av 2016 har sannolikt bidragit till
att, med viss efterslapning, dra upp priserna pa transporttjanster. Bidraget fran 6vriga
branscher till utvecklingen av TPI under fjarde kvartalet var daremot fortsatt svagt och i
stort sett detsamma som kvartalet innan, se diagram 18.
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Diagram 18: Tjanstebranschernas bidrag (procentenheter) till utvecklingstakten i TPI
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SNI 77+78+80+81 uthyrning, fastighetsservice och andra stédtjanster
= SNI 49-53 transport- och magasineringstjanster
= SNI 64+69-71+73 juridik, ekonomi, vetenskap och teknik samt finans- och férsakringsverksamhet
= SNI 58+61-63 informations- och kommunikationstjanster

SNI 55-56 hotell- och restaurangtjanster

SNI 68 fastighetstjanster

SNI 93+95-96 andra servicetjanster

Killa: Almega, SCB, Macrobond.

Inom informations- och kommunikationstjanster lag priserna i genomsnitt still under
fjarde kvartalet 2016 jamfort med prisnivan ett ar tidigare. Prishilden ar nagot delad
inom branschen. Priserna pa telekom och datordrift har fortsatt att utvecklas svagast.
Prisokningstakten pa datakonsult- och dataprogrammeringstjanster tog lite mer fart
under fjarde kvartalet 2016 och 6kade med 2,4 respektive 3,0 procent i arstakt, dock
fran laga nivaer. Prisnivan klattrade darmed dver nivan 2008, innan priserna pa dessa
tjanster foll 2009 i samband med finanskrisen, se diagram 19.

En annan bransch med pressade priser ar fastighetstjanster, som bidraget till att
tjansteprisokningarna totalt sett har dampats under de senaste tva aren, se diagram 20.
Arstakten for priserna pa fastighetstjanster var under fjarde kvartalet 2016 nere pa 0,4
procent. Det var framst fallande priser pa uthyrning av industrilokaler som bidrog nedat,
men aven priset pa uthyrning av kontorslokaler, se diagram 20.
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Diagram 19: Producentpriser inom informations- och kommunikationstjanster. Index
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Killa: SCB, Macrobond.

Datordrifttjanster

Datakonsulttjanster ==Dataprogrammeringstjanster

Diagram 20: Producentpriser fastighetstjanster, arstakt
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Killa: SCB, Macrobond.

De tekniska konsultforetagen har fortfarande en bra bit kvar till den prisokningstakt som
radde inom branschen fore finanskrisen, aven fast prisokningstakten tog nagot mer fart
under sista kvartalet 2016 med 1,1 procent i arstakt. Arkitektforetagen har under 2016
hojt priset pa sina tjanster i snabbare takt, med i snitt 3,0 procent jamfort med aret
innan. Okade uppdrag under 2016 och fortsatt starkt orderlage ligger bakom
prisokningarna i branschen, en utveckling branschens foretag forvantar sig ska halla i
sig under 2017.34

Ytterligare en bransch som har kunnat hoja sina priser i snabbare takt under det senaste
aret ar personaluthyrning, se diagram 21. Den patagliga kompetensbristen paverkar dven
branschens utveckling. Det faktum att bemanningsforetagen kan formedla kompetens
som annars &r svar att fa tag pa, bidrar till hojda priser. Bemanningsforetagen héjde sina
priser med 4 procent under fjarde kvartalet 2016, vilket ocksa var den genomsnittliga
okningstakten i branschen for helaret 2016.

Diagram 21: Forsaljningspriser inom arkitekt- och tekniska konsulttjanster samt
personaluthyrning, index 2005=100

34 Se Investeringssignalen, februari 2017, Svenska Teknik- och Designforetagen.
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Killa: SCB, Macrobond.

4.2 KPI far draghjéalp av 6kade energipriser

| februari var inflationstakten® matt med konsumentprisindex (KPI) 1,8 procent. Det
var en 6kning jamfort med januari da inflationstakten lag pa 1,4 procent.®
Inflationstakten i februari drogs framst upp av hogre priser pa transporter, en 6kning
med 4,9 procent i arstakt vilket bidrog med 0,7 procentenheter till KPI totalt sett.
Okningen berodde framst p& hogre priser pa drivmedel som steg med hela 17,4 procent i
februari jamfort med samma manad forra aret. Vidare 6kade elpriserna med 8,2 procent
och bidrog med 0,3 procentenheter till KPI. Hogre priser pa boende, livsmedel och
restauranger stod i stort sett for resten av 6kningen av KPI i februari. Fortsatt fallande
priser pa telekommunikation motverkade uppgangen av KPI med 0,2 procentenheter.

Aven 12-ménaderstakten for KPIF — KPI matt med fast bostadsranta — 6kade i februari
och uppmattes till 2,0 procent, att jamfora med okningstakten i januari pa 1,6 procent.
Det var den hogsta 6kningen av KPIF sedan december 2010. Exkluderas energipriserna

% Inflationstakten syftar pa forandringen i KP1 under de senaste 12 manaderna.

3% Vid varje arsskifte andras den varukorg som ligger till grund for berékningen av KPI. Med andra ord
uppdateras konsumtionsvikterna for de varor och tjanster som ingar i varukorgen. | r bidrog denna s&
kallade korgeffekt” till att manadsforandringen i KPI var 0,1 procentenheter lagre dn den annars skulle
ha varit mellan december 2016 och januari 2017.
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var okningstakten dock bara 1,3 procent i februari (KPIF exklusive energi), en 6kning
fran 1,2 procent i januari.

Tjanstepriserna i KPI dkade i februari med 1,5 procent, vilket &r en 6kning med 0,3
procentenheter jamfort med 6kningstakten i januari om 1,2 procent. | december forra
aret var okningstakten for tjanstepriserna i KPI hela 2,0 procent. Tillbakagangen mellan
december och januari grundar sig till storsta delen pa att effekten av det sénkta ROT-
avdraget per den 1 januari 2016, som innebar direkt ékade priser pa ROT-relaterade
tjanster under hela 2016, inte langre paverkar prisforandringar pa dessa tjanster da ingen
ytterligare forandring har skett i ROT-avdraget i ar. Under 2016 bidrog ROT-avdraget
med att dra upp tjanstepriserna i KP1 med ca 0,3 procentenheter i genomsnitt, ett bidrag
som alltsa faller bort under 2017 (se “egna hem: avskrivningar” i diagram 24).

Inflationen har &nnu en bit kvar till Riksbankens inflationsmél pa 2 procent. Okningen
av inflationen de senaste manaderna har dessutom framst sin grund i tillfalliga effekter
fran okade energipriser. Inflationen enligt KPIF exklusive energi utvecklades svagt
under 2016, se diagram 22.
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Diagram 22: KPI, KPIF exklusive energi samt tjanstepriserna i KPI till och med februari
2017, 12-manaderstakt
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Killa: Almega, SCB, Macrobond.

Riksbanken beslutade vid sitt senaste penningpolitiska méte den 14 februari att behalla
reporantan pa historiskt laga -0,5 procent, och planerar att hoja rantan forst under borjan
av 2018. Inflationen forvantas fortsatta att stiga framst genom ett stigande
resursutnyttjande i ekonomin, enligt Riksbankens resonemang.3” Almega stéller sig
dock tveksam till att det for narvarande starka resursutnyttjandet i ekonomin ska trycka
upp priser och aven loner enligt tidigare historiska samband pa det sétt Riksbanken
antar. Mycket tyder pa att sambandet mellan hogt resursutnyttjande och l6ne- respektive
prisutveckling blivit betydligt svagare under senare ar.38

37 Se till exempel protokoll fran det penningpolitiska métet 14 februari 2017, Riksbanken
38 Se till exempel http://www.affarsvarlden.se/kronikor/lena-hagman/gamla-samband-i-en-helt-ny-varld-
6830385
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4.3 Tjanstepriserna i KPl bromsar in

Okningstakten for tjanstepriserna i KP1 bromsade in relativt kraftigt i januari (1,2
procent) men steg lite till 1,5 procent i februari. Den genomsnittliga 6kningstakten
under arets tva forsta manader var 1,4 procent. Under 2016 6kade tjanstepriserna med i
genomsnitt 1,9 procent, vilket var mer i linje med den 6kningstakt som tjanstepriserna
uppvisat historiskt mellan 2000 och 2012 pa 2,0 procent. Under perioden 2013-2015 lag
okningstakten dock i genomsnitt pa laga 1,1 procent. Observera dock att tjanstepriserna
i KP1 fran och med februari 2016 inte ar helt jamforbara med tidigare matningar
eftersom SCB da slutade rékna priserna pa mobiltelefoner till tjanstepriserna och
borjade rakna dem till priserna pa varor, se vidare nedan.

Tjanstepriserna under 2016 drogs upp av det sénkta ROT-avdraget med ca 0,3
procentenheter samt ytterligare ett par tiondels procentenheter till foljd av att SCB i
inledningen av 2016 placerade om mobiltelefoner fran att inga i tjanstepriserna, till att
tillhora varupriserna i KPI. Detta fick till foljd att index for posten “teletjanster” fick ett
kraftigt lyft under 2016, da det kontinuerligt fallande priset pa mobiltelefoner nu inte
langre ingick i tjanstepriserna. Under 2017 kommer det leda till en lagre prisokning fran
posten teletjanster jamfort med under 2016. Med detta i dtanke var 6kningstakten for
tjanstepriserna i KPI pa 1,9 procent under fjolaret sannolikt snarare ett tillfalligt avsteg
fran den lagre prisokningstakt for tjanstepriserna som vi sett sedan 2013, och som
aterkom under januari och februari i ar, se diagram 23.
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Diagram 23: Tjanstepriserna som ingar i KPI (arstakt) och teletjanster (index)
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Bland 6vriga tjanstepriser bidrog posten som innehaller diverse bilrelaterade tjanster
knappt alls till 6kningen av tjanstepriserna i februari, vilket huvudsakligen beror pa att
trangselskatterna hojdes forra aret och da drog upp tjanstepriserna med drygt 0,1
procentenhet i genomsnitt. En motsvarande hojning har inte skett i ar, varfor bidraget
fran posten nu dr néra noll (se posten “kontrollbesiktning, korskoleutbildning,
bilforsikring” i diagram 24).

| september 2016 infordes RUT-avdrag for flyttjanster. Priset pa dessa tjanster har
minskat med ca 40 procent enligt KP1. Det har bidragit med -0,1 procentenhet till
tjanstepriserna totalt sett sedan inforandet, sa dven hittills under 2017. Hoéjda priser pa
lokaltrafik (7 procent) samt jarnvagsresor (13 procent) i februari drar daremot upp
tjanstepriserna med 0,3 procentenheter varfor det delindex som samlar alla dessa
tjanster (posten “inrikes resor exklusive batresor, flyttjinster” i diagram 24) ger ett
positivt bidrag till tjanstepriserna i KP1 i februari. Utrikes resor var den post som drog
ned tjanstepriserna mest i januari, 0,2 procentenheter. SCB har infért en ny matmetod
for utrikes flygresor vilket gér matningarna mer volatila.®® Ett uppsving kommande

39 SCB skriver foljande om 4ndringen av metod pa sin webbplats: ”Fran 2017 #ndras hanteringen av
sasongsmassiga priser for charterresor. Den nya metoden féljer rekommendationer fran Eurostat och
innebar huvudsakligen att prisutvecklingen for resor som inte séljs under vissa perioder pa aret (ar ur
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manader vore darfor inte 6verraskande. Restaurangpriserna fortsatter att 6ka starkt, med
3 procent i arstakt, och drog upp tjanstepriserna med 0,3 procentenheter i februari.

Diagram 24: Bidrag (procentenheter) per manad till de totala tjanstepriserna i KPI
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aLmeca

sdsong) representeras av prisutvecklingen for resor som finns tillgéngliga (4r i sdsong).” Tidigare
anvandes det senast noterade priset for en resa i sdsong under perioden som resan ar ur sdsong.
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