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Almegas konjunkturprognos sammanfattar konjunkturlaget och utsikterna for de
narmaste tva aren i svensk ekonomi. Rapporten innehaller en prognos for Sveriges
produktion (BNP) och arbetsmarknad, med sarskilt fokus pa tjanstesektorns inverkan pa
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1 Summering

Almega har hojt prognosen for Sveriges BNP-tillvéxt i ar, men sankt prognosen for
nasta ar. Sveriges BNP beddms 6ka med 0,8 procent (1,2 procent rensat for
kalendereffekter), och med 1,2 procent 2013. Forst 2014 beréknas tillvaxten bli nagot
starkare, kring 2 procent, under forutsattning att aterhamtningen pa viktiga
exportmarknader for Sverige verkligen kommer att inledas under 2013. Bakom dessa
justeringar ligger en starkare utveckling &n véantat under forsta halvaret 2012, men
svagare utsikter for resten av aret och 2013. Aterhamtningen pa arbetsmarknaden
vantas ga historiskt langsamt, vilket, férutom den tréga aterhamtningen i omvarlden,
aven beror pa fortsatt svaga investeringar i Sverige, 6kade matchningsproblem pa
arbetsmarknaden och svag produktivitetstillvaxt.

Almega réaknar med att produktionen i den privata tjanstesektorn i ar kommer att landa
pa en okning med 1,7 procent, vilket innebar en mycket svag produktionstillvaxt under
andra halvaret. Nasta ar bedoms tillvaxten ligga kvar pa en dampad takt kring 1,5
procent, da hushallens konsumtion samt naringslivets investeringar halls tillbaka av
fortsatt osékerhet kring utvecklingen i omvarlden. Samtidigt vantas en fortsatt svag
utveckling for Sveriges export, da efterfragan pa flertalet av Sveriges storsta
exportmarknader férblir 1ag under 2013. Prognosen forutsatter fortsatta
stimulansatgarder fran centralbanker och raddningsaktioner for de mest skuldsatta
landerna i euroomradet, vilket antas leda till en stabilisering och vandning for
konjunkturen under nasta ar, &ven om aterhamtningen vantas ga langsamt.

Almegas prognos for exporten visar en sa gott som of6randrad niva i ar jamfort med
forra aret och en svag aterhamtning fran och med néasta ar. Sveriges export har okat
langsammare an tillvaxten pa Sveriges exportmarknader under det senaste decenniet,
vilket dven bedoms bli fallet i ar och under de narmaste aren. | ett sarskilt avsnitt
analyseras vad som kan forklara den kronforstarkning som intraffat under 2012 och
vilka konsekvenser kronans varde har for exportens utveckling och Sveriges
exportmarknadsandelar. Almegas analys visar att Sverige trendmaéssigt tappat
marknadsandelar det senaste decenniet — trots att Sveriges exportpris har fallit i relation
till konkurrentlandernas. Almega konstaterar att andra faktorer an relativpriset har fatt
okad betydelse for exportforetagens konkurrenskraft, sasom ett 6kat import- och
tjansteinnehall i exportprodukterna. Almega visar ocksa att importinnehallet skiljer sig
betydligt mellan olika branscher, som darmed paverkas i olika grad av en
kronforstarkning.

I en fordjupning beskrivs trenden mot att produktionen i exportforetag i Sverige i allt
hogre grad bygger pa “globala virdekedjor” av insatsvaror och tjanster, som hojer
foradlingsvardet i de svenska produktionsenheterna. Denna utveckling skapar jobb inom
framst kunskapsintensiva tjanstebranscher i Sverige, som levererar hogkvalificerade
tjdnster som insats i exportforetagens produktion.

Vidare forutspar Almega att produktivitetstillvaxten inom tjanstesektorn och
naringslivet totalt hamnar pa en lagre niva under de narmaste aren an den relativt héga



takt Sverige hade under en langre period innan finanskrisen. Historiskt svaga
industriinvesteringar under flera ar innan finanskrisen och det kraftiga raset for
investeringarna inom samtliga sektorer under krisen, vacker frdgan om nar Sverige ska
lyckas aterhamta samt fornya den produktionskapacitet som behdvs for att kunna hoja
landets potentiella tillvéxt, det vill saga den niva pa produktionen som skulle kunna
uppnas om vi hade fullt resursutnyttjande med befintliga produktionsfaktorer.

Almega har under de senaste aren varnat for att Sveriges forsamrade
produktivitetsutveckling och en lagre potentiell tillvaxt an tidigare inte enbart berott pa
finanskrisen. Orsaken har dven varit for laga investeringar under en langre period, inte
minst i forskning och utveckling och annan kunskapsintensiv tjansteproduktion samt
alltfor begransade atgarder for att 6ka tillgangen pa hogkvalificerad arbetskraft. Den
varningen ar fortfarande lika aktuell och tal att upprepas.

Tabell 1. Almegas konjunkturprognos, oktober 2012, nyckeltal

Niva
Mdr kr Procentuell férandring

2011 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Hushallens konsumtionsutgifter 1672,9 03 40 21 13 18 2,5
Offentliga konsumtionsutgifter 926,0 22 21 1,7 08 07 0,7
Statliga 248,8 22 54 17 20 -02 0,2
Kommunala 677,3 21 09 1.8 0,3 1,0 0,9
Fasta bruttoinvesteringar 646,0 -155 7,2 6,7 3,1 2,2 3,2
Lagerinvesteringar, (bidrag till BNP-tillvaxten) 40,3 -16 22 04 -0,7 -01 0,0
Export 1748,8 -138 114 71 -01 20 3,8
Export av varor 1226,6 -18,4 15,0 89 -0,8 15 4.5
Export av tjanster 522,3 -2,8 39 2,8 1,7 3,0 2,3
Import 1531,5 -143 120 63 -04 26 4,6
Import av varor 1135,5 -16,6 16,5 75 -1,7 2,5 51
Import av tjanster 396,0 -7.8 1,2 3,1 35 2,7 3,3
BNP 3502,5 50 66 39 08 12 1,9
BNP kalenderkorrigerat -5,1 5,9 4,0 1,2 1,2 2,1
Nyckeltal och antaganden:
Nettoexporten, bidrag till BNP-tillvaxten -0,6 04 0,7 01 -01 -0,1
Sveriges exportmarknadstillvaxt -12,7 12,1 6,3 2,6 4,1 6,1
Oppen arbetsloshet, (procent av arbetskraften) 83 84 75 7,7 8,1 7,8
Sysselséttning, (nationalrékenskaperna), forandring i procent 24 12 22 02 -03 0,4
Produktionstillvéxt i privat tjanstesektor, (foradlingsvéardet, fasta priser, kalenderkorrigerat) 28 40 52 1,7 15 2,3
Produktionstillvéxt i gruv- och tillverkningsindustrin (foradlingsvéarde, fasta priser, kalenderkorrigerat) -20,7 27,2 70 -26 2,5 3,2
KPI, &rsgenomsnitt -0,5 1,2 3,0 1,1 0,7 1,2
KPIF, arsgenomsnitt 1,7 20 1,4 1,1 1,2 1,0
Hushallens sparkvot inkl. sparande i avtalspensioner och PPM 11,0 8,3 10,0 10,4 10,6 10,1
Real disponibel inkomst, férandring 2,0 1,6 3,5 1,9 2,0 2,0
Reporéntan, december 0,25 125 1,75 1,00 1,00 1,50

Kalla: SCB, Oxford Economics, Almega.



2 Internationell bakgrund

En fortsatt osdkerhet kring Greklands och andra eurolanders skuldsanering har i ar
fortsatt att pragla konsumtions- och investeringsklimatet i méanga lander. Aven svensk
ekonomi har drabbats av en allt svagare efterfragan fran Sveriges storsta
exportmarknader, se tabell 2 pa sidan 10.

Diagram 1: Sveriges varuexport och tjansteproduktion i naringslivet, fasta priser,
procentuell férandring jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar
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Kalla: SCB (nationalrakenskaperna), Macrobond.

Medan Sveriges export bromsade in redan under forra aret och industriproduktionen
borjade falla, holl sig produktionstillvaxten i den privata tjanstesektorn uppe langre an
vantat, dven i borjan av 2012. Tjanstesektorns motstandskraft avtog emellertid under
andra kvartalet i ar, och Almega forutspar en mycket svag tillvaxt i tjanstesektorn under
resten av aret. Tjanstesektorn &r alltsa inte immun mot utvecklingen i omvarlden
eftersom delar av den &r néra integrerad med exportindustrin. Omkring en fjardedel av
sysselsattningen inom foretagstjanster av olika slag utgors av arbetskraft som levererar
tjanster till exportindustrin, vars efterfragan pa tjanster normalt dampas av vikande
konjunktur. Dessutom bidrar osékerheten kring skuldkrisen i euroomradet, och i vilken
man svensk ekonomi drabbas, med bland annat nu stigande arbetsloshet, till att bade



hushall och foretag blir mer forsiktiga i sina investerings- och konsumtionsbeslut. Detta
drabbar ocksa efterfragan pa tjanster.

Ar 2012 har i hdg grad préglats av oron kring framst Greklands skuldsanering och
osakerheten kring om landets nya koalitionsregering ska kunna uppfylla de krav som
stalls pa landets budgetsanering fran den sa kallade trojkan — EU-kommissionen,
Europeiska centralbanken (ECB) och Internationella valutafonden (IMF). Grekland
méste uppfylla kraven for att 4 ytterligare 1&n ur krisfonden ESM*. Om Grekland inte
lyckas folja kraven kvarstar risken att landet tvingas lamna eurosamarbetet.

Diagram 2: BNP-nivan i eurozonen totalt samt i PIGS-landerna®, index, fasta priser,
sasongsrensat
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Kalla: Nationalrakenskaper, Oxford Economics.

En forsvarande faktor ar att krislandernas totala produktionsniva under de narmaste aren
vantas ligga kvar under nivaerna innan finanskrisen brét ut ar 2008, och for Grekland
véantas BNP fortsatta att falla. Darmed forsvaras arbetet med att generera inkomster for
att forbéattra landernas offentliga finanser. PIGS-landernas svaga utveckling drar ned

Krisfonden European Stability Mechanism, 4r en permanent fortsattning pa den tidigare preliminara
European Financial Stability Facility (EFSF), som skapades av euroomradets medlemslander varen 2010,
med en utlaningskapacitet pa totalt 440 miljarder euro.

2 PIGS stér har for Portugal, Italien, Grekland och Spanien.



tillvaxten for hela euroomradet, som bedoms visa nolltillvéxt nasta ar och en svag
uppgang med cirka 1 procent ar 2014, se tabell 2.

Oron kring krislanderna i Sydeuropa med stora budgetunderskott och statsskulder har
lugnats nagot sedan i somras, vilket avspeglas i lagre rantor pa deras langa
statsobligationer, se diagram 3. Greklands langranta ar anda fortfarande alldeles for hog
for att landet ska klara av 1an med avbetalningar pa sadana rantenivaer, varfor fortsatta
nodlan fran ESM ar noédvandiga. Hur som helst har fértroendet for att 6vriga PIGS-
lander ska klara sin budgetsanering 6kat, séarskilt efter att den europeiska centralbanken,
ECB, i september annonserade att den ar beredd att képa obegransat med
statsobligationer fran krislanderna om det skulle behévas, under forutsattning att
landerna gar med pa att uppfylla krav for att fa ned sina budgetunderskott.

Diagram 3: Rantan pa PIGS-landernas 10-ariga statsobligationer
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Kalla: Macrobond.

Fortroendet for hanteringen av statsskuldskriserna ser ut att ha 6kat, men processen har
tagit langre tid an vantat. Samtidigt kvarstar anda osakerhet om krislanderna kommer att
lyckas med budgetsaneringen. De flesta prognosinstitut rdaknade i varas med en gradvis
konjunkturforbattring fran och med tredje kvartalet i ar, men den har nu skjutits framat
till ndgon gang under néasta ar. Indikatorer for den ekonomiska utvecklingen under andra



halvaret i ar pekar mot ytterligare forsvagning av konjunkturen och prognoserna for
flertalet lander har reviderats ned. Efterfragan pa merparten av Sveriges viktigaste
exportmarknader bedoms bli betydligt svagare i ar och nasta ar an vad de flesta raknade
med i varas.

Liksom i Sverige paverkas tjanstesektorn inom euroomradet av den allméant svagare
konjunkturen i samband med skuldkrisen. Tjansteféretagens uppfattning om nuléget for
deras verksamhet i euroldnderna aterhdamtade sig gradvis under de senaste tva aren, men
mot slutet av forra aret skedde ater en forsamring av konjunkturen. Da borjade en
overvagande andel av tjansteforetagen se negativt pa laget, se diagram 4. | ar har
andelen pessimister bland tjansteforetagen i euroomradet blivit &nnu storre, bade inom
detaljhandeln och inom Gvrig tjanstesektor.

Diagram 4: Tjansteforetagen inom euroomradet och deras uppfattning om nulaget for
verksamheten, nettotal®
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Kalla: OECD (Main Economic Indicators), Macrobond.

Almegas prognoser utgar fran Oxford Economics prognoser fran september, se tabell 2.
Almega utgér, liksom tidigare, fran en “ordnad” skuldsanering for Grekland och 6vriga

® Nettotalen i diagram 4 visar den procentuella andelen av féretagen som svarat att nulaget for
verksamheten forbattrats minus andelen som svarat att det forsamrats. Ett negativt nettotal betyder alltsa
att en storre andel av foretagen rapporterat en negativ utveckling. Uppgifterna ar hamtade fran OECD:s
konjunkturenkdét till foretag och avser foretagens “business situation”.



krislander, trots att en stor osékerhet fortfarande rader om i forsta hand Grekland
kommer att klara sina ataganden och stanna kvar i EMU.

Tabell 2: Internationella forutsattningar

Ranking Sveriges storsta

och deras BNP-tillvaxt:

2011 exportmarknader 2011 2012 2013 2014
1 Tyskland 3,1 0,8 1,0 1,7
2 Norge 1,5 3,6 1,3 2,3
3 Storbritannien 0,8 -0,3 1,2 2,3
4 USA 1,8 2,2 2,3 2,8
5 Danmark 0,8 -0,2 1,0 2,0
6 Finland 2,7 0,5 0,7 11
7 Nederlanderna 1,1 -0,4 0,4 1,2
8 Frankrike 1,7 0,0 0,5 1,2
9 Belgien 1,8 -0,3 0,5 1,3
10 Kina 9,2 7,2 8,1 9,1

Owiga BRIC-lander*:

Brasilien 2,7 1,4 4,5 51
Ryssland 4,3 3,4 3,4 4,2
Indien 7,5 5,6 6,6 7,7
Euroomradet 1,5 -0,5 0,1 1,1
EU totalt 1,5 -0,3 0,4 1,5
Varlden 2,9 2,3 2,6 3,5
Kopkraftsjusterad varlds-BNP, 2005-ars

priser, USD 3,9 3,1 34 4.4
Sweriges exportmarknadstillvaxt 6,3 2,6 4,1 6,1
Réoljepris, USD/fat 111 111 101 106

Kélla: Oxford Economics, september 2012.

* BRIC-landerna: Brasilien, Ryssland, Indien, Kina.
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2.1 Fortsatt trog aterhamtning i USA:s ekonomi

USA:s ekonomi ligger fore euroomradet i aterhamtningen fran finanskrisen, men det gar
langsammare &n normalt, inte minst pa arbetsmarknaden. Aterhamtningen i USA har nu
pagatt i tre ar. Den senaste recessionen i landet varade i 1,5 ar, under 2008 till och med

forsta halvaret 2009, vilken &r den langsta recessionen i USA sedan andra vérldskriget”.

Almega raknar med en BNP-tillvaxt i USA pa lite 6ver 2 procent bade i ar och nasta ar,
och en 6kning till 2,8 procent 2014. Prognosen bygger pa antagandet att USA lyckas
undvika budgetstupet, ”Fiscal Cliff”, det vill sdga att USA:s kongress beslutar att
tillfalliga skattelattnader inte upphar i borjan av 2013. Om sa inte blir fallet skulle det
innebara en kraftig atstramning via skattehdjningar for hushall och féretag och att
USA:s BNP faller kraftigt under nasta ar.

Aterhamtningen i USA bygger i hig grad pa den fortsatt expansiva penningpolitiken.
Centralbanken Federal Reserve har utlovat att styrrantan (Federal Funds Target Rate)
kommer att ligga kvar pa laga 0,25 procent till mitten av 2015, aven om konjunkturen
forbattras fram till dess. Ytterligare en atgard inleddes i september i ar da centralbanken
borjade kopa bostadsobligationer i syfte att fa ned bolanekostnader, oka
konsumentfortroendet och stimulera aterhdamtningen pa bostadsmarknaden.

Trots den relativt stabila, om &n tréga, uppryckningen i USA:s ekonomi sedan andra
halvan av 2009, har landets arbetsmarknad aterhamtat sig i langsam takt efter den
historiskt kraftiga nedgangen for sysselsattningen under finanskrisen. Arbetsldsheten
foll till 7,8 procent i september i ar, och vi utgar fran att den kommer att ligga kvar pa
den nivan i genomsnitt under nésta ar. Att arbetslosheten inte sjunker snabbare hor
samman med att framst USA:s exportindustri paverkas av en fortsatt svag utveckling pa
exportmarknader, som exempelvis i euroomradet. Dessutom har langtidsarbetslésheten
stigit i USA, vilket hér samman med dkade matchningsproblem pa arbetsmarknaden®.

2.2 Kinas tillvaxtmotor drar ned pa takten

Kina sankte i varas sitt tillvaxtmal for 2012 till 7,5 procent, vilket &r det lagsta
tillvaxtmalet landet haft pa 8 ar. Det tillvaxtmalet ansags da véldigt blygsamt, och
manga menade att Kinas produktionsokning i ar skulle bli betydligt hogre &n sa.
Speciellt med tanke pa att utfallet for Kinas tillvaxt under aren 2000-2011 landat pa
betydligt hogre nivéer an de tillvaxtmal regeringen under dessa ar satt upp®. Den

* Perioder av recession i USA, som hér definieras som perioder mellan toppar och bottnar for
konjunkturen, bestdms i efterhand av National Bureau of Economic Research i USA.

> Se vidare avsnitt 3.2.1 Miss-match dven p& USA:s arbetsmarknad i Almegas konjunkturrapport, 25 april
2012.

® CEIC, National Statistics, Economist Intelligence Unit, se &ven Almegas Konjunkturrapport
Kompetensbristen alltmer akut, april 2012.
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kinesiska ekonomin bromsade emellertid in markant under bérjan av 2012. Under tredje
kvartalet 1ag tillvaxten pa 7,4 procent, vilket innebéar sju kvartal i rad med minskad
tillvaxt och den lagsta 6kningstakten sedan forsta kvartalet 2009, se diagram 5.

Diagram 5: Kinas BNP-tillvaxt, arlig forandring, fasta priser
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Kalla: China National Bureau of Statistics, Macrobond

Orsaken till inbromsningen i Kina ar en kombination av minskad efterfragan fran
Europa och USA samt den kinesiska regeringens penningpolitiska atstramningar under
andra halvan av 2011. Kina har nu infort vissa stimulansatgarder, sasom
réantesankningar, lagre kapitaltdckningskrav samt visst stod till mindre foretag. Det &r
dock langt ifran de stora stimulanspaket som sattes in i samband med finanskrisen 2008-
2009. En mojlig orsak till de for narvarande nagot trevande stimulansatgarderna kan
vara det kommande maktskiftet av landets regering i november. Andra orsaker kan vara
radsla for att ytterligare 6ka landets investeringsberoende, nagot som skulle kunna
forsena den strukturella omvandlingen mot ett mer konsumtionsinriktat samhélle. Det
vill séga, regeringen haller medvetet igen pa stimulanserna for att kunna fortsatta stélla
om ekonomin mot en storre andel privat konsumtion, vilket vantas ge en mer hallbar
utveckling pa langre sikt.
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Enligt varldshbanken forvéantas Kinas tillvéaxttakt gradvis minska, fran en takt pa 8,5
procent i genomsnitt per &r 2011-15 till motsvarande cirka 5 procent per r 2026-2030’.
Almega raknar med en BNP-tillvaxt i Kina pa 7,2 procent 2012 och 8,1 procent 2013.
Det vill sdga vi skriver ner prognosen med 0,8 procentenheter for 2012 jamfért med var
senaste prognos i varas.

Som Almega tidigare ndmnt har Kinas betydelse for svensk export 6kat under de
senaste tio &ren, bade vad galler varor och tjanster®. Kina &r nu Sveriges tionde storsta
exportmarknad for varor och elfte storsta for tjanster. | september minskade Kinas
import med 2,4 procent. | ar vantas Kinas import 6ka med cirka 2 procent, att jamfora
med 3 procent 2011. Med tanke pa att importtillvaxten legat pa i snitt cirka 13 procent
per ar under det senaste decenniet sa ar 6kningen bade 2011 och 2012 blygsam. Pa sikt
vantas dock den kinesiska importen ater ta fart. Kinas investeringar i olika
valfardssystem, 6kad urbanisering samt stravan efter att 6ka den inhemska
konsumtionen, i kombination med en apprecierande® valuta, talar for en fortsatt 6kning
av den kinesiska importefterfragan. Under de narmaste tva dren véntas en snabbare
6kning av importen med cirka 8 till 9 procent.

Kina importerar mycket ravaror, men landets regering vill ocksa 6ka importen av
hogteknologiska produkter. Om den kinesiska regeringen pa sikt 6ppnar upp
tjanstesektorn genom att tillata fler &garformer an statliga, skulle dven tjansteimporten
kunna 0ka i storre omfattning.

" China 2030, Building a Modern, Harmonious, and Creative High-Income Society, World Bank, 2012.
® Almegas konjunkturprognos, Ljuspunkter i héstmérkret, oktober 2011.
% En appreciering av en valuta innebér att dess vérde stiger.
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3 Konjunkturutsikter for svensk ekonomi

Almega har hojt prognosen for Sveriges BNP-tillvaxt i ar, men sénkt prognosen for
nasta ar. Sveriges BNP beddms oka med 0,8 procent (1,2 procent rensat for
kalendereffekter), och med 1,2 procent 2013, se tabell 1 pa sidan 5. Bakom dessa
justeringar ligger en starkare utveckling an véntat under forsta halvaret 2012, men
svagare utsikter for resten av aret och 2013. Forst 2014 raknar vi med en nagot starkare
tillvaxt kring 2 procent, forutsatt att aterhdmtningen pa Sveriges viktigaste
exportmarknader verkligen inleds under nasta ar, vilket skulle forbéattra utsikterna for
bade industri- och tjansteproduktionen samt utvecklingen pa arbetsmarknaden.

| féljande avsnitt riktas fokus pa utvecklingen i nagra delar av svensk ekonomi som
enligt Almegas bedémning i hdg grad paverkar utvecklingen for Sveriges BNP-tillvaxt
under prognosperioden 2012-2014. Avsnittet fokuserar med andra ord pa utvecklingen
for tjansteproduktionen i néaringslivet, utrikeshandeln och exportindustrin, investeringar
i ekonomin samt hushallens konsumtion.

Medan hushallens konsumtion bedéms bidra mest till BNP-tillvaxten under
prognosperioden, med 0,9 procentenheter i genomsnitt per ar, beraknas offentlig
konsumtion bidra relativt lite, med endast 0,2 procentenheter per ar. Nettoexporten
vantas bidra negativt med en tiondel per ar under de kommande tva aren, da importen
bedoms 6ka nagot snabbare &n exporten. | ett sarskilt avsnitt analyseras sambandet
mellan den svenska kronans utveckling och Sveriges export och konkurrenskraft.

Forutom att 6kad inhemsk konsumtion och investeringar bidrar till 6kad import véntas
importen ta mer fart under 2014 i samband med att exportindustrins produktion da
vantas dka takten. En 6kad andel importerade insatsvaror och tjanster i den svenska
produktionen har bidragit till att hdja produktionsvérdet i Sverige. Dessa samband
forklaras i ett sérskilt fordjupningsavsnitt, som beskriver trenden mot ett okat
importinnehall i den svenska produktionen och dess inverkan pa Sveriges
konkurrenskraft.

Avslutningsvis sammanfattas Almegas bedomning av utvecklingen pa arbetsmarknaden
och prognoser for produktivitetsutvecklingen i svensk ekonomi.
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3.1 Dampad tillvaxt i tjanstesektorn

De senaste manadssiffrorna for tjansteproduktionen, som nu finns till och med augusti,
har visat en nedatgaende trend, det vill sdga avtagande tillvaxttakt som inleddes under
2011. Det &r ocksa vad Almegas tjansteindikator visat, se diagram 6.

Almega raknar med att produktionen i den privata tjanstesektorn i ar kommer att landa
pa en 6kning med 1,7 procent fran forra arets produktionsniva. Trots att vi raknar med
en fortsatt avtagande tillvaxt under andra halvaret blir helarssiffran hygglig tack vare
den relativt starka tillvaxten pa 2,4 procent under forsta halvaret. Nasta ar raknar
Almega med att tillvaxten ligger kvar pa en mattlig takt i den privata tjanstesektorn, 1,5
procent.

Diagram 6: Tjansteproduktionsindex och Almegas tjansteindikator
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Kélla: Almega, SCB, Macrobond.

Bakom heldrssiffran for i ar skiljer sig utvecklingen markant mellan vissa
tjanstebranscher. Halso- och sjukvard samt omsorg sticker ut med den hogsta tillvéaxten
inom tjanstesektorn hittills i ar, nara 8 procent, se tabell 3. Men &ven inom halso- och
sjukvard samt omsorg marktes en avmattning i augusti. Almegas bedomning &r att den
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politiska diskussionen om villkoren for valfardsforetagen skapar en osakerhet som far
foretagen att tveka att nyanstalla. Kommunernas upphandling av exempelvis
aldreomsorg okar inte heller i samma takt som under tidigare ar.

Datakonsultbranschens tillvéxt har visat fortsatt styrka hittills i ar, 7 procent till och
med augusti. Efterfragan bland datakonsulter halls bland annat uppe tack vare fortsatt
hog efterfragan fran framst offentlig sektor samt att foretagen outsourcar alltfler 1T-
tjanster i lagkonjunktur.

En klar avmattning av tillvaxten marks for 6vrigt i flera branscher, exempelvis inom
foretagstjanster, som ar den bransch som bidragit mest till den 6kade sysselséattningen
inom tjanstesektorn under de tva senaste aren, med en 6kning pa 52 000 fler sysselsatta.
Almega forutspar en fortsatt inbromsning for storre delen av tjanstesektorn i ar, och inte
minst for de tungt vagande foretagstjansterna, som sysselséatter omkring en halv miljon
personer.

Tabell 3: Produktionstillvaxt i tjanstesektorn, procentuell forandring

Ranking efter tillvaxttakt hittills i ar Augusti 2012/ Januari-

augusti 2011 augusti 2012
Halso- och sjukvard, omsorg 3,3 7,9
Datakonsultverksamhet o.d. 7,8 7,0
Utbildningsvasendet 10,6 5,8
Foretagstjanster -1,2 5,5
Uthyrnings-, samt resetjanster 1,1 3,2
Hotell och restaurangverksamhet 3,0 3,2
Telekommunikation 1,2 2,7
Kultur, néje och fritid 2,2 1,9
Detaljhandel 1,3 1,5
Partihandel -0,8 0,7
Fastighetsverksamhet 4,5 -0,1
Transport och magasinering -1,0 -1,8
Motorhandel -5,4 -2,8
Privat tjanstesektor totalt 1,2 2,0

Anm. Fasta priser och kalenderkorrigerade siffror.
Kalla: SCB, tjansteproduktionsindex, 5 oktober 2012.
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3.2 Hushallen haller i pengarna

Dystrare signaler om en vikande konjunktur for saval tjanstesektorn som industrin,
ligger sannolikt bakom att en stigande andel av de svenska hushallen, nara 60 procent
senast i oktober, rdknar med att arbetslosheten kommer att stiga under de narmaste 12
ménaderna’®. Hushallens syn pé svensk ekonomi ar nu ocks& mer pessimistisk &n
normalt, och dven har okar andelen som tror pa en forsamring under de narmaste 12
manaderna, enligt den senaste barometern fran Konjunkturinstitutet. Vanligen brukar
okad pessimism bland hushallen leda till att de blir mer aterhallsamma i sin konsumtion.
Det mérks inte minst inom motorhandeln, som minskat med néra 3 procent hittills i ar,
se tabell 3. BIL Sweden raknar med 35 000 farre nyregistreringar av personbilar i ar
jamfort med forra aret, da hushallen drar ned pa sina kép av nya bilar medan
forsaljningen till foretag &r relativt stark™.

Almega raknar visserligen med att hushallens realinkomster kommer att 6ka, med 1,9
procent i ar, och med 2 procent nasta ar, men vi bedomer att hushallen véljer att spara
en stor del av inkomstokningen. Sparandet i forhallande till inkomsterna, det vill siga
hushallens sparkvot, bedoms stiga nagot och 6verstiga 10 procent bade i ar och under de
narmaste tva aren, se tabell 1 pa sidan 5. Almega raknar med att 6kningstakten i
hushallens konsumtion blir svagare i ar och nasta ar jamfort med forra aret da den lag pa
2,1 procent. Anda 4r det hushéllens konsumtion som bidrar mest till Sveriges BNP-
tillvéxt under prognosperioden, se vidare sidan 14. Ovriga delar av ekonomin utvecklas
alltsd annu svagare an hushallens konsumtion under de narmaste tva aren enligt
Almegas beddmning.

3.3 Naringslivet haller igen pa investeringar

Den svaga tillvéxten samt osakerheten om konjunkturutvecklingen i omvérlden gor att
investeringsplanerna inom naringslivet ocksa ar aterhallsamma. Almega antar aven att
investeringarna hammas av okade svarigheter, sarskilt for mindre foretag, att fa lan fran
banker till foljd av EU:s nya krav pa hojd kapitaltackningsgrad.

Almega raknar nu med en nedvéxling av investeringstakten inom tjanstesektorn, fran en
6kning med drygt 10 procent forra aret till en 6kning i ar med 2,5 procent, se tabell 4.

19 Enligt hushallens inképsplaner, Kl-barometern, Konjunkturinstitutet, oktober 2012.
11 ge Bilkonjunkturen, oktober 2012, BIL Sweden.
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Tabell 4: Fasta bruttoinvesteringar i Sverige

Mdr kronor Fastapriser,
procentuell férandring

2011 2011 2012 2013
Gruv- och tillverkningsindustrin 81,1 11,4 0,0 3,0
Byggindustri 25,9 57 -4,5 2,0
Tjansteproducenter 362,5 10,4 2,5 3,5
Offentliga myndigheter 1115 0,5 3,0 -3,0
Efter typ av investeringar:
Maskininvesteringar 188,8 4,6 4,0 15
Bostadsinvesteringar 130,2 14,5 -6,0 3,0
Ovriga bygginvesteringar 169,2 5,6 7,5 3,0
Bygginvesteringar totalt 299,4 55 1,6 3,0
Ovrigt 157,8 1,7 1,2 1,2
Totala fasta bruttoinvesteringar 646,0 6,7 3,1 2,2

Kélla: SCB, nationalrékenskaperna, Almega.

Industrin hade i maj justerat ned sina investeringsplaner ytterligare jamfort med borjan
av &ret, enligt SCB:s investeringsenkat?, som nu indikerar oférandrad investeringsniva
inom industrin i ar jamfort med forra aret. Darfor har Almega ocksa justerat ned
prognosen for industrin i ar till oférandrade investeringar jamfort med forra aret, se
tabell 4. (Almegas prognos i april 1ag pa en 6kning med 2 procent for industrin).

Byggindustrins investeringar samt bostadsinvesteringarna beraknas falla i ar och 6ka
svagt under nasta ar, se tabell 4. | ar har framst privata investeringar inom energi- och
transportsektorn okat. Nasta ar véantas dock tillvaxttakten for denna typ av investeringar
dampas till foljd av minskade investeringar inom post och tele samt avtagande
energisatsningar, enligt Byggindustrierna®®, De satsningar pa infrastruktur som aviserats
i regeringens hostbudget vantas inte fa genomslag pa investeringstakten under de
narmaste tva aren. Anslagen for infrastruktur minskar till och med under nésta ar.

Almegas prognos for Sveriges totala fasta bruttoinvesteringar visar nu en langre period
med svag utveckling for investeringarna och att aterhamtningen kan komma forst under
ar 2014. Almegas prognos visar da en uppgang med 3,2 procent, efter en 6kning med
enbart drygt 2 procent under nasta ar.

De totala bruttoinvesteringarnas kraftiga nedgang med 15,5 procent ar 2009 kommer att
ta tid att hamta tillbaka. En uppatgaende trend for investeringarna bréts av finanskrisen.
Historiskt svaga industriinvesteringar under flera ar innan finanskrisen och det kraftiga
raset for investeringarna inom samtliga sektorer under krisen, vacker fragan om nar
Sverige ska lyckas aterhamta samt fornya den produktionskapacitet som behovs for att
kunna hoja Sveriges potentiella tillvaxt, det vill sdga den niva pa produktionen som

12 Se Investeringsenkaten, SCB, 22 maj 2012.
13 Se Byggkonjunkturen, 17 oktober 2012, Sveriges Byggindustrier.
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skulle kunna uppnas om vi hade fullt resursutnyttjande med befintliga
produktionsfaktorer. Den svaga utvecklingen for investeringarna som Almega forutspar
de narmaste aren talar for att det blir en langt utdragen process.

Almega har under de senaste aren varnat for att Sveriges forsamrade
produktivitetsutveckling inte enbart berott pa finanskrisen, utan att orsaken aven varit
for laga investeringar under en langre period, inte minst i forskning och utveckling och
alltfor begransade atgarder for att 6ka tillgangen pa hogkvalificerad arbetskraft. Almega
har i flera rapporter pekat pa olika forklaringar till de senaste arens forsamring av
produktiviteten i Sverige, ocksa relativt konkurrentlander'®. Nedtryckta investeringar
inom naringslivet under en foljd av ar aterspeglas nu i en betydligt svagare
produktivitetstillvaxt under de narmaste aren, enligt Almegas bedémning, se vidare
avsnitt 3.10.

3.4 Fortsatt svag exportutveckling

Almega raknar med att Sveriges export i ar ligger kvar pa samma niva som forra aret.
Under 2011 steg exporten med cirka 7 procent, men i ar har uppgangen avbrutits helt av
den svagare efterfragan pa flertalet av Sveriges storsta exportmarknader.

Importen till EU minskade under arets andra kvartal, ndgot som far stor inverkan pa den
svenska exporten eftersom éver hélften av den gar till EU-lander. Enligt SCB minskade
industrins orderingang fran exportmarknaderna p& arsbasis med 7,5 procent i augusti™.

Almegas prognos for exporten ligger kvar pa samma niva som var forra bedémning fran
i varas, det vill saga oforandrad export i ar jamfort med 2011. Exporten av varor och
tjanster 6kade med 1,6 procent under forsta kvartalet i ar jamfort med motsvarande
kvartal forra aret, medan den under andra kvartalet visade nolltillvaxt. Almegas prognos
innebar darmed att exporten minskar under andra halvaret.

Sveriges exportmarknadstillvéxt vantas ligga pa lite drygt 2,5 procent 2012 jamfort med
drygt 6 procent under 2011. Sveriges export har 6kat langsammare &n
marknadstillvaxten under det senaste decenniet, vilket &ven véntas bli fallet under 2012.
Det ar varuexporten som for narvarande drar ned exporten totalt. Den vantas till och
med falla under 2012 medan tjansteexporten vantas vaxa med nastan 2 procent. Almega
raknar med att dvriga affarstjanster, dar bland annat merchanting®® ingr, fortsatter att
halla tjansteexporten uppe. Under 2013 véantas bade varu- och tjansteexporten éka och
sammantaget hamna pa en tillvéxttakt pa cirka 2 procent.

14 Se exempelvis Tjanstenaringarnas roll for den ekonomiska tillvaxten, Fredrik Bergstrom WSP och
Lena Hagman Almega, september 2010.

!> Industrins leverans- och orderlage, SCB, september 2012.

18 Merchanting raknas som tjansteexport, men utgérs av svenska foretags intakter fran produktion
utomlands och forséljning av varor i utlandet.
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Kl-barometern pekar pa att tillverkningsindustrins exportorderingang minskat under
&rets andra och tredje kvartal. *’Jamfort med motsvarande period forra aret har
exportorderingangen fallit sedan oktober forra aret, enligt SCB:s manadsstatistik. SCB:s
manatliga leverans och orderstatistik har visat sig vara en bra konjunkturindikator (se
faktaruta pa sidan 21).

Forutom den starkare svenska kronan, (se sidan 22), har aven skuldproblematiken i
euroomradet en fortsatt negativ inverkan pa exportefterfragan pa viktiga marknader for
svensk export, nagot som aven under de narmsta dren véantas ha en hammande effekt pa
exporten. Tyskland ar Sveriges storsta varuexportmarknad och sjétte storsta
tjansteexportmarknad. Det faktum att Tysklands tillvéxt nu bromsar in far ocksa stor
inverkan pa den svenska exporten. | ar vantas den tyska BNP-tillvaxten hamna pa 0,8
procent jamfort med 3,1 procent forra aret.

1 K1-barometern, oktober 2012
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Faktaruta: Jamférelse av konjunkturindikatorer for industrins exportorderingang

SCB gjorde 2004 en analys av olika indikatorer for industrins orderingang (Sveriges ekonomi —
Statistiskt perspektiv, forsta kvartalet 2004). En viktig uppgift for konjunkturindikatorer ar att
kunna forutsaga vandpunkter i konjunkturen. For att ta reda pa vilken indikator som &r mest
ledande jamfordes SCB:s manatliga leverans- och orderstatistik med orderingangen enligt
konjunkturbarometern (KB). Det visade sig da att vandpunkterna i SCB:s statistik 1ag ett eller
flera kvartal fore KB:s. Det vill séga, det visade sig att utfallet for orderutvecklingen var en battre
ledande indikator &n KB. En forklaring till att indikatorerna skiljer sig at ar att respondenterna ar
olika. Uppgifterna till SCB:s manadsstatistik lamnas av ekonomifunktionen i foretaget och
grundas pa bokféringsuppgifter, medan KB besvaras av foretradare for foretagsledningen. Da
konjunkturen vander nedat tenderar foretagen att halla kvar vid en mer optimistisk syn pa
utvecklingen, medan svaren fran ekonomifunktionerna mer svart pa vitt visar det faktiska utfallet
som oftast fangat vandpunkterna snabbare.

Almega har gjort en uppféljning av den har analysen och det visar sig att sambanden kvarstar
aven efter 2004. Det vill saga, den manatliga orderstatistiken ligger normalt fére KB med att
indikera vandpunkter for industrins orderingang, sarskilt da orderingangen vander nedat.
Speciellt utmarkande blir det under den senaste konjunkturférsvagningen 2010, da vandpunkten
for SCB:s manadsstatistik 1ag 4 kvartal fore KB, se diagram nedan.

Industrins exportorderingang
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Kélla: Kl-barometern, SCB, Macrobond.

Not: For att gora de tva tidsserierna, KB och SCB:s manadsstatistik jamforbara, har det senare forst raknats
om till kvartal och sedan beraknats som forandringen fran narmast foregaende kvartal uppraknat till
arstakt. Det gor att man fangar in aven det senaste kvartalets forandring jamfort med foregaende kvartal i
SCB-statistiken. SCB:s tidsserie ar rensad for sésongvariationer samt for tillfalliga storningar.
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3.5 Tjansteinnehallet i exporten allt viktigare

Aven om den svenska kronan har forsvagats nagot under den senaste tiden s& har den
sedan maj i ar starkts rejalt och ar nu pa den starkaste nivan sedan 1996, se diagram 7.
Enligt riksbankens TCW-index, vilken mater kronans véarde mot en korg av andra
valutor, hade den svenska kronan i mitten av oktober starkts med cirka 5,5 procent
jamfért i maj. Mot euron och dollarn hade den svenska kronan i mitten av oktober
starkts med 4 respektive 8 procent sedan borjan av maj i ar.

Diagram 7: Kronkursutveckling, TCW-index™, Sverige 1992-2012
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Kalla: Riksbanken, Macrobond

18 TCW-index stér for Total Competitiveness Weights-index och méter den svenska kronans vérde
gentemot en korg av valutor efter deras betydelse som konkurrentvalutor pa exportmarknaden.
Konkurrentvikterna for varje lands valuta ar berédknade av Internationella valutafonden, IMF. Nar TCW-
index stiger innebar det att kronan forsvagas gentemot konkurrentvalutorna, som exempelvis under 2008-
2009, se diagram 7. Observera den omvénda skalan. TCW-index har den 18 november 1992 som
startdatum da index &r lika med 100.
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Orsakerna till kronfdrstarkningen kan vara flera. En forklaring ar den i nuldget relativt
starka svenska ekonomin. Svenska statsobligationer ses som attraktiva tack vare
Sveriges relativt goda statsfinanser och laga statsskuld (33 procent av BNP 2011), vilket
marks genom att andelen utl&ndska placerare som handlar svenska statsobligationer
stigit.'® Det vill saga, investerare ser den svenska ekonomin som en s kallad saker
hamn, nagot som okar kapitalinflodet och bidrar till att starka kronan. Sedan krisen
2008 finns det allt farre 1ander med hdgsta kreditvillkor for investerare att valja mellan,
vilket okar efterfragan pa den svenska kronan eftersom Sverige har hogsta kreditbetyg.

Ytterligare en orsak till kronforstarkningen &r att penningpolitiken i omvéarlden ar mer
expansiv dn den svenska. Riksbankens styrranta ligger hogre an exempelvis bade den
europeiska och den amerikanska centralbankens styrrantor. Allt annat lika betyder det
att kronan starks mot euron och dollarn, da en hogre styrréanta i Sverige medfor en okad
efterfragan pa att placera i kronor. En rantedifferens mot omvarlden leder alltsa normalt
till en starkare krona. Det faktum att den faktiska dagslanerantan mellan banker i
eurolanderna i dag ligger under den europeiska centralbankens refinansieringsrénta, som
nu ligger pa 0,75 procent, gor att rantedifferensen gentemot Sverige blir &n hogre, se
diagram 8. Tittar man pa de 10-ariga statsobligationsrantorna sticker daremot Sverige
inte ut med hogre ranta an manga andra lander. Tyskland ligger pa samma niva och
USA har till och med en nagot hdgre langranta. Att den svenska langrantan ar sa lag ar
en effekt av de 6kade placeringarna i svenska statsobligationer.

Den reala rantan pa statsobligationer i Sverige ar dock hogre pa grund av att vi har en
lagre inflation an i bade euroomradet, USA och Storbritannien. Det forklarar ocksa
varfor den svenska kronan starks i jamforelse med till exempel USA-dollarn och
brittiska pundet. De amerikanska och brittiska obligationsrantorna ar pa grund av den
hdgre inflationen negativa, vilket gor placeringar i dessa valutor mindre attraktiva,
vilket i sin tur bidrar till att férsvaga dem.

19 Enligt SCB var andelen utlandskt agande av svenska statsobligationer férsta kvartalet 2011 ungefar 35
procent medan det i augusti 2012 var runt 50 procent.
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Diagram 8: Interbankréantan i Sverige samt euroomradet, 3-ménadersranta
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Kalla: Macrobond.

3.6 Svag krona - allt mindre effekt pa Sveriges marknadsandelar

Flera tidigare konjunkturrapporter fran Almega® har visat att sambandet mellan
Sveriges relativa exportpris* och Sveriges exportmarknadsandel blivit betydligt svagare
under 2000-talet, jamfort med tidigare decennier. Sveriges exportpris relativt
konkurrentlanderna har visat en nedatgaende trend under de senaste tio aren samtidigt
som Sveriges exportmarknadsandel minskat, se diagram 9.

Mellan aren 1975 och 2005 radde daremot ett starkt negativt samband mellan
exportmarknadsandelen och relativpriset, medan det efter 2005 rader ett starkt positivt
samband. Det vill saga, nar relativpriset har fallit sa har &ven marknadsandelen gjort
detsamma. Fallande relativt exportpris leder alltsa inte langre automatiskt till hogre
exportmarknadsandelar. Darmed bidrar inte heller en svagare kronkurs relativt

20 Almegas konjunkturprognoser Aterhamtning pa halvfart, 19 april 2010; Ur finanskrisens jarngrepp, 6
april 2009.

%L Det relativa exportpriset visar utvecklingen for ett lands exportpris i forhallande till ett sammanvéagt
exportpris for Sveriges konkurrentlander p& exportmarknaden.
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konkurrentldndernas valutor automatiskt till stigande marknadsandelar, eftersom
forandringar i kronkursen normalt paverkar det relativa exportpriset. Andra faktorer an
kronans varde i forhallande till vara konkurrentvalutor ser ut att ha fatt 6kad betydelse
for exportens utveckling under senare ar. Fortfarande har dock kronans utveckling
betydelse for exportforetagens konkurrenskraft, sarskilt for ravaru- och basindustrier, se
avsnitt 3.9 sidan 29. Sveriges exportmarknadsandel visar en fallande trend fran ar 2000
fram till och med 2011, och enligt OECD:s prognoser véantas den negativa trenden halla
i sig dven i ar och nasta ar, se diagram 9.

Diagram 9: Sveriges exportmarknadsandel (varor och tjanster) samt relativa exportpris
1975-2013
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Kalla: OECD, Macrobond

Det kan finnas flera olika forklaringar till att exportmarknadsandelen minskat trots ett
fallande exportpris relativt konkurrentlanderna. Att Sveriges export utsatts for hardare
konkurrens fran nya lander som vinner marknadsandelar pa Sveriges exportmarknader
ar en, en sémre produktivitetsutveckling relativt konkurrentlander en annan. Sedan 2007
har produktiviteten i Sveriges naringsliv visat en betydligt svagare utveckling &n
tidigare. Almega rdknar med att produktiviteten i genomsnitt kommer att 6ka med
endast 1,6 procent per ar inom naringslivet under 2012-2014, att jamfora med den starka
okningen pa 3,6 procent i genomsnitt per ar under perioden 1995-2006, se avsnitt 3.10
sid. 34-39.
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Sveriges sammanséttning av exporten, med en relativt stor andel teknikprodukter, var
dessutom ogynnsam under raset i efterfragan pa denna typ av produkter under de
senaste arens finanskris, sarskilt under 2008-2009. Detta har inverkat negativt pa
Sveriges exportutveckling, trots en kraftig forsvagning av kronan under samma period.

Varuexporten utgor cirka 70 procent av Sveriges totala export och verkstadsprodukter,
vilka utgdr nastan hélften av varuexporten, drabbades extra hart av minskad efterfragan
under finanskrisen. Efter en aterhamtning under 2010 har orderingangen till
verkstadsindustrin ater forsamrats. 1 augusti sjonk exportorderingangen for
verkstadsindustrin med 18,6 procent jamfort med augusti 2011%%, och flera branscher
har stora problem. Aven skogsindustrin har drabbats av en nedgéng i exporten och den
starka kronan pressar ner Iénsamheten for branschen®. Riksbankens
foretagsundersokning bekraftar ocksa den har utvecklingen, det vill saga, att
vaxelkursen i kombination med otillracklig efterfragan ar ett stort problem for manga
exportforetag. Manga av dessa planerar darfor stora rationaliseringar och
kostnadsbesparingar®*.

Tittar man pa marknadsandelen for svensk tjansteexport sa har den en positivare
utveckling &n motsvarande for enbart varor, vilket innebdr att den gynnsammare
utvecklingen for tjansteexporten drar upp den totala marknadsandelsutvecklingen for
varor och tjanster. Det vill sdga, mycket tyder pa att ett 6kat tjansteinnehall i exporten
blir en allt viktigare konkurrensfaktor. Kunskapsintensiva tjanster och
tjansteerbjudanden kopplade till varuforsaljning far allt stérre betydelse. |
tjansteexporten ingar aven merchanting, vilket till stor del utgdrs av ett fatal stora
multinationella foretags intékter fran forsaljning av varor utomlands. Det &r viktigt att
podngtera att varu- och tjansteexporten blir alltmer sammanlénkad och att varuexporten
far ett allt storre tjansteinnehall, samtidigt som tjansteexporten allt oftare innehaller
aven varor.

3.7 Tjansteexporten dkar

Den svenska tjansteexporten har dkat kraftigt under de senaste tio aren och utgjorde
2011 30 procent av Sveriges totala export, att jamfora med drygt 20 procent ar 2000.
Sverige ar sedan 2002 nettoexportor av tjanster, det vill sdga exporten av tjanster ar
storre &n importen. Fran och med andra kvartalet 2009 bérjade dessutom Gverskottet i
handelsbalansen for tjanster overstiga dverskottet i handelsbalansen for varor. Totalt sett
har den svenska tjansteexporten mer an fordubblats i varde sedan ar 2000 och uppgick
2011 till nastan 500 miljarder kronor.

?2 SCB, Industrins order- och leveransstatistik.
2% Skogsindustriernas kvartalsrapport, S& gar det for skogsindustrin, september 2012.
? Riksbankens foretagsundersékning, september 2012.
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Diagram 10: Tjanste- och varuhandelsbalans, Sverige 1995-2012, kvartal
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Kalla: SCB (Nationalrédkenskaperna) Macrobond.

Sveriges tjansteexport bestar till nastan 40 procent av Gvriga affarstjanster, medan resor
och transporter utgor 18 respektive 15 procent. Data- och informationstjanster utgor 12
procent och licenser och royalties 8 procent. Den storsta posten, afférstjanster,
innehaller olika tjanster sd&som merchanting, tekniska tjanster, juridiska tjanster och
FoU. Snabbast tillvaxt har skett inom exporten av data- och informationstjanster som
mer &n fyrdubblats under de senaste tio aren.

Merchanting raknas som tjansteexport och utgors av svenska foretags intakter fran

utlandsk produktion och forsaljning av varor i utlandet. Merchanting utgjorde 2011 hela
13 procent av tjansteexporten®.

3.8 Exceptionellt lage — Stark krona, svag konjunktur

Under den senaste tiden har Sverige haft bade en starkare krona och en allt svagare
konjunktur. Samtidigt som kronan stérkts har konjunkturen forsvagats och efterfragan

% s mer om merchanting i Almegas konjunkturprognos, maj 2011.
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pa foretagens varor och tjanster minskat. Denna kombination & mycket ovanlig och har
inte forekommit efter det att kronan slépptes fri 1992, se diagram 11. Normalt sett
brukar kronan tappa i varde nar konjunkturen vander ner. Detta intraffade bade under
lagkonjunkturen i borjan av 2000-talet och under den senaste finanskrisen. Men denna
gang ser det alltsa annorlunda ut. Det vill saga, kronan ar starkare samtidigt som vi &r
inne i en forsvagning av konjunkturen. Denna kombination talar for att exportforetagen
far det annu svarare att uppratthalla Ionsamheten. Med en svag efterfragan pa
exportmarknaderna blir det annu svarare att konkurrera om relativpriserna stiger, varfor
exportforetagen sannolikt forsoker undvika en sadan utveckling genom att halla nere
sina priser.

Samtidigt som en starkare krona innebar minskade intakter raknat i svenska kronor (nar
foretagen tar betalt i utlandsk valuta) tvingas foretagen dra ned sina exportpriser raknat i
kronor for att uppratthalla sina relativpriser. Detta leder till minskade vinstmarginaler
och pressar ner foretagens lonsamhet. Foretagen kommer sannolikt att tvingas skara i
sina kostnader, till exempel genom att dra ned pa personal, vilket redan borjat ske inom
exportindustrin.

Aven om en stark krona leder till att importen av insatsvaror i produktionen blir
billigare, sa blir det alltsa lagre intakter for de svenska foretagen (i kronor réaknat) nar de
tar betalt for sin export i utlandsk valuta. En kronforstarkning pa kort sikt behover inte
paverka intakterna sa lange affarerna valutasakrats, men en bestaende starkare kronkurs
kan vantas sla mot exportindustrin med viss fordréjning och drabba sysselsattningen i
dessa branscher. Speciellt hart drabbas de svenska ravaru- och basindustrierna eftersom
de har relativt mindre andel importerade insatsprodukter. Importandelen ar olika stor i
olika branscher. De som har relativt stora importandelar drabbas i mindre grad av en
kronforstarkning an de med mindre importandelar, se vidare avsnitt 3.9. Ravaru- och
basindustrierna ar dessutom mer styrda av att folja varldsmarknadspriserna pa sina varor
och tvingas sanka sina kostnader for att uppratthalla sin Ionsamhet nar kronan starks.
Awven pa den svenska marknaden blir konkurrensen hérdare eftersom importerade varor
och tjanster blir billigare da kronan starks.
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Diagram: 11 Stark krona - svag konjunktur, TCW-index samt efterfrdgan for féretagen,
Sverige 1992-2012
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Kalla: Riksbanken, KI-barometern, Macrobond

Almega raknar med att kronan kommer vara fortsatt stark gentemot euron under resten
av aret samt dven under 2013 och att SEK/EUR i snitt kommer att ligga pa omkring
8,40 kronor per euro. Mot dollarn vantas den genomsnittliga kursen SEK/USD ligga
kvar kring 6,80 kronor per dollar i genomsnitt nasta ar.

3.9 Fordjupning: Okad andel import i svensk produktion

Importerade varor och tjanster har fatt allt storre betydelse i den svenska produktionen.
Det galler saval inom tjanste- som varuproduktionen. Anvandningen av importerade
varor och tjanster som insats i produktionen av produkter har alltsa fatt 6kad betydelse.
Det innebar ocksa att Sveriges export av varor och tjanster baseras pa ett 6kat
importinnehall. Denna utveckling speglar den okade specialiseringen av produktion i
vérlden, 6kad offshoring® och ékad utrikeshandel.

% Begreppet offshoring syftar har pé att foretag forlagger produktionsverksamhet utomlands.
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Importen av insatsprodukter harror inte enbart fran utlandska producenter utan ocksa i
hog grad av import fran egna dotterbolag i omvarlden. Produktionen blir alltmer
fragmenterad pa olika enheter i varlden. Slutprodukterna harror fran en lang kedja av
produktion av olika komponenter och tjanster fran olika delar av véarlden som
sammantaget bildar begreppet ”globala viardekedjor”.

De globala vardekedjorna har genererat 6kade inkomster for foretagen i olika lander
genom att produktionen blivit alltmer specialiserad, effektiv och ddarmed hojt
foradlingsvardet. Det galler for flertalet lander, &ven Sverige, men i olika grad, vilket
beraknats med hjalp av globala input-output-data®’, se diagram 12.

Diagram 12: Tillverkningsindustrins foradlingsvarde som bygger pa globala vardekedjor,
ar 1995 och 2008, miljoner US dollar (1995-ars priser)
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Kélla: EU-projektet WIOD, Groningen Growth and Development Centre, Groningens
universitet, Nederlanderna.

For Sveriges del gynnar de 6kade inkomsterna fran de globala vardekedjorna i hogre
grad kunskapsintensiv tjansteproduktion i Sverige jamfort med produktion som
anvander lagkvalificerad arbetskraft. ?® Det hér ssamman med exportindustrins inriktning

%" Dessa input-output-data har samlats in och analyserats inom ett projekt finansierat av EU-
kommissionen, se vidare www.wiod.org
%8 Enligt resultat frén EU-projektet WIOD.
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mot ett 6kat kunskapsintensivt tjansteinnehall i bade produktionsprocessen och i de
produkter som produceras. Darmed gynnar det jobbtillvaxten inom kunskapsintensiva
tjanstebranscher i Sverige. EU:s forskning® p& omradet har visat att den globala
fragmenteringen av produktionen har gynnat efterfragan pa hégutbildad arbetskraft, som
spelat en allt viktigare roll i produktionen, bade for produktutveckling och
produktionsprocesser i den alltmer hogteknologiska och kunskapsintensiva
produktionen.

Aven i produktionsenheterna ute i vérlden som &r kopplade till den slutliga
produktionen i Sverige genereras framst hogkvalificerade jobb. En viktig notering &r att
de 6kade inkomsterna for tillverkningsindustrin i Sverige, tack vare dess globala
vardekedjor, genererat jobb inom tjanstesektorn under perioden 1995-2008 — medan
sysselsattningen inom industrin minskade *°. Det speglar den 6kade integrationen
mellan industrins och tjanstesektorns produktion i Sverige.

Tillverkningsindustrin i Sverige &r huvudsakligen inriktad mot exportmarknader och &r
darmed i hog grad beroende av efterfragan fran omvarlden. Ett led i detta
exportberoende &r att efterfragan fran utlandet driver tillverkningsindustrin mot okad
anvandning av globala véardekedjor. Med andra ord stéller efterfragan fran utlandet krav
pa 6kad specialisering via produktionsenheter ute i varlden, som ett led i att mota
efterfragan och uppratthalla konkurrenskraften pa exportmarknaderna.

Det 6kade tjansteinnehallet i produktionen har lett till att en uppdelning av produktionen
pa vara och tjanst blivit alltmer irrelevant. Det dkade tjansteinnehallet bestar i hég grad
av immateriella investeringar i sadant som forskning och utveckling, design, logistik,
finansiella tjanster, utveckling av varuméarke med mera. Det vill sdga investeringar i
omraden som utgor tjansteproduktion, och som blivit avgérande for foretagens
internationella konkurrenskraft.

Sveriges ekonomi har alltsa blivit an mer beroende av utrikeshandeln for bade sin
produktion, inhemska konsumtion och sina investeringar. Specialiseringen, med det
okade importinnehallet, har hojt foradlingsvardet i produktionen, och varit en
forutsattning for den fortsatta utvecklingen av produkter och konkurrenskraften. Under
de senaste decennierna har Sveriges import och export som andel av BNP 6kat
betydligt. Réknat fran ar 1995 till och med 2011 har importandelen dkat fran 33 procent
till 44 procent, och exportandelen fran 40 procent till 50 procent.

Sedan 1995 har anvéndningen av importerade varor och tjanster som andel av inhemsk

efterfragan totalt, det vill saga for bade anvandning i produktionen som insatsprodukter
och konsumtion, investeringar och export, 6kat inom samtliga delar av svensk ekonomi.
Importandelarna &r hogst inom IT- samt hogteknologisk industri och lagst inom

%% Inom EU-projektet WIOD.
%0 EU-projektet WIOD, Groningen Growth and Development Centre, universitetet i Groningen,
Nederlanderna. Gaaitzen de Vries presentation vid SCB:s konferens i Saltsjobaden, oktober 2012.

31



tjanstesektorn totalt, det vill siga d& aven offentlig sektor inkluderas®. Importandelarna
inom vissa tjanstebranscher ar anda relativt hog, sarskilt inom transporter, inte minst for
flygbolag, se tabell 5.

Tabell 5: Importinnehallet® i n&gra tjanstebranscher i Sverige &r 2008, andel av
produktionen i respektive bransch, procent

Handel samt reparation av motorfordon och motorcyklar 17,9
Landtransporter inklusive jarnvagstransporter 18,2
Sjétransport 45,1
Lufttransport 53,3
Magasinering och stodtjanster till transport 27,0
Forlagsverksamhet 22,3
Film-, video- och TV-programverksamhet m.m., planering och sandning av program 23,8
Telekommunikation 29,5
Dataprogrammering, datakonsultverksamhet o.d., informationstjanster 19,2
Finansiella tjanster utom forsakring och pensionsfondsverksamhet 7,8
Fastighetsverksamhet 9,5
Juridisk och ekonomisk konsultverksamhet, konsulttjanster till foretag 14,4
Arkitekt- och teknisk konsultverksamhet 20,7
Reklam och marknadsundersdkning 21,4
Annan verksamhet inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik 19,8
Uthyrning och leasing 24,0
Arbetsférmedling, bemanning och andra personalrelaterade tjanster 12,7
Resebyra- och researrangorsverksamhet 29,6
Sakerhets- och bevakningsverksamhet, Fastighetsservice m.m., kontorstjanster m.m. 14,9
Utbildning 6,5
Hélso- och sjukvard 10,7
Vard och omsorg med boende, samt 6ppna sociala insatser 3,9
Kultur, néje och fritid 10,9
Reparation av datorer, hushallsartiklar och personliga artiklar 19,8

Kalla: SCB, input-output-data for ar 2008, enligt nya naringsgrensindelningen SNI 2007.

Det samlade importinnehallet i produktionen i olika branscher och sektorer visas i tabell
5 och 6. Tabellerna summerar alltsa bade importinnehallet i de insatsprodukter som
kops in fran underleverantorer i Sverige samt den direkta importen av insatsprodukter
fran utlandet. Denna statistik, det vill sdga input-output-data, finns hittills fram till och
med ar 2008 for Sverige. Trenden med 6kat importinnehall i produktionen har sannolikt
fortsatt dven efter 2008. De senaste arens finanskris kan till och med ha intensifierat

31 Se Global value chains within a Input and Output framework — The case of Sweden, SCB, avdelningen
for ekonomisk statistik, Andreas Poldahl, prelimindr version, oktober 2012.

%2 Importinneh&llet i tabellen inkluderar béde den direkta importen av insatsprodukter till respektive
bransch samt den indirekta importen i de insatsprodukter som kops in fran underleverantorer i Sverige.
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specialiseringen och okat foretagens outsourcing, som ett led i att effektivisera
produktionen och klara konkurrenskraften under bade innevarande och kommande
lagkonjunkturer.

Tabell 6: Importinnehallet i nagra sektorer i svensk Qroduktion 1995-2008
Andel av produktionen i respektive sektor, procent3

1995 2000 2005 2008

ICT-industri (informations- och kommunikationsteknologi) 36,5 37,6 34,8 48,2
Hégteknologisk industri 33,3 39,2 37,6 46,3
Lagteknologisk industri 28,0 33,3 39,3 31,8
Tillverkningsindustri totalt 32,3 36,7 39,6 43,0
Tjanstesektorn totalt (inklusive offentlig sektor) 12,2 14,1 14,7 16,5
Hela Sveriges ekonomi 20,0 22,9 24,0 25,5

Kalla: SCB, input-output-data, nationalrakenskaperna. Uppgifterna for aren 1995-2005 bygger pa den

gamla naringsgrensindelningen sni 2002 och OECD:s definitoner av ICT-, hég- samt lagteknologisk industri.
Uppgifterna for 2008 bygger pa nya sni 2007. Dessutom har grupperingen av branscherna ar 2008

gjorts pa grundval av FoU-intensiteten. Darfor ar uppgifterna for 2008 inte fullt jamforbara med de tidigare aren.

Mot bakgrund av det 6kade importinnehallet i svensk produktion har en
kronforstarkning fatt allt mindre negativt genomslag pa exportforetags konkurrenskraft i
sektorer dar importandelarna okat. (En kronforstarkning innebér att priset pa
importerade insatsprodukter faller, vilket i viss grad kan kompensera for att exportpriset
i svenska kronor stiger da kronan starks. Minskade kostnader for importerade
insatsprodukter underlattar med andra ord for foretag att halla nere exportpriset).

Skillnader mellan sektorers importandelar kvarstar emellertid och for vissa branscher
med relativt mindre importinnehall kan en kronforstarkning fortfarande fa relativt
kraftiga effekter da det normalt leder till att exportpriset relativt konkurrentlanderna
stiger. Det ar stor skillnad pa genomslaget av en kronforstarkning for exempelvis
travaruindustrin, som har en total importandel pa 24 procent jamfort med dator- och
elektronikbranschen, som har dubbelt sa stor importandel av insatsprodukter i sin
produktion®*.

Aven om importandelarna ar jamforelsevis lagre i lagteknologisk eller rdvarubaserad
industri har de 6kat dven inom dessa industrier sedan 1990-talet. Detta innebdr att &ven
denna typ av industri i 6kad grad baseras pa globala produktionskedjor i samband med
okad specialisering av produktionsprocesserna, vilket i sin tur vilar pa allt hogre
teknologi och tjansteinnehall.

%% | IT-branschen ingdr har branscherna enligt naringsgrensindelningen sni 2002: 30, 32 och 33. |
hogteknologisk industri ingér har sni 2002: 24, 29-33 och 35. | lagteknologisk industri ingér har sni 2002:
15-23 och 36-37. Se vidare information fran www.sch.se om vad som ingdr i respektive snikod.

3 Uppgifter hamtade frdn SCB:s senaste input-output-data for ar 2008.
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3.10 Okad arbetsléshet och svag produktivitetsokning

Under forsta halvaret har sysselsattningen inom tjanstesektorn hallit sig uppe béttre an
vantat, men det forklaras av en positiv utveckling i ett fatal branscher som varit mindre
konjunkturkansliga, sdsom halso- och sjukvard, omsorg, samt restaurangbranschen.
Tack vare momsséankningen i borjan av aret for den sistnamnda branschen skapades
utrymme for att 6ka personalstyrkan i kombination med en prisséankning pa
restaurangtjanster totalt sett. Daremot borjade antalet sysselsatta inom den tungt
vagande branschen foretagstjanster minska under andra kvartalet. Det hor sannolikt
samman med minskad efterfragan fran industrin, men kan dven bero pa att foretag som
anda behdver oka antalet anstallda fatt allt svarare att hitta ratt kompetens pa
arbetsmarknaden. Det ser ut att ta allt 1angre tid for foretagen inom foretagstjanster att
hitta den kompetens de soker, eftersom flera branscher inom denna sektor fortfarande
rapporterar att de beh6ver 6ka antalet anstallda®.

Tabell 7: Antal sysselsatta, samt forandring per ar, tusental

Antal sysselsatta,

tusental
2010 2010 2011 2012 2013
Varubranscher 1067 5 22 -11 -9
Industri 619 -5 7 -17 -10
Byggbranschen 301 8 15 5 2
Tjanstebranscher 2049 60 68 10 -5
Stat 233 1 3 4 0
Kommuner 1054 -11 5 6 -1
Hushallens idéella organisationer 107 0 2 2 0
Totalt 4510 55 100 11 -15

Kalla: SCB (nationalrakenskaperna), Amega.
Anm. Obsenera att samtliga varubranscher inte redovisas separat i tabellen.

Trots att Almega réknar med nédrmast oférédndrad sysselsattning inom den privata
tjanstesektorn under andra halvaret 2012, 6kar antalet sysselsatta med cirka 10 000 i ar
jamfort med forra aret tack vare uppgangen under forsta halvaret. Daremot raknar
Almega med fallande sysselséttning inom tjanstesektorn under nasta ar, mot bakgrund
av fortsatt lagkonjunktur, pressad Iénsamhet och svag pris- samt produktivitetstillvéxt.

% Se Almegas tjansteindikator for tredje kvartalet 2012 som kan hamtas frén www.almega.se
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Industrin ligger fore tjanstesektorn med personalneddragningar, da den sedan forra aret
drabbats av svagare efterfragan fran viktiga exportmarknader. Tjansteproducenter
drabbas normalt senare av en inbromsning for exportindustrin. Utvecklingen inom
tjanstesektorn beror ocksa pa i vilken man 6vriga sektorer lyckas halla uppe efterfragan
pa tjanster, vilket i sin tur kan bero pa flera faktorer. En forklaring kan vara ckade krav
pa effektiviseringar inom foretag med 6kad specialisering pa karnverksamhet som leder
till 6kad outsourcing av tjansteproduktion. Andra forklaringar till att efterfragan pa
tjanster halls uppe kan vara stimulanser av konsumtion och investeringar fran penning-
och/eller finanspolitiken.

Under det narmaste aret utgar Almega fran begransade effekter av bade penning- och
finanspolitiken pa sysselsattningen, och att den svaga konjunkturen kommer att leda till
att sysselsattningen minskar, med totalt 15 000 jobb nasta ar, se tabell 7. Arbetsldsheten
beréknas i ar stiga till i genomsnitt 7,7 procent av arbetskraften och ytterligare, till 8,1
procent nasta ar.

Med den fallande produktionen for industrin och den allt svagare tillvaxten for
tjanstesektorn, i kombination med att sysselsattningen hallits uppe inom tjanstesektorn,
raknar Almega med en svag produktivitetsokning inom naringslivet i ar och dven nasta
ar, se diagram 13 samt tabell 8. Dessutom kan brist pa den kompetens som foretagen
sOker bidra till den svagare produktivitetstillvéxten. En ytterligare forklaring kan vara
de laga investeringsnivaerna under de senaste aren, som innebar att forskning och
utveckling, satsningar pa ny teknik och erséttning av féraldrade produktionssystem med
mera, utvecklats langsammare och darmed bidrar i mindre grad till 6kad produktivitet.

Inte ens under forsta halvaret i ar kan tillvéaxttakten for produktiviteten betecknas som
stark i ett historiskt perspektiv, varken inom industrin eller inom tjanstesektorn. |
genomsnitt berdknas produktiviteten 6ka med endast 1,6 procent per ar inom
naringslivet under 2012-2014, att jamfoéra med den starka okningen pa 3,6 procent i
genomsnitt per ar under perioden 1995-2006, se diagram 13.

35



Diagram 13: Produktivitetsforandring i naringslivet, procent
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Kélla: SCB (nationalrdkenskaperna), Almega.

Almega réknar med att &ven kunskapsintensiva branscher, framst inom foretagstjanster,
kommer dra ned pa personal under nasta ar, vilket redan intraffat i ar. Trots dessa
neddragningar av personal vantas anda produktivitetstillvaxten bli svag dven néasta ar.
Inom tjanstesektorn beror namligen produktivitetsutvecklingen i hog grad pa
arbetskraftens bidrag till produktiviteten, ofta i form av hog kompetens och hog niva pa
kunskapsinnehallet i tjansterna. Neddragningar av personal inom exempelvis
foretagstjanster innebdr normalt minskad produktionskapacitet och kan innebéra att
kompetens forsvinner som medfor en forsamring av produktivitetstillvaxten. De
neddragningar Almega raknar med under nasta ar hor samman med en anpassning till
den svagare konjunkturen och pressad Iénsamhet.

Eftersom tjanstesektorn i stort vantas mota fortsatt svagare efterfragan med fortsatt
prispress en langre tid framdver, kommer tjansteforetag sannolikt inte behalla personal i
samma utstrackning som de gjorde under de forsta aren av finanskrisen, da efterfragan
aterhamtades relativt snabbt for tjanstesektorn tack vare inhemska stimulanser fran bade
penning- och finanspolitiken.
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Tabell 8: Produktivitetstillvaxten® i svensk ekonomi, procentuell férandring

Prognoser:

" 2009 20107 2011" 2012" 2013" 2014
Totala produktionen (BNP) -2,4 3,6 1,7 1,0 1,5 1,6
Naringslivet -3,7 4,2 2,7 1,2 1,8 1,8
Varuproducenter -8,0 14,6 3,8 1,7 2,4
Tillverkningsindustrin -10,2 24,2 4,3 1,5 3,5
Byggindustrin -5,2 2,1 6,4 4,8 0,8
Tjansteproducenter -1,7 -1,0 2,1 0,9 15
Parti- och detaljhandel -2,2 2,3 2,9
Transport och magasinering -5,4 -0,8 4,0
Hotell och restaurang -6,0 -7,8 -4,2
Information och kommunikation 1,6 6,0 7,5
Kreditinstitut och férsékringsbolag 57 -0,4 -1,6
Foretagstjanster -1,7 1,5 4,6
Utbildning, halso- och sjukvard m.m. 0,3 -2,2 0,0

Kélla: SCB (nationalrakenskaperna) samt prognoser fran Aimega.

Almegas prognos for enbart den privata tjanstesektorn visar en tillvéaxttakt for
produktiviteten pa endast 1,2 procent i genomsnitt for i ar och nésta ar, vilket kan
jamforas med tillvaxttakten under den langa perioden 1995-2006 pa i genomsnitt 2,4
procent per ar, som inkluderar perioder med bade lag och hégkonjunktur, se diagram 14.

Under de forsta finanskrisaren 2007-2010 utvecklades produktiviteten exceptionellt
daligt. Under perioden 2007-2010 minskade produktiviteten inom den privata
tjanstesektorn med i genomsnitt 1,2 procent per ar, se diagram 14. For att lyckas
aterhamta den starkare produktivitetstillvaxten som radde innan finanskrisen behover
matchningen mellan foretagens efterfragan pa olika kompetenser och utbudet av dessa
pa arbetsmarknaden forbattras. Denna matchning har forsamrats under det senaste
decenniet, vilket askadliggors av den sa kallade Beveridgekurvan, se diagram 15.

Dessutom har forskning visat att en stor andel av Sveriges tidigare sa starka
produktivitetstillvéaxt forklarats av immateriella investeringar, sasom i forskning och
utveckling, organisationsforbattringar, design, marknadsféring med mera®’. Ett
uppsving for denna typ av investeringar i Sverige behovs for att atervinna en hog
produktivitetstillvéxt och konkurrenskraft.

% produktivitetstillvaxten méats har som férandringen av foradlingsvardet i fasta priser dividerad med
forandringen av antalet arbetade timmar. Utvecklingen for foradlingsvérdet och arbetade timmar &r
kalenderkorrigerade.

%7 Se Can Investment in Intangibles Explain the Swedish Productivity Boom in the 1990s? Harald Edquist,
IFN, september 2009 samt Intangible Investment and the Swedish Manufacturing and Service Sector
Paradox, Harald Edquist, IFN, februari 2011.
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Diagram 14: Den privata tjanstesektorns produktivitetsférandring, procent
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Kalla: SCB (nationalrakenskaperna), Macrobond.

Sveriges Beveridgekurva, som illustrerar sambandet mellan andelen arbetslosa av
arbetskraften respektive andelen lediga jobb, visar att for en given méngd lediga platser
har arbetslsheten skiftat till en hogre niva an tidigare, vilket tyder pa att en mindre
andel av de arbetslosa i Sverige kan fylla de lediga platserna, se diagram 15.
Exempelvis 1ag andelen lediga platser av arbetskraften under fjarde kvartalet forra aret
pa ungefar samma niva som fjéarde kvartalet ar 2006, men andelen arbetslésa var
ungefar en hel procentenhet hogre i slutet pa forra aret jamfort med slutet pa 2006, se
diagram 15.

Andelen nya och kvarstaende lediga platser som andel av arbetskraften nadde sin
senaste topp forsta kvartalet i ar. Darefter har andelen lediga platser fallit och
arbetslosheten okat, vilket speglar forsamringen pa arbetsmarknaden i ar. Under tredje
kvartalet uppgick arbetsldsheten som andel av arbetskraften till 7,8 procent enligt
sasongsrensade data for aldrarna 16-64 ar.

Efter sommaren finns fler tecken pa fortsatt forsamring pa arbetsmarknaden, da antalet

varsel om uppségning okat. Antalet personer som var berérda av varsel om uppsagning i
september uppgick till drygt 7000, vilket &r en 6kning med cirka 2800 personer jamfort
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med motsvarande manad forra aret. Okningen i antal varslade personer marks framst

inom ver

kstadsindustri och byggverksamhet, men dven inom handeln samt uthyrning,

fastighetsservice, resetjanster och andra stodtjanster.

Diagram 15: Sveriges Beveridgekurva39
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Kalla: Arbetsférmedlingen, SCB, Macrobond.

% Se Arbetsférmedlingens statistik om inkomna varsel for september 2012 respektive 2011.
% Beveridgekurvan visar sambandet mellan arbetslésheten och andelen lediga jobb av arbetskraften. En

forsamrad

matchning pa arbetsmarknaden syns i Beveridgekurvan om den skiftar till hoger, det vill sdga

for en given mingd lediga platser har arbetslosheten skiftat till en hogre niva an tidigare — vilket tyder pé
att en mindre andel av de arbetsldsa kan fylla de lediga platserna.
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