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1 Almegas konjunkturprognos

| var prognos for svensk ekonomi utgar Almega fran att den globala BNP-tillvaxten
kommer ta mer fart under 2017-2018, efter den historiskt svaga aterhamtningen efter
finanskrisen. De ljusare prognoserna beror i hdg grad pa att varldshandeln bedéms oka
snabbare, efter fem ar av historiskt 1ag tillvaxttakt. Det finns ett uppdamt behov av att
fornya produktionskapital i form av modernare teknik och innovationer, vilket gynnar
ett land som Sverige med stor exportsektor med ett stort tjansteinnehall. Hela 54 procent
av Sveriges exporterade foradlingsvarde utgors av tjanster. Naringslivets export ar en
mix av varor och tjanster, dar tjansternas andel nu alltsa utgor drygt halften.

Denna rapport innehaller en sérskild foérdjupning om den foérandrade strukturen pa
Sveriges produktion av exportprodukter. I fordjupningen framgar att sarskilt branscher
inom foretagstjanster utsatts for 6kad internationell konkurrens. Andelen importerade
insatstjanster som anvands i produktionen av Sveriges exportprodukter har 6kat sedan
millennieskiftet. Samtidigt har dven andelen inhemskt producerade tjanster for export
okat. Utifran ny inhemsk och internationell statistik framgar den dkade vikten av
inhemskt producerade tjanster i Sveriges totala export, inte minst efter finanskrisen.

Den okade efterfragan fran exportmarknaden kommer driva upp efterfrdgan inom bade
exportindustrin och tjanstebranscher som bidrar till Sveriges export. Almega raknar med
att exporten kommer lyfta i ungefar samma takt som exportmarknaden bedéms véxa i ar
och nasta ar, det vill siga med 3,6 procent i ar och med 3,1 procent nasta ar.
Exportmarknaden vantas véaxa med 3,6 respektive 2,9 procent.

Sveriges BNP-tillvaxt bedoms anda 6ka svagare dn foregaende ar, med 2,6 procent i ar
och med 1,5 procent nasta ar. Inbromsningen beror inte pa att efterfragan vantas bli sa
mycket svagare utan i hog grad pa allt storre kapacitetsbrist for stora delar av
tjanstesektorn. Dessutom bedoms hushallens och den offentliga sektorns konsumtion
oka langsammare nasta ar. Aven naringslivets investeringar vantas dka langsammare
2018.

Den privata tjinstesektorn bidrog med over halften av Sveriges BNP-tillvéxt under férra
aret och spelar en nyckelroll for den fortsatta utvecklingen eftersom denna sektor véager
tungt i Sveriges totala BNP, strax dver 50 procent. A ena sidan pekar en rad
konjunkturindikatorer pa en fortsatt stark efterfragan pa olika typer av tjanster. Det visar
aven Almegas senaste enkatundersokning bland medlemsféretag inom foretagstjénster,
som presenteras i denna konjunkturrapport. Men, & andra sidan haller den historiskt
hoga bristen pa personal tillbaka tillvéxten bland en lang rad foretag som soker
hogkvalificerad arbetskraft for att kunna méta den starka efterfragan.

Darfor raknar Almega med att 6kningstakten for Sveriges sysselséttning gradvis

kommer att bromsa in i & och nasta ar. Samtidigt kommer arbetskraften vaxa da alltfler
asylsdkande fran ar 2015 kommer att beviljas uppehalls- och arbetstillstand. En relativt
stor andel av dem har for lag utbildning for att matcha den stora mangd lediga jobb som



staller hoga krav pa kompetens. Mot bakgrund av de kvarstaende matchningsproblemen
raknar Almega med att arbetslosheten kommer att parkera pa 6,8 procent av
arbetskraften i ar och nésta ar.

Almega raknar med att inflationen, méatt med bade KPI och KPI med fast ranta (KPIF),

kommer ta lite mer fart och landa pa 1,6 procent 2018. En forsta rantehdjning av
reporantan bedéms komma forst i december nasta ar, se tabell 1.

Tabell 1: Almegas konjunkturprognos, maj 2017, nyckeltal

Niva Procentuell férandring
Mdr kr Prognos Prognos
2016 2014 2015 2016 2017 2018
Hushallens konsumtionsutgifter 1945,9 2,1 2,7 2,2 2,2 2,0
Offentliga konsumtionsutgifter 1144,0 15 25 3,1 2,0 0,4
Statliga 299,6 1,7 2,9 3,0 0,3 0,1
Kommunala 844,4 1,5 2,4 3,1 2,6 0,5
Fasta bruttoinvesteringar 1060,6 55 7,0 5,9 4,4 2,0
Lagerinvesteringar, (bidrag till BNP-tillvaxten) 25,7 0,2 0,3 0,1 -0,1 0,0
Export 1942,4 53 5,6 34 3,6 3,1
Export av varor 1312,3 3,1 3,3 3,5 3,7 3,0
Export av tjanster 630,1 10,4 10,9 3,0 3,4 3,4
Import 1740,1 6,3 55 3,7 3,6 35
Import av varor 1199,3 4,6 5,6 5,2 4,2 34
Import av tjanster 540,8 10,4 5.3 0,6 2,2 3,6
BNP 4378,6 2,6 4,1 3,3 2,6 15
BNP kalenderkorrigerat 2,7 3,8 3,0 2,9 1,6
Nyckeltal och antaganden:
Nettoexporten, bidrag till BNP-tillvaxten -0,1 0,3 0,0 0,2 0,0
Sveriges exportmarknadstillvaxt 3,5 25 3,1 3,6 2,9
Oppen arbetsléshet, (procent av arbetskraften) 7,9 7.4 6,9 6,8 6,8
Sysselséttning, férandring i procent 1,4 15 1,7 1,6 0,9
Produktionstillvéxt i privat tjanstesektor* 4,5 4,2 3,8 3,7 2,0
Produktionstillvéxt i gruv- och tillverkningsindustrin* -0,5 3,9 0,4 3,0 2,3
KPI, &rsgenomsnitt -0,2 0,0 1,0 1,4 1,6
KPIF, &rsgenomsnitt 0,5 0,9 1,4 1,6 1,6
Hushallens sparkvot** 15,9 16,2 16,5 16,3 15,8
Real disponibel inkomst, féréandring i procent 2,8 2,4 3,0 2,4 1,7
Reporantan, december 0,00 -0,35 -0,50 -0,50 -0,25

* Foradlingsvardet, fasta priser, kalenderkorrigerat.
** Inklusive sparande i avtalspensioner och PPM.

Kalla: Statistiska centralbyran, Oxford Economics, Aimega.



2 Tillvaxtprognoser for omvarlden har skruvats upp

En viktig utgangspunkt for var prognos for svensk ekonomi ar den globala tillvéaxten,
som naturligtvis paverkar utsikterna for Sveriges export och BNP-tillvéxt, eftersom
exporten vager tungt som andel av Sveriges totala produktion. Den utg6r nara hélften av
Sveriges bruttonationalprodukt, BNP. Vi raknar med att den globala BNP-tillvaxten?
fran och med i ar kommer att 6ka farten efter den historiskt svaga aterhamtningen efter
finanskrisen. Under perioden 2012-2016 lag den globala tillvéxten pa endast 3,2 procent
i genomsnitt per ar. Nu utgdr vi fran att den 6kar takten till 3,4 procent i ar och till 3,7
procent nasta ar. Vara egna prognoser for Sveriges ekonomi utgar fran den utveckling i
omvérlden som Oxford Economics senaste prognoser visar for perioden 2017-2018.

De ljusare prognoserna for den globala BNP-tillvaxten hér samman med forvéntningar
om en starkare efterfragan pa exportmarknader. Harmed 6kar den internationella
konkurrensen om kunder och exportmarknadsandelar. Vi utgar &nda fran en historiskt
svag aterhamtning for véarldsmarknadstillvaxten for varor, som har méats som varldens
totala 6kning av varuimporten. Den beddms visserligen ta mer fart under 2017-2018
jamfort med de senaste arens mycket svaga utveckling, men i forhallande till den
globala BNP-tillvaxten bedéms den fortfarande dka langsammare an normalt. Under en
langre period innan finanskrisen, ta exempelvis perioden 1990-2007, 6kade
varldsmarknaden for varor med genomsnitt 6,8 procent per ar. Den takten Gversteg den
globala tillvéxten under samma period med 6ver det dubbla. Men under de senaste aren,
2012-2016, 6kade varldsimporten av varor med endast 2,3 procent i genomsnitt per ar,
vilket till och med understeg den globala BNP-tillvéxten under samma period. Mycket
tyder pa att det skett en fundamental forandring i handelsmaonstret under de senaste fem
aren.

Den tidigare sa omfattande utbredningen av produktion utmed globala vardekedjor ser
ut att ha stannat upp under de senaste aren. Akademisk forskning och stora
prognosinstitut, sasom IMF och OECD, har sokt svar pa vad denna avvikelse fran det
historiska monstret kan bero pa. Flertalet verkar ha kommit fram till att det inte enbart
handlar om en langsam aterhamtning efter finanskrisen och svagare efterfragan pa
investeringsvaror, utan aven ett forandrat produktionsmonster.

En sadan forandring ar att Kina och andra tillvaxtlander har kommit ikapp med att
producera liknande varor och tjanster som produceras i utvecklade ekonomier. Kina
med flera tillvaxtlander har blivit mindre inriktade pa export av insatsvaror och mer pa
inhemsk produktion hogre upp i vardekedjan. | stéllet for att produktion delas upp i
globala vérdekedjor koncentreras den alltmer till stora marknader som den kinesiska.
Dér produceras numera insatsvaror och dven tjanster i hogre grad an tidigare for den
inhemska marknaden. Dessutom har efterfragan efter finanskrisen skiftat i 6kad grad
fran varor till tjanster, visar ny forskning fran universitetet i Groningen.?

1 Kopkraftskorrigerad.

2 An Anatomy of the Global Trade Slowdown based on the WIOD 2016 Release, University of Groningen,
Robert Stehrer, and Gaaitzen J. de Vries, december 2016.



Tabell 2: Internationella férutsattningar

Ranking* Sveriges storsta och deras BNP-tillvaxt: Prognos  Prognos
2016 varuexportmarknader 2016 2017 2018
1 Tyskland 1,8 1,8 1,4
2 Norge 0,9 1,0 1,6
3 USA 1,6 2,1 2,6
4 Danmark 1,3 1,6 1,8
5 Finland 1,4 1,4 1,4
6 Storbritannien 1,8 1,9 1,3
7 Nederlanderna 2,1 2,1 1,4
8 Belgien 1,2 1,5 1,5
9 Frankrike 1,1 1,4 1,6
10 Kina 6,7 6,5 6,1

Owiga BRIC-lander**:

Brasilien -3,6 0,1 2,8
Ryssland -0,2 1,2 1,4
Indien 7,4 7,2 7,5
Euroomradet 1,7 1,7 1,5
EU 27 1,8 1,8 1,6
Global BNP, kopkraftsjusterat 3,0 34 3,7
Varldsmarknadstillvaxt 1,9 3,9 3,2
Sweriges exportmarknadstillvaxt*** 3,1 3,6 2,9
Réoljepris (Brent), USD/fat 44 52 52

Kélla: Oxford Economics, april 2017 samt SCB (varuexportens ranking).

* Ranking efter SCB:s utrikeshandelsstatistik for varor. Observera att varuexporten ocksa har ett
tjansteinnehall som inte syns i det traditionella séattet att redovisa exporten.

** BRIC-landerna: Brasilien, Ryssland, Indien, Kina.

*** Sveriges exportmarknadstillvaxt avser har marknaden for varor exklusive branslen.

I mars hojde centralbanken Federal reserve (Fed) i USA styrrantan till intervallet 0,75-
1,0 procent. Nu utgar Almega fran att styrrantan kommer att hojas tva ganger ytterligare
i ar samt tre ganger nasta ar. (Néasta rantehdjning antas komma i juni i ar).

De amerikanska hushallens konsumtion driver fortfarande en stor del av tillvéaxten i
USA, aven om den hogre inflationen i ar dampar hushallens konsumtionstillvaxt.
Arbetsmarknaden dr valdigt tight”, med 14g arbetsloshet och brist pad hogkvalificerad
arbetskraft, vilket vantas bidra till en viss uppgang i léne6kningstakten. Det kan véntas
bidra till att inflationen tar mer fart och passerar inflationsmalet pa 2 procent i ar. Det
finns dven forvantningar om att den nya ekonomiska politiken under president Trump



kommer bidra till 6kad efterfragan och stigande priser via i forsta hand
skattesankningar. USA:s BNP-tillvaxt véantas ta fornyad fart efter en svag inledning pa
aret da BNP steg med endast 0,7 procent uppréaknat i arstakt. Under fjarde kvartalet i
fjol lag arstakten pa 2,1 procent.®

Diagram 1: Ranta pa 10-ariga statsobligationer i euroomradet och USA
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Kélla: Macrobond.

USA:s forsprang i aterhamtning och rantehojningar efter finanskrisen ligger bakom den
relativt hogre rantan pa langa obligationer i USA, se diagram 1. Ranteuppgangen i USA
har dock kommit av sig hittills i ar, vilket sannolikt kan forklaras av 6kad osakerhet pa
finansmarknaden om hur snabbt och i vilken grad USA:s nye president kommer lyckas
driva igenom skattesankningar och infrastrukturinvesteringar. Ranteuppgangen under
slutet av forra aret drevs i hog grad av stora forhoppningar om snabba finanspolitiska
stimulanser som president Trump propagerat for i sin valkampanj.

Pa kort sikt visar prognoserna for USA:s ekonomi pa ¢kad tillvaxt, men om nya
handelshinder som Trump propagerat for skulle inforas pa lite langre sikt, kan det leda
till att USA:s BNP minskar. Detta enligt scenarier som Oxford Economics simulerat
med hjalp av antaganden om i vilken man Trump skulle fa igenom de férslag som han
fort fram under valkampanjen.

3 Bureau of Economic Analysis (BEA), 28 april 2017.



Den europeiska centralbanken, ECB, vantas ligga kvar med sin inlaningsranta* pa 0,40
procent till ungefar slutet av nasta ar. Tiden for nedtrappning av ECB:s obligationskop
har &nnu inte bestamts, men Oxford Economics beddmer att ECB kommer bdrja
nedtrappningen under forsta halvaret 2018. Styrrantan (refirdntan) vantas ligga kvar pa
noll och hojas forst ar 2020.

Medan den amerikanska ekonomin ligger fore i aterhamtning och rantehdjningar, har
den amerikanska dollarn starkts, men nu bedémer Oxford Economics att euron kommer
att starkas mot dollarn i ar. Ett av argumenten &r att de fortsatta rantehdjningarna i USA
redan &r inprisade pa finansmarknaden. Forvantningar om en bdrjan pa nedtrappning av
ECB:s tillgangskop ar ocksa ett argument, dven om nedtrappningen dréjer till borjan av
nasta ar. Dessutom visar empirisk forskning att karninflationen normalt féljer BNP-
tillvaxten i stora ekonomier med en efterslapning pa 6-8 kvartal. Mot bakgrund av
USA:s forsprang i aterhamtningen och USA:s lugnare BNP-tillvaxt sedan fjarde
kvartalet 2014 blir placeringar i euroomradet mer attraktiva, da en uppgang for tillvaxt
och priser i euroomradet ar pa gang. Euron bedoms starkas gradvis till 1,1 US dollar per
euro i slutet av 2017.

Aven for euroomradet vantas den dkade varldshandeln gynna exporten och darmed
bidra till en 6kad BNP-tillvaxt, pa 1,7 procent i ar. Prognosen for euroomradets
exportokning i ar har justerats upp till 3,6 procent, trots att euron bedéms bli allt
starkare mot dollarn under loppet av aret. Vidare bedéms inflationen vara pa vag upp,
aven om bidraget fran energipriser kommer minska framover efter att ha toppat i
februari. Hogre inflation kommer dampa hushallens realinkomstokning och deras
konsumtion beraknas 6ka nagot langsammare i ar, 1,5 procent, jamfort med den starka
uppgangen med 1,9 procent i fjol.

Industrins investeringar inom euroomradet vantas daremot ta mer fart, mot bakgrund av
ljusningen pa exportmarknaden och aven ett uppdamt behov av att ersatta foraldrat
produktionskapital, efter den langa tiden av laga investeringar i samband med
finanskrisen. Okad optimism inom investeringsvaruindustrin fran slutet av forra aret
tyder pa detta.

Prognoserna for BNP-tillvaxten inom Emerging Markets ser ljusare ut &n for ett ar
sedan. Upprevideringen av BNP-tillvéaxten i Kina beror bland annat pa en uppgang for
export och infrastrukturinvesteringar. Darmed vantas dven importen ta mer fart, vilket i
sig bidrar till den 6kade varldsmarknadstillvaxten.

Kinas BNP-tillvaxt har emellertid gradvis mattats av sedan 2011, vilket frdmst forklaras
av fallande industri- och bygginvesteringar. Tidigare dverinvesteringar har lett till
Overkapacitet och neddragningar inom tillverknings- och byggindustrin. Oxford
Economics raknar med en fortsatt avmattning av tillvéxten i Kina, fran 6,5 procent i ar
till 6,1 procent nasta ar. Det finns fortfarande risk for kreditatstramning och lagre
efterfragan fran hushall och foretag. Det har hittills motverkats av statliga insatser som

4 Inldningsrantan &r den ranta som for narvarande styr dagslanerantan i euroomradet.



kommit till undsattning for banker och andra laneinstitut som riskerat att drabbas av
stora kreditforluster. Annu finns alltsa risk for omfattande konkurser bland icke-
finansiella foretag och stora forluster inom bankvésendet. Risken for en kraftigare
inbromsning i Kinas tillvaxt, som manga prognosmakare lyfte fram i borjan av 2016, ser
dock inte lika 6verhédngande ut i nartid.

| 6vrigt kvarstar ett antal osakerhetsfaktorer som kan paverka utvecklingen i omvérlden
och omkullkasta de prognoser vi nu utgar fran for varldsekonomin. Med viss
fordréjning marks nu tydligare effekter av att Storbritannien valt att ldamna sitt
medlemskap i EU. Genom att pundet blivit rejélt svagare har importpriserna till
Storbritannien stigit. Darigenom har inflationen tagit mer fart. Det paverkar i sin tur
hushallens kopkraft, vilket i sin tur leder till svagare hushallskonsumtion. Under forsta
kvartalet i ar blev BNP-tillvaxten betydligt svagare dn tidigare, endast 0,3 procent fran
foregaende kvartal, sasongrensat. Det var framst svagare produktion inom hotell,
restaurang och detaljhandeln som bidrog till den svagare tillvaxten. Brexit riskerar
dessutom att pa langre sikt fa mer negativa effekter pa Storbritanniens ekonomi,
beroende pé vilken typ av “’exit” det blir. Om forhandlingarna med EU leder till ett
”hart” uttrade, da Storbritannien méaste omforhandla handelsavtal utan de férdelar som
EU-medlemskapet innebdr, skulle det leda till betydligt mer negativa effekter, bland
annat pa investeringar och konsumtion.

Utsikterna for oljeproducerande lander, som Brasilien och Ryssland, ser nu battre ut
tack vare att priset pa raolja har stigit sedan bottennoteringarna i borjan pa forra aret.
Under forsta kvartalet 2016 1ag priset i genomsnitt pa 30 dollar per fat. Nu raknar
Oxford Economics med att priset pa raolja kommer ligga pa i genomsnitt 52 dollar per
fat bade i ar och nasta ar. Importen av ravaror till Kina har dessutom aterhamtat sig
nagot pa senare tid.

Tidigare har efterfragan pa finansiella placeringar i Emerging Markets bromsat in,> men
under 2016 vénde kapitalflodet tillbaka till dessa marknader, sérskilt vad géaller
portfoljinvesteringar i aktier med mera. En svagare dollar och lagre forvantningar pa
avkastning pa placeringar i USA kan leda till 6kade kapitalplaceringar i tillvéxtlander
med ljusare ekonomiska utsikter i samband med den 6kade varldshandeln. Det bor
innebéra en viss lattnad for lander med stora utlandsskulder som betalas i utlandsk
valuta, om deras egna valutor starks tack vare ett dkat kapitalinflode.

5 Se IMF, World Economic Outlook, kapitel 2, april 2016.
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3 Svensk ekonomi

3.1 Tjanstesektorns inverkan pa utvecklingen i svensk ekonomi

Under fjolaret 2016 bromsade Sveriges BNP-tillvaxt in, ungefar i den takt som Almega
raknade med i var forra prognos fran i hostas.® Efter den hoga BNP-tillvaxten 2015,
som uppgick till 4,1 procent, bromsade BNP-tillvéxten till 3,3 procent 2016, enligt
SCB:s forsta berakning av BNP for 2016.’

Det var framst en fortsatt stark produktionstillvéaxt inom den privata tjanstesektorn som
bidrog till forra arets BNP-tillvaxt, med hela 65 procent av den totala
produktionstillvéxten. D& man raknar BNP pa detta sitt, frin “produktionssidan”,
summerar man foradlingsvérdet i samtliga sektorer i svensk ekonomi® och exkluderar
produktskatter samt inkluderar produktsubventioner. Det totala féradlingsvardet i
ekonomin dkade med 3,1 procent 2016. Till denna 6kning pa 3,1 procent bidrog alltsa
den privata tjanstesektorn med hela 2 procentenheter, se tabell 3 nedan.
Varuproducenterna bidrog med 0,5 procentenheter och offentlig verksamhet med
ytterligare 0,5 procentenheter.

Tabell 3: Bidrag till produktionstillvdxten i svensk ekonomi 2016, procentenheter

2016 Foradlingsvarde totala ekonomin,
3,1 fasta priser, procentuell férandring

Bidrag i procentenheter till produktionstillviaxten i Sveriges ekonomi 2016:
0,51 Varuproducenter
2,00 Tjansteproducenter i naringslivet

0,03 Hushallens icke-vinstdrivande organisationer

0,52 Offentliga myndigheter

Kdlla: SCB, nationalrdkenskaperna, februari 2017.

6 Se Almegas konjunkturrapport Krympande produktivitet i Sveriges ekonomi, November 2016. Fér 2016
raknade Almega med en BNP-tillvaxt pa 3,1 procent.

" Publicerades av SCB:s nationalrakenskaper den 28 februari 2017.

8 BNP beriiknad frdn “anviindningssidan”, dvs. BNP till marknadspris, inkluderar produktskatter och
exkluderar produktsubventioner.
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Tillvaxten i den privata tjanstesektorn under 2016 uppgick till 3,9 procent, och var
starkare &n i 6vriga sektorer. Den privata tjanstesektorns foradlingsvarde uppgick till 51
procent av ekonomins totala foradlingsvarde. Eftersom tjanstesektorn alltsa svarar for
lite dver halften av Sveriges totala produktion far forandringar i tjanstesektorns tillvéxt
relativt stort genomslag pa forandringen av Sveriges BNP totalt.

Da man i stallet berdknar BNP fran anvandningssidan™® var det framst investeringar
inom bygg- och tjansteverksamhet, hushallens konsumtion samt offentlig konsumtion
som bidrog till forra arets BNP-tillvaxt pa 3,3 procent.1® Exporten var daremot svag
under storre delen av aret. Trots en dverraskande stark uppgang under fjarde kvartalet,
visar utfallet for helaret pa en historiskt svag utveckling for exporten, som matchades av
en svag utveckling for vérldshandeln. Som tidigare ndmnts har varldshandelns
okningstakt under de senaste aren legat historiskt lagt i forhallande till den globala
BNP-tillvaxten (se vidare avsnitt 2).

Baserat pa de mer optimistiska utsikterna for varldshandeln som vi nu utgar fran i var
prognos for i ar och nasta ar, och att Sveriges export kommer att gynnas av 6kad
efterfragan pa investeringsvaror och tillhérande tjanster, har vi reviderat upp var
prognos for Sveriges export, se tabell 1 pa sidan 5. Med den starkare export som
Almega utgar fran, mot bakgrund av den senaste och ljusare prognosen for
varldsekonomin fran Oxford Economics®!, raknar vi med att Sveriges nettoexport!?
kommer ge ett positivt bidrag till Sveriges BNP-tillvéxt i ar, med tva tiondelar. Med en
nagot snabbare 6kning av importen jamfért med exporten nasta ar, bedoms
nettoexportens bidrag bli neutralt 2018 och alltsa inte paverka BNP-tillvaxten nasta ar,
se tabell 1.

Sveriges utrikeshandel paverkas av att produktionsstrukturen i Sverige alltmer
forandrats under senare ar, da specialiseringen och beroendet av importerade insatsvaror
och tjanster dkat. Det dar ett naturligt led i landets specialisering och uppdelning av
produktionen utmed globala vardekedjor.*3 Det géller bade exportindustrin och
tjansteproducenter, vars produktion i hégre grad an tidigare bygger pa ett okat
importinnehall av insatsvaror och insatstjanster. Den inhemska produktionen av
exportprodukter inom naringslivet i Sverige bestar till 54 procent av tjanster, en andel
som Okat Over tiden, vilket vi belyser i var fordjupning i avsnitt 4 i denna rapport. Detta
speglar den viktiga roll som tjansterna spelar for utvecklingen av Sveriges
exportprodukter och konkurrenskraft.

® D& summeras konsumtion, investeringar, export minus import.

10 Har raknas alltsd BNP till marknadspris, som inkluderar produktskatter och exkluderar
produktsubventioner.

11 Oxford Economics, april 2017.

12 Nettoexporten ar exporten minus importen. Forandringen av nettoexporten jamfort med foregaende ar
paverkar dess bidrag till BNP-tillvaxten innevarande &r.

13 Utvecklingen av globala vardekedjor framst fran 1990-talets andra halft och framat har Almega belyst i
ett antal konjunkturrapporter. Se exempelvis Almegas konjunkturrapport fran april 2013 som kan hamtas
frén www.almega.se
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| samband med strukturomvandlingen mot ett okat tjansteinnehall i Sveriges export har
importen av insatstjanster for produktionen av Sveriges exportprodukter 6kat.
Tjansteimportens andel av Sveriges export av foradlingsvarde har dkat, fran 12 procent
ar 2000 till 13,8 procent 2014. Samtidigt har den inhemska varuproduktionen for
Sveriges export minskat sin andel, fran 39 procent ar 2000 till knappt 32 procent ar
2014. Dessutom har andelen import av insatsvaror som anvands i produktionen av
Sveriges export minskat nagot, fran nara 16 procent ar 2000 till knappt 15 procent ar
2014, enligt statistik fran databasen WIOD (se vidare avsnitt 4.5).

En starkare efterfragetillvéaxt pa Sveriges exportmarknader kan forvantas ge okat
genomslag pa bade den direkta och indirekta produktionen av exportprodukter i
Sverige. Det galler dels 6kad efterfragan pa exportindustrins produkter som genererar
efterfrdgan pa insatsvaror och tjanster fran inhemska leverantorer. Det géller ocksa dkad
efterfragan fran exportmarknaden pa fardiga tjanster, som séljs for konsumtion eller
investeringar. Den 6kade andelen export fran tjansteforetag i Sverige kan ocksa véntas
fa positiv effekt pa bade tillvaxt och sysselséttning inom tjanstebranscher som bidrar till
Sveriges export, se vidare fordjupningen i avsnitt 4.

Almega har tillsammans med Industriarbetsgivarna analyserat de senaste siffrorna fran
SCB som visar i vilken grad olika branscher bidrar till produktionen av Sveriges
exportprodukter. Har framgar att framst olika typer av foretagstjanster dkat sitt bidrag
till Sveriges exportproduktion efter finanskrisen. Foretagstjanster utgor en rad olika
delbranscher vars tjanster efterfragas fran samtliga sektorer i ekonomin, bade pa
hemma- och exportmarknaden. Foretag inom sadan tjansteproduktion &r nu fortsatt
optimistiska om att efterfragan pa deras tjanster kommer fortsatta att 6ka starkt fran i
stort sett alla sektorer i svensk ekonomi under férsta halvaret i ar, se vidare resultaten
fran Almegas enkatundersékning i avsnitt 3.2.

Almega har emellertid pekat pa att foretag framst inom kunskapsintensiva
tjanstebranscher, dit foretagstjanster hor, redan har drabbats av brist pa
produktionskapacitet vilket haller tillbaka deras mojligheter att 6ka produktionen annu
snabbare. Almega raknar darfor med att det framst blir den allt storre bristen pa personal
med sérskild kompetens som kommer att halla tillbaka tillvaxten inom foretagstjanster
och aven tjanstesektorns tillvaxt totalt under de narmaste aren. Forvisso kan den starka
efterfrdgan pa foretagstjanster halla i sig dnnu ett tag, men denna tillvaxtbransch, och
aven fler branscher som bygger pa hog kompetens, kommer hallas tillbaka av
personalbrist. Det &r i sin tur oroande for Sveriges internationella konkurrenskraft och
export, eftersom foretagstjanster spelar en sa viktig roll i utvecklingen av Sveriges
exportprodukter samt for den rena tjansteexporten.

De senaste arens uppsving for Sveriges tjansteexport handlar i hdg grad om
hogteknologiska tjanster, bade fran industri- och tjansteforetag.

Ett tydligt tecken pd att de kunskapsintensiva tjanstebranschernas tillvaxt redan hallits
tillbaka &r att 6kningstakten for sysselsattningen inom den privata tjanstesektorn
bromsade in under 2016. Totalt sett 0kade sysselsattningen inom den privata
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tjanstesektorn med 36 000 personer. Det var 8000 farre &n vad Almega raknade med i
var prognos fran i hostas och betydligt farre én vad tunga prognosmakare raknat med.*

Inom den privata tjanstesektorn bidrog foretagstjanster med drygt halften av
sysselsattningsokningen, men just denna typ av kunskapsintensiva branscher har
rapporterat att de har brist pa personal samt tvingats tacka nej till uppdrag pa grund av
resursbristen. Mycket talar for att 6kningstakten for sysselsattningen inom
tjanstesektorn bromsade in pa grund av férsamrad matchning pa arbetsmarknaden. Med
andra ord ar tillgangen pa den kompetens foretagen soker for liten.

Sysselsattningen totalt sett i svensk ekonomi tkade d&nda med 81 000 under forra aret.
En dverraskande stor 6kning kom inom offentlig verksamhet, med 42 000 fler
sysselsatta. Detta trots att bristen pa personal slagit tidigare toppnoteringar inom
offentlig sektor. Okningen kan sattas i samband med den stora asylinvandringen under
2015 och de stora behoven av att 6ka personalstyrkan inom utbildning, vard och
omsorg. Behoven av personal inom dessa verksamheter har 6kat aven i samband med en
aldrande befolkning.

Under forsta kvartalet i ar har sysselséttningen trots allt 6kat éverraskande starkt enligt
SCB:s Arbetskraftsundersokning. Hela 112 000 fler var sysselsatta jamfort med forsta
kvartalet 2016. Sarskilt bidrog en 6kning inom aldersgrupperna 25-34 ar samt 45-54 ar
till 6kningen forsta kvartalet. For dem med eftergymnasial utbildning inom dessa
aldersgrupper ar dock sysselsattningsgraden redan mycket hdg, nara 90 procent, vilket
minskar utrymmet for ett fortsatt stort bidrag till 6kad sysselsattning fran dessa
aldersgrupper. Enligt AKU svangde dessutom sysselsattningstillvéaxten betydligt mellan
kvartalen under forra aret, vilket kan bli fallet d&ven under 2017. Mycket tyder dessutom
pa att tillvaxttakten nu 6verskattas i AKU. Detta eftersom urvalet i AKU inte kan antas
vara representativt for befolkningen som helhet. Under hésten 2016 6kade namligen
antalet beviljade uppehallstillstdnd snabbt, men forst i september i ar kommer denna nya
grupp med i AKU:s urval. En stor andel av dem kommer sannolikt ha en lagre
sysselsattningsgrad an de personer som nu finns i urvalet i AKU.%

| tidigare rapporter har Almega pekat pa faktorer som kan férklara den relativt svaga
utvecklingen av forséljningspriser bland privata tjansteforetags under den radande
hogkonjunkturen®®. Sett ur ett historiskt perspektiv ar det nagot av ett
lagkonjunkturfenomen i en hégkonjunktur. | férdjupningen i avsnitt 4 i den har
rapporten framgar att svensk privat tjanstesektor har blivit alltmer internationellt
konkurrensutsatt, och att utvecklingen har gatt fort de senaste aren. Den storre
konkurrens som foljer av att i hogre utstrackning verka pa en global marknad ar en
viktig forklaring till tjansteforetagens nuvarande svarighet att hoja sina
forsaljningspriser. Detta kan ocksa vara en forklaring till att den sa kallade

14 Exempelvis hade Konjunkturinstitutet i augusti 2016 raknat med 56 000 fler sysselsatta 2016 inom den
privata tjanstesektorn. Utfallet blev alltsé 36 000.

15 Se vidare Riksbankens penningpolitiska rapport, 27 april 2017.

16 Se till exempel Almegas konjunkturrapport fran november 2016 som finns att ladda ned pé& almega.se
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I6neglidningen — lI6nedkningar utover de kollektivavtalade — har varit historiskt lag de
senaste aren. Utfallen i Medlingsinstitutets konjunkturlonestatistik for januari och
februari i ar, som i genomsnitt var 2,3 procent, indikerar att en dampad l6neglidning
alltjamt bestar.

Almega bedomer att inflationen matt med KPI landar pa 1,4 procent i ar.
Inflationstakten ligger fortsatt under Riksbankens inflationsmal pa 2 procent, men
inflationen tar lite mer fart jamfort med forra aret da takten lag pa 1,0 procent i
genomsnitt. KPIF (KPI med fast bostadsrénta) véntas i genomsnitt 6ka med 1,6 procent
i ar. Framforallt bidrar en uppgéang av energipriserna till den hogre inflationen. Priset pa
olja véntas stabiliseras framover och darmed bidra klart mindre till prisokningar 2018.
Almega utgar ifran Oxford Economics prognos for oljepriset som ar 52 dollar per fat
bade 2017 och 2018.

Kronforsvagningen under andra halvan av 2016 véntas ocksa bidra positivt till
inflationen under 2017 (genom att priset pa importerade varor och tjanster blir hogre
med viss fordréjning). Almega raknar emellertid med en nagot stigande kronkurs
framover, darmed klingar effekten fran importerad inflation av under 2018. Dock
kommer ett i genomsnitt nagot 6kande prislage (fran laga nivaer) i omvarlden att bidra
till att spa pa inflationstakten i Sverige bade i ar och 2018. Foretagens fortsatt laga
inflationsforvantningar pa ett ars sikt (drygt 1 procent) verkar i motsatt riktning.” Att fa
upp inflationsforvantningarna paverkade Riksbankens agerande vid det senaste
penningpolitiska métet i april. Da lamnade Riksbanken forvisso reporantan oférandrad
pa -0,5 procent, men eldade pa den expansiva penningpolitiken genom att utdka kdpen
av statsobligationer. Almega utgar ifran att en héjning av reporantan sker forst mot
slutet av 2018.

Sammantaget raknar Almega med att inflationen méatt med KPI landar pa 1,6 procent
2018. KPI kommer da ikapp” KPIF som 2018 ocksa vantas uppga till 1,6 procent. Det
beror framst pa att rantehdjningar da drar upp KPI nagot, men inte KPIF (dar
bostadsrantan halls konstant). Almegas prognos for inflationen ligger lagre an
Riksbankens prognos for 2018 pa 2,1 procent for KPI respektive 1,8 procent for KPIF.
En delforklaring ar att det historiska sambandet mellan hégt resursutnyttjande och
stigande forsaljningspriser, som flera prognosmakare fortsatt stodjer sina
inflationsprognoser pa, har forsvagats under senare ar, enligt Almegas bedémning.
Riksbanken rdknar dessutom med att borja hdja reporéntan i mitten av 2018.

| foljande avsnitt belyser vi mer ingaende hur tjanstesektorn inverkar pa den produktion
och sysselsattning i Sverige som kan kopplas till Sveriges export.

Dessutom redovisar vi i avsnitt 3.2 resultaten fran Almegas nyligen genomférda
enkatundersokning bland medlemsféretag inom foretagstjanster om deras férvéntningar
pa efterfragan under forsta halvaret 2017. Undersékningen visar hur efterfragan pa
foretagstjanster forvantas utvecklas fran olika sektorer i svensk ekonomi samt fran
delbranscher inom tjanstesektorn under forsta halvaret i ar.

17 Konjunkturinstitutet, Konjunkturlaget, mars 2017
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3.2 Efterfragan pa foretagstjanster vantas bli annu starkare

Fragan ar om den starka efterfragan pa foretagstjanster haller i sig. Med hjalp av
Almegas egen enkatundersokning kan vi nu svara pa fragan. Undersokningen om
foretagens forvantningar pa efterfragan pa deras foretagstjanster har riktats till Almegas
medlemsforetag inom IT&Telekomféretagen, Svenska Teknik&Designforetagen samt
Bemanningsforetagen. Undersékningen genomfordes i april av Sifo, i samarbete med
Svenskt Naringslivs foretagarpanel. Enkatfragorna ar stallda pa uppdrag av Almega for
att fa information om hur efterfragan pa foretagstjanster fran olika delar av svensk
ekonomi har utvecklats under det senaste halvaret samt om foretagens forvantningar om
efterfragan under forsta halvaret 2017. Almega har harmed genomfort denna unika
enkatundersokning for femte gangen i rad. Enkéatresultaten har visat pa god
dverensstammelse mellan forvantningar och utfall.

Foretagens forvantningar pa efterfragan under forsta halvaret i ar ar annu starkare
jamfort med utfallet for andra halvaret 2016. Efterfragan var da ocksa stark fran
samtliga delar av ekonomin, och sarskilt stark fran den privata tjanstesektorn i sig, se
tabell 4 pa sidan 18. Nu forvantar sig en annu stérre andel av féretagen att efterfragan
kommer att 6ka fran bade privat och offentlig tjanstesektor samt fran
tillverkningsindustrin under férsta halvaret i ar, se diagram 2.

Diagram 2: Andel foretag inom foretagstjanster som anger att efterfragan har tkat under
andra halvaret 2016 samt forvantar sig okad efterfrdgan under forsta halvaret 2017 fran
respektive sektor
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Efterfragan fran byggindustrin pa foretagstjanster vantas ligga kvar pa en hog niva, da
en lika stor andel av féretagen som rapporterat 6kad efterfragan fran byggindustrin
under andra halvaret 2016, 44 procent, nu raknar med okad efterfragan fran denna
bransch under forsta halvaret i ar.

Inom den privata tjanstesektorn var efterfragan pa foretagstjanster under andra halvaret
2016 starkast fran foretag inom den omfattande och diversifierade branschen
foretagstjanster. Foretagen inom branschen koper alltsa olika typer av foretagstjénster
av varandra for sin egen produktion. Under forsta halvaret i ar forvantas denna
efterfrdgan halla i sig, och 6ka for nara hélften av Almegas medlemsfcretag inom
foretagstjanster, se tabell 4. Dessutom véntas efterfragan pa deras tjanster 6ka an mer
fran handeln, transportbranschen och i viss grad aven fran vard och omsorgsbranschen,
utbildningsforetag samt foretag inom personliga och kulturella tjénster.

Under forsta halvaret i ar ar det dessutom mycket fa foretag inom féretagstjanster som
raknar med minskad efterfragan. Nu raknar en stérre andel av foretagen med 6kad
efterfragan fran flertalet delbranscher i svensk ekonomi jamfort med féregaende halvar.
Den stora andelen foretag som forvantar sig oforandrad efterfragan tillsammans med
andelen som forvantar sig 6kad efterfragan tyder pa att den starka konjunkturen fran
forra aret vantas halla i sig under forsta halvaret i ar.

Almegas enkétundersokning visar sammanfattningsvis att foretagstjanster av olika slag
efterfragas fran samtliga sektorer i svensk ekonomi. Att efterfragan ar s omfattande,
och okar, driver tillvaxten inom foretagstjanster i Sverige. Det tyder ocksa pa en fortsatt
tillvaxtpotential for foretagen inom denna stora bransch.

Metod for Almegas Foéretagarpanel

Webbundersokningen ar utférd av Kantar Sifo bland
de medlemmar i Svenskt Naringslivs Foretagarpanel
som arbetar med féretagstjanster, dvs. medlemmar i
Bemanningsforetagen, IT & Telekomforetagen och
Svenska Teknik & Designforetagen.

Undersokningen &ar genomford pa uppdrag av Almega
I samarbete med Svenskt Naringsliv.

Tidsperiod:
5 —19 april 2017
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Tabell 4: Resultat fran Almegas foretagarpanel om efterfrdgan pé foretagstjanster

Efterfragan pa foretagstjanster Andra halvaret 2016, UTFALL
fran foljande delar av ekonomin:

Okat  Oférindrad Minskat Vet ej Netto

Sektorer i svensk ekonomi:

Offfentlig sektor 42 48 9 1 33
Privat tjdnstesektor 52 41 7 0 45
Tillverkningsindustrin 42 45 9 4 33
Byggindustrin 44 44 7 5 37
Fran marknaden totalt sett 61 32 7 0 54
Delbranscher av privat tjéinstesektor:

Handel 34 55 6 5 28
Transporter 43 49 2 6 41
Finansiell sektor 31 61 3 5 28
Foretagstjanster 48 41 6 5 42
Vard/omsorg 34 54 3 9 31
Utbildningsforetag 25 63 8 4 17
Personliga/kulturella tjanster 18 59 9 14 9

Efterfragan pa foretagstjdnster Forsta halvaret 2017, FORVANTAN
fran foljande delar av ekonomin:

Okar  Oférandrad Minskar Vetej Netto

Sektorer i svensk ekonomi:

Offfentlig sektor 49 42 7 2 42
Privat tjanstesektor 56 41 2 1 54
Tillverkningsindustrin 49 47 3 1 46
Byggindustrin 44 51 4 1 40
Fran marknaden totalt sett 63 35 2 0 61
Delbranscher av privat tjéinstesektor:

Handel 38 60 2 0 36
Transporter 46 50 2 2 a4
Finansiell sektor 32 59 3 6 29
Foretagstjanster 47 49 1 3 46
Vard/omsorg 36 58 6 0 30
Utbildningsforetag 29 63 9 0 20
Personliga/kulturella tjanster 23 64 9 4 14

Kalla: Almegas Foretagarpanel for tjdnstesektorn i samarbete med Svenskt Naringsliv, april 2017.
Anm. Nettotalen visar andelen foretag som svarat en 6kning i efterfragan minus andelen

som svarat en minskning.

Observera att antalet foretag som svarat pa fragan om efterfragan fran den privata
tjanstesektorn kan skilja sig fran antalet foretag som svarat pa fragan om efterfragan

fran tjanstesektorns delbranscher.
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4 Fordjupning: Tjansteinnehallet i svensk export ckar'®

4.1 Inledning

Sverige ér en “liten, Oppen ekonomi” som ér starkt beroende av sin utrikeshandel. Det
innebdr i sin tur att ekonomin &r beroende av att ha en stark exportsektor med foretag
som kan konkurrera pa globala marknader. Med en ’liten ekonomi” menas att landet &r
for litet for att producera alla méjliga varor och tjanster som séljs i varlden och i
Sverige, varfor d&ven importen av varor och tjanster &r viktig for ekonomin. For att
lyckas konkurrera pa varldsmarknaden har exportforetagen specialiserat sig pa den
produktion dar de har komparativa fordelar gentemot konkurrenter utomlands.

Sedan 1990-talet har specialiseringen av Sveriges produktion av exportprodukter®
praglats av att exporten fatt ett allt storre tjansteinnehall, dels i form av 6kad andel
tjanster som insats i produktionen av exportprodukterna inom gruv- och
tillverkningsindustrin, och dels i form av 6kad export fran tjanstesektorn i sig. Under de
senaste aren, fran finanskrisen 2008 och framat, visar ny statistik att denna
strukturomvandling fortsatt och i snabb takt. En huvudsaklig slutsats som kan dras ar att
den internationellt konkurrensutsatta sektorn utgér en vésentlig del av naringslivets
produktion och sysselsattning i Sverige. Utvecklingen visar pa ett okat tjansteinnehall i
Sveriges produktion for exportmarknaden och att denna produktion ar bade utspridd och
starkt integrerad mellan exportindustrin och sarskilt foretagstjanster. Dessutom har
exporten av renodlade tjanster fran framst foretagstjanster okat.

Sveriges export har dessutom fatt en 6kad andel importerade insatsvaror och
insatstjanster. | denna fordjupning redovisar vi dven en ny dimension av Sveriges
export, da vi i ett sarskilt avsnitt inkluderar importerade insatsvaror och tjanster som
anvands for produktionen av Sveriges exportprodukter. Aven med detta satt att méata
framgar att andelen tjanster av Sveriges export 6kat markant under 2000-talet.

Denna fordjupning bygger dels pa SCB:s senast uppdaterade input-output-statistik fran
nationalrdkenskaperna, som tacker perioden 2008-2014. Dessutom bygger avsnittet om
importen av insatstjanster for Sveriges produktion av exportprodukter pa statistik fran
EU:s databas World Input Output Database (WIOD), som tacker perioden 2000-2014.

18 Denna fordjupning bygger till stor del pa en rapport som tagits fram gemensamt av Almega och
Industriarbetsgivarna, se ’Sveriges exportsektor vixer med dkat tjdnsteinnehdll”, 3 maj 2017. Dessutom
finns i denna fordjupning ett sarskilt avsnitt, 4.4 - 4.5, som Almega tagit fram utifrdn WIOD, med fokus
pa importen av insatstjanster som anvands for produktionen av Sveriges export.

19 Med ~exportprodukt” syftar vi pa bade vara och tjinst. En produkt kan ocks4 vara en blandning av vara
och tjanst.
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4.2 Foretagstjanster bidrar alltmer till Sveriges export

Om vi utgar fran efterfragan fran exportmarknaden pa exportprodukter fran Sverige har
exportindustrin storst andel av néringslivets foradlingsvarde for export. Samtidigt har
tjanstesektorns andel okat, se tabell 1 nedan. Dessa andelar utgar alltsa fran den export
som genereras av slutlig efterfragan fran exportmarknaden, dvs. efterfragan pa fardiga
produkter som séljs for konsumtion eller investeringar pa exportmarknaden.

Andelarna i tabell 1 nedan motsvarar den produktion som behdvs, bade direkt i varje
bransch och indirekt bland leverantérer av insatsvaror och insatstjanster, for att
producera produkterna for slutlig anvandning pa exportmarknaden. Insatserna kan
komma fran saval industrin som fran tjanstesektorn. Exportindustrin koper in en storre
andel insatstjanster an insatsvaror for sin produktion, och andelen inkop av
insatstjanster ar &nnu mer dominerande i tjanstesektorn for produktionen av dess tjénster
som séljs pa exportmarknaden.

Industrins andel av Sveriges samlade foradlingsvarde for export har minskat fran nara
64 procent 2008 till drygt 56 procent 2014, medan den privata tjanstesektorns andel
okat, fran sammanlagt drygt 34 procent 2008 till lite Gver 41 procent 2014, se tabell 1
nedan. Strukturomvandlingen mot 6kad tjansteexport har pagatt under en langre tid,
men har snabbats upp under 2000-talet.?

Det ar framst en 6kning av foretagstjansternas?! andel av Sveriges export av
foradlingsvarde som har bidragit till tjanstesektorns vaxande andel av exporten mellan
2008 och 2014, se aven diagram 1. Foretagstjansternas andel av néringslivets totala
foradlingsvarde for exportmarknaden ékade fran 13,2 procent 2008 till hela 17,3
procent 2014. Denna 6kning avspeglar med andra ord dkad efterfragan fran
exportmarknaden pa denna typ av tjanster.

Tack vare den tekniska utvecklingen kan foretagstjanster numera ofta produceras i
Sverige och enkelt levereras till kunder varlden éver. Sarskilt exporten av datatjanster
har 6kat under 2000-talet och uppgick till ndgot 6ver 100 miljarder kronor under 2016.
Aven exporten av andra typer av foretagstjanster har 6kat. Den storsta delposten ar
forskning och utveckling (FoU) och déarefter kommer teknikkonsulttjanster. Till
exporten av foretagstjanster hor aven juridiska tjanster, management och PR med
mera.??

Handeln har ocksa en relativt stor andel av tjanstesektorns foradlingsvarde som &r
kopplad till Sveriges export, se tabell 1. | det har fallet rér det sig framst om export som

20 Se vidare SCB-indikatorer, SCB oktober 2012.

2L Till foretagstjanster raknas har foljande branscher utifrén input-output-statistiken: Datakonsulter m.m.,
telekommunikation, juridik, PR, organisationskonsulter, arkitekter, teknikkonsulter, forskning och
utveckling, reklam, design, uthyrning, leasing, arbetsférmedling, bemanning, sédkerhetstjanster m.m.

22 Se vidare statistiken dver exporten av tjanster i betalningsbalansstatistiken, SCB.
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gar via partihandeln. En del handelsmarginaler uppstar ocksa via re-export, dvs. export
av produkter som tidigare importerats till Sverige. En stor del av handelsmarginalerna &r
alltsa kopplade till Sveriges varuexport, aven marginaler fran det som kallas
merchanting. Dessa bokfors i statistiken som en del av varuexporten trots att de skiljer
sig fran det vi normalt forknippar med varuexport. For Sveriges del domineras denna
typ av intékter av nagra fa multinationella foretag.?® Dessa finns bade inom industrin
och tjanstesektorn. Merchanting som harror fran tjanstebranscher tog okad fart fran ar
2006.%

Merchanting &r den handelsmarginal som uppstar mellan inkdpspris och forsaljningspris
nar svenska foretag koper och saljer varor vidare i utlandet utan att varorna passerar den
svenska gransen. | Sverige har merchanting fatt en vaxande betydelse sedan 1990-talet, i
takt med att multinationella bolag har dkad forsaljning fran produktionsenheter
utomlands. Merchanting kan beskrivas som att ett foretag verksamt i Sverige later ett
féretag utomlands, ofta ett dotterbolag, tillverka produkter till ett 6verenskommet pris.
Foretaget i Sverige saljer sedan produkterna pa varldsmarknaden till varldsmarknadspris
som oftast ar hogre an inkopspriset. Skillnaden mellan forsaljningspris och inkdpspris
registreras som svensk varuexport, aven fast varorna alltsa inte passerat den svenska
gransen. Den har marginalen tas hem till det svenska moderbolaget som ersattning for
den arbetsinsats som tidigare gjorts i Sverige, dvs. i manga fall har produkterna tidigare
utvecklats genom FoU inom bolaget med hemvist i Sverige.

Tabell 1: Andelar av Sveriges export av foradlingsvarde

(direkt och indirekt foradlingsvarde per bransch)

Ar 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Foretagstjanster 13,2 14,7 14,1 149 15,9 16,6 17,3
Handeln 12,4 12,6 12,7 13,5 13,7 14,0 14,5
Ovriga tjanster 8,8 10,0 89 8,3 8,2 8,8 9,4
Privat tjanstesektor totalt 34,4 37,3 35,7 36,7 37,7 39,3 41,3
Basindustrin 16,2 15,0 16,6 16,6 15,9 15,1 14,9
Gruv- och tillverkningsindustrin totalt 63,6 61,0 62,4 61,1 60,0 58,5 56,4
Ovriga branscher 2,0 1,8 2,0 2,2 23 2,2 2,3
Summa néringslivet totalt 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Kalla: SCB (input-output-tabeller), Almega, Industriarbetsgivarna.

2 Se vidare Riksbanken, Staff memo. Merchanting och de multinationella bolagen — viktiga forklaringar
till Sveriges bytesbalansdverskott, april 2017.
24 SCB, Sveriges ekonomi statistiskt perspektiv, nummer 1-2014.
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Diagram 1

Andelar av Sveriges export av foradlingsvarde utifran slutlig efterfragan
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Killa: SCB (input-output-statistiken), Almega, Industriarbetsgivarna.

Med hjalp av input-output-statistiken gar det ocksa att fa fram den totala andelen ren
tjanste- respektive ren varuproduktion som anvands som insats i naringslivets totala
produktion av exportprodukter. Nu ska vi svara pa fragan: Hur stor andel av den totala
exportens foradlingsvarde utgors av varor respektive tjanster? Har summerar vi alltsa
dels den varuproduktion som bidragit till naringslivets totala produktion av
exportprodukter och dels motsvarande summering av tjansteproduktion som bidragit till
den totala produktionen av exportprodukter. En uppdelning pa den samlade, renodlade
varu- respektive tjansteproduktionen for naringslivets export aterspeglar hur stor vikt
varor respektive tjanster har inom néringslivets totala produktion fér export.

| tabell 2 ingar exempelvis industrins tjansteproduktion i den privata tjanstesektorns
bidrag till exportens foradlingsvarde. Bidraget fran industrins rena varuproduktion
redovisas alltsa for sig i tabell 2. Med andra ord ingar den tjansteproduktion som
industrin genererar bland tjansteproducenter i summan for den rena tjansteproduktionen
som kan kopplas till naringslivets totala produktion for export.

Om vi delar upp produktionen i renodlade varor respektive tjanster for produktionen av

naringslivets export framgar att tjansternas andel av den totala exportens
foradlingsvarde har okat, fran 49 procent 2008 till cirka 54 procent 2014, se diagram 2
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samt tabell 2. Se dven figur pa sidan 25 som visar en enkel dversikt éver vad den totala
exporten av foradlingsvérde avser.

54 procent ar alltsa svaret pa fragan hur stor andel av Sveriges totala export av inhemskt
producerat foradlingsvarde som utgors av tjanster. Man kan uttrycka det som att
tjansteinnehallet i naringslivets produktion av exportprodukter har okat till 54 procent.
Resten, 46 procent, bestar av varuproduktion for Sveriges export. Néringslivets export

ar i sjalva verket en mix av varor och tjanster, dar tjansternas andel nu utgor drygt
halften.

For att ndmna endast nagra exempel for att 6ka forstaelsen for vad som menas med
“tjansteinnehall” 1 en produkt kan det exempelvis bestd av en teknisk innovation, av ett
IT-system och olika typer av programvaror eller design av exportprodukter.

Av tabellen nedan framgar att det framst ar foretagstjanster som ékat sin andel av den
tjansteproduktion som anvéands inom naringslivet for att producera exportprodukter i
Sverige. Aven denna berakning visar att det 6kade tjansteinnehallet i Sveriges export
framst forklaras av ett Okat bidrag fran foretagstjanster samt i viss man dven fran
handeln.

Tabell 2: Uppdelning av Sveriges export av foradlingsvarde paren tjansteproduktion
respektive ren varuproduktion

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Bidrag till exportens féradlingsvarde fran ren
tjinsteproduktion inom hela néringslivet fran:
Foretagstjanster 18,0 19,2 18,4 19,2 20,3 21,2 21,7
Handeln 13,8 13,9 14,0 14,4 14,4 14,4 15,1
Ovriga tjanster 17,2 17,9 15,8 16,1 17,0 17,3 17,4
Privat tjanstesektor totalt 49,0 51,0 48,2 49,8 51,7 52,9 54,2
Bidrag till exportens féradlingsvarde fran ren
varuproduktion inom hela néringslivet:
Basindustrin 9,3 7,6 9,3 9,2 8,6 8,1 8,2
Gruv- och tillverkningsindustrin totalt 43,9 42,1 44,6 43,0 41,2 40,5 39,3
évriga branscher 71 7,0 7,2 7,2 71 6,7 6,6
Summa ndringslivet totalt 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Kalla: SCB (input-output-tabeller), Almega, Industriarbetsgivarna.
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Diagram 2

Andelar av naringslivets foradlingsvarde for export
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Killa: SCB (input-output-statistik), Almega, Industriarbetsgivarna.
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Oversiktlig bild 6ver vad uppdelningen av exporten pa ren varuproduktion

respektive ren tjansteproduktion i tabell 2 avser:
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4.3 Over en miljon sysselsatts for att producera exportprodukter

Trots att Sveriges exportproduktion drabbades mycket hart av den senaste finanskrisen
2008 och den historiskt langsamma aterhamtningen av efterfragan pa Sveriges
exportmarknader efter krisen, har sysselsattningen inom Sveriges exportproduktion
aternamtat sig en del och uppgar till drygt 1,1 miljoner sysselsatta totalt med produktion
av exportprodukter. Det motsvarar en fjardedel av Sveriges totala sysselséttning.
Finanskrisen drabbade bade industri- och tjansteforetag som producerar for export, och
ledde till minskad sysselséttning inom néaringslivets produktion for export med totalt
drygt 98 000 jobb mellan ar 2008 och 2009, se tabell 4 nedan.

Tabell 3 samt diagram 3 visar det totala antalet sysselsatta med exportproduktion
uppdelat pa ren tjansteproduktion respektive ren varuproduktion. Uppdelningen ar gjord
pa motsvarande satt som i tabell 2 for produktionen. Antalet sysselsatta inom
tjanstesektorn med produktion som har koppling till Sveriges export &r alltsa summan
av antalet sysselsatta med ren tjansteproduktion i hela naringslivet, alltsa bade direkt i
tjanstesektorn och indirekt i 6vriga branscher i naringslivet. Pa motsvarande satt
summeras antalet sysselsatta inom industrin med ren varuproduktion i hela néringslivet
som har koppling till Sveriges export.

Av tabell 3 framgar att antalet sysselsatta inom den privata tjanstesektorn med ren
tjansteproduktion fér Sveriges export minskade till och med mer mellan 2008 och 2009
an motsvarande minskning i gruv- och tillverkningsindustrin. Minskningen inom den
privata tjanstesektorn uppgick till ca 51 500 farre sysselsatta och inom industrin till
drygt 43 000 mellan 2008 och 2009.

Att sysselsattningen bland tjansteproducenter minskade mer &n bland varuproducenter i
samband med finanskrisen aterspeglar tjansteforetagens tungt vagande betydelse som
leverantorer av tjanster for produktionen av exportprodukter i manga branscher, inte
minst for exportindustrin. Dessutom har den direkta exporten fran tjanstesektorn i sig
okat, vilket okar tjanstesektorns kéanslighet for utvecklingen av efterfragan pa
exportmarknader. Aven partihandeln paverkades relativt kraftigt av finanskrisen, vars
omsattning minskade 2009. Den sysselsattning som inom handeln kan knytas till
Sveriges export minskade ocksa samma ar, med nara 20 000 farre sysselsatta, se tabell 3
och 4.

Vid sidan av exportindustrin paverkas alltsa ocksa stora delar av tjanstesektorn av
forandringar i efterfragan pa Sveriges exportmarknader. Tjanstesektorn ar med andra
ord inte immun mot den ekonomiska utvecklingen i omvérlden. Den har snarare blivit
allt mer kanslig for hur efterfragan pa Sveriges exportprodukter utvecklas, eftersom
tjansteproduktionen spelar en sa viktig och vaxande roll for denna produktion.
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Tabell 3: Antal sysselsatta med produktion av Sveriges exportprodukter

Uppdelning pa sysselsatta med ren tjansteproduktion respektive ren varuproduktion

Ar 2008
Inom privat tjanstesektor 662 705
varav

inom foretagstjanster 256 052
inom handeln 218 010
Inom industrin 461511
varav

inom basindustrin 97 021
Inom 6vriga branscher 74 077
Totalt inom ndringslivet 1198 293

2009

611175

240 000
198 199

418 115

91 068

70632

1099 922

2010

623 837

244 617
207 673

401 196

87339

75010

1100043

2011

639 475

251079
216176

398 669

87 639

80891

1119035

2012

648 283

264 351
212779

395 257

86 667

83186

1126726

2013

646 287

265 115
211389

382189

82 445

80945

1109421

2014

664 470

272 198
220 652

377 416

80197

82323

1124209

Kalla: SCB (input-output-tabeller), Almega, Industriarbetsgivarna.

Diagram 3

Antal sysselsatta, direkt och indirekt, med produktionen av Sveriges export
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Killa: SCB (input-output-statistiken), Almega, Industriarbetsgivarna.

27



Efter den kraftiga nedgangen for sysselséttningen 2009 har det skett en markant
aterhamtning inom den tjansteproduktion som kan kopplas till Sveriges export. Inom
den privata tjanstesektorn har drygt 53 000 nya jobb med koppling till exporten skapats
enbart under den korta perioden 2010-2014. En stor del av denna 6kning har skett inom
branscher som klassas som foretagstjanster?®, dar drygt 32 000 nya jobb vuxit fram efter
2009 tack vare efterfragan pa naringslivets exportprodukter. Antalet sysselsatta med
produktion av foretagstjanster for Sveriges export har dkat varje ar fran och med 2010.

| tabell 4 redovisas forandringen av sysselsattningen inom varje sektor som kan kopplas
till naringslivets produktion av exportprodukter med uppdelning pa ren tjanste-
respektive ren varuproduktion. Industrins sysselsattning med varuproduktion for export
minskade som mest under 2009-2010, och har fortsatt att minska darefter, men i mindre
grad. Detta speglar alltsd en minskad andel sysselsatta med ren varuproduktion inom
industrin som bidrar till det totala naringslivets produktion av exportprodukter.

Tabell 4: Férandring av antalet sysselsatta med produktionen av Sveriges
exportprodukter

Forandring i antal sysselsatta mellan respektive ar

Ar 2014/2009 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Inom privat tjanstesektor 53295 -51 530 12 662 15638 8 808 -1996 18 183
varav

inom foretagstjanster 32198 -16 052 4617 6462 13 272 764 7083
inom handeln 22 453 -19 811 9474 8503 -3397 -1390 9263
Inom industrin -40 699 -43 396 -16 919 -2 527 -3412 -13 068 -4773
varav

inom basindustrin -10 871 -5953 -3729 300 -972 -4 222 -2248
Inom &vriga branscher 11 691 -3 445 4378 5881 2295 -2241 1378
Totalt inom ndringslivet 24 287 -98 371 121 18 992 7 691 -17 305 14 788

Kélla: SCB (input-output-tabeller), Almega, Industriarbetsgivarna.

Awven inom handeln skapade exporten fler jobb efter nedgangen 2009. Ar 2014 fanns
drygt 22 000 fler sysselsatta inom handeln med koppling till Sveriges export jamfort
med 2009.

Sysselsattningen inom ren tjansteproduktion som kan knytas till néringslivets
exportproduktion tog fart 2010. Storst 6kning pa ett ar kom 2014. En fortsatt och
starkare aterhdmtning pa Sveriges exportmarknader torde skapa dkad efterfragan pa
arbetskraft inom tjanstesektorn for produktion av Sveriges exportprodukter framover

2 Till foretagstjanster raknas har foljande branscher utifran input-output-statistiken: Datakonsulter m.m.,
telekommunikation, juridik, PR, organisationskonsulter, arkitekter, teknikkonsulter, forskning och
utveckling, reklam, design, uthyrning, leasing, arbetsférmedling, bemanning, sakerhetstjanster m.m.
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Efterfragan pa naringslivets exportprodukter under de senaste aren har skapat flest jobb
inom ren tjnsteproduktion for Sveriges export. Inom naringslivet totalt har drygt

24 000 fler jobb for produktionen av néringslivets exportprodukter skapats efter den
djupa nedgangen 2009 i samband med finanskrisen, se tabell 4.

Medan sysselséattningen med ren varuproduktion inom industrin minskat med drygt

40 000 jobb mellan 2014 och 2009, har alltsa antalet sysselsatta inom tjanstesektorn
som kan kopplas till produktionen av Sveriges exportprodukter dkat, dels direkt i
tjanstesektorn och dels indirekt i 6vriga branscher inom naringslivet. Det speglar det
okade tjansteinnehallet i Sveriges export, da alltfler jobb skapats for att producera
tjanster som exporteras, antingen som férdiga tjanster for konsumtion eller investeringar
pa exportmarknaden, eller tjanster som anvands som insats i produktionen av
exportprodukter i 6vriga branscher i néringslivet.

Antalet sysselsatta med produktionen av Sveriges exportprodukter utgor stora andelar
av sysselsattningen inom naringslivet. Da vi summerar antalet sysselsatta med
exportproduktion 6ver samtliga branscher i néringslivet, har den privata tjanstesektorn
storst andel, cirka 22 procent av ndringslivets totala sysselsattning, se tabell 5.
Industrins motsvarande andel hade minskat till 12,6 procent 2014, fran en andel pa 15,9
procent 2008. Denna nedgang speglar alltsa den minskade andelen sysselsatta med ren
varuproduktion for Sveriges export. | den 6kade andelen sysselsatta med
tjansteproduktion for Sveriges export ingar alltsa den sysselsattning som genererats av
industrin och ovrigt naringsliv.

Efter den kraftiga nedgangen av sysselsattningen i samband med finanskrisen har
jobbtillvéxten véant uppat igen och ar 2014 arbetade en sa stor andel som nara 38 procent
av naringslivets totalt antal sysselsatta med att producera produkter for
exportmarknaden, se tabell 5.
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Tabell 5: Andel sysselsatta med ren tjansteproduktion respektive ren varuproduktion for
naringslivets produktion av exportprodukter

Andelar av sysselsattningen inom naringslivet

Ar 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Inom privat tjanstesektor totalt 22,9 21,8 21,4 21,9 22,1 21,8 22,2
varav

inom foretagstjanster 8,8 8,6 8,4 8,6 9,0 9,0 9,1
inom handeln 7,5 7,1 7,1 7,4 7,2 7,1 7,4
Ovriga tjanstebranscher 6,5 6,2 59 5,9 5,8 5,7 5,7
Inom industrin totalt 15,9 14,9 13,8 13,7 13,5 12,9 12,6
varav

inom basindustrin 3,3 3,3 3,0 3,0 3,0 2,8 2,7
Inom &vriga branscher 2,6 2,5 2,6 2,8 2,8 2,7 2,8
Andel av ndringslivet totalt 41,3 39,3 37,8 38,4 38,4 37,5 37,6

Kélla: SCB (input-output-tabeller), Almega, Industriarbetsgivarna.

4.4 Det internationella konkurrenstrycket dkar for tjdnsteproducenter

Strukturomvandlingen mot en 6kad andel tjanster i produktionen av Sveriges
exportprodukter innebér bland annat att exportsektorns konkurrenskraft i vaxande grad
beror pa utvecklingen av dess tjansteinnehall. Det innebar ocksa att tjansteforetag som i
Okad grad producerar tjanster for export utsatts for 6kad internationell konkurrens. Det
hardare konkurrenstrycket for tjanstesektorn kan delas in i tre dimensioner:

For det forsta utsétts en 0kad andel av tjanstesektorn for internationell konkurrens
genom den Okade direkta exporten fran tjanstesektorn. Alltsa exporten av tjanster for
konsumtion eller investeringar pa exportmarknaden, som vi belyste i féregaende avsnitt.

For det andra utsatts en véxande del av tjanstesektorn, framst foretagstjanster, for 6kad
internationell konkurrens da foretagen bidrar med insatser av tjanster for naringslivets
produktion av exportprodukter.

For det tredje utsatts tjanstesektorn for 6kad utlandsk konkurrens genom att Sverige
importerar en storre andel insatstjanster for produktionen av Sveriges exportprodukter
och aven produkter for den inhemska marknaden.?® Med andra ord konkurrerar
inhemska tjansteproducenter med utlandska om marknadsandelar pa den svenska
marknaden.

% | denna fordjupning avgransar vi analysen till produktionen av produkter for exportmarknaden.
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| f6ljande avsnitt belyser vi séarskilt hur importen av insatstjanster for produktionen av
exportprodukter i Sverige utvecklats under perioden 2000-2014. Da utgar vi fran ett
matt pa Sveriges produktion av exportprodukter som inkluderar import av insatsvaror
och tjanster. Detta for att fa grepp om hur importen av insatstjanster utvecklats fran ar
2000 som andel av Sveriges export.

4.5 Importen av insatstjanster for Sveriges export har dkat

Som andel av Sveriges totala foradlingsvarde for export, da importerade insatsvaror och
insatstjanster inkluderas, har andelen inhemskt och utlandskt producerade tjanster av
Sveriges export okat betydligt fran ar 2000 till och med 2014. Andelen rena tjanster av
Sveriges export, inhemskt producerade samt importerade insatstjanster, har 6kat fran 45
procent ar 2000 till drygt 53 procent ar 2014, enligt berakningar pa basis av den
internationella databasen World Input Output Database (WIOD).%” Okningen har varit
relativt stadig, med ett kort hack nedat ar 2010. Den tillfalliga minskningen forklaras i
forsta hand av att varuexporten 0kade relativt kraftigt ar 2010, efter det djupa fallet
2009 i samband med finanskrisen. Andelen tjanster av Sveriges totala export fortsatte
sedan att stiga efter det tillfalliga hacket 2010, se diagram 4.

Andelen importerade insatstjanster for Sveriges export okade, fran 12 procent ar 2000
till nara 14 procent ar 2014. Men framfor allt har andelen inhemskt producerade tjanster
i Sveriges export 6kat, fran 33 procent ar 2000 till nara 40 procent ar 2014, se diagram
5. Aven med detta sétt att rakna framgar den dkade vikten av inhemskt producerade
tjanster av Sveriges totala export.

27 WIOD 4ar en internationell databas som tagits fram pa uppdrag av EU. Databasen técker input-output-
tabeller for 43 lander samt en modell for resten av varlden fér perioden 2000-2014. Den senaste
uppdateringen publicerades i november 2016 och innehaller nu mer detaljerad data for tjanstesektorn, se
vidare www.wiod.org.
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Diagram 4: Andel tjanster av Sveriges totala export
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Diagram 5: Uppdelning av Sveriges tjansteexport pa importerade och inhemskt
producerade tjanster
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32



Det ar framst foretagstjanster som 6kat sin andel av Sveriges tjansteexport fran ar 2000
och framat, se diagram 6. Andelen har 6kat fran drygt 15 procent ar 2000 till néra 20
procent ar 2014. Om vi delar upp denna tjansteexport pa importerade tjanster och
inhemskt producerade foretagstjanster framgar att det ar de inhemska producenterna
som star bakom den 6kade andelen foretagstjanster i Sveriges export, se diagram 7. Det
tyder pa att producenter av exportprodukter i Sverige koper sadana tjanster framfor allt
fran inhemska foretag och att efterfragan pa deras tjanster 6kat under perioden.
Dessutom har den direkta exporten av foretagstjanster fran Sverige okat. FOr 6vrigt
skiljer sig tjansteinnehallet i importen av foretagstjanster jamfort med vilka inhemskt
producerade foretagstjanster som framst bidrar till Sveriges export, se tabell 6.

Diagram 6: Andel foretagstjanster av Sveriges export
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Kalla: WIOD, SCB, Almega.
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Diagram 7: Uppdelningen av Sveriges export av foretagstjanster pa inhemskt
samt utlandskt producerade tjanster

Andel i procent
=

12000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Importerade foretagstjanster som insatstjanster, andel av Sveriges export
Inhemskt producerade féretagstjanster, andel av Sveriges export

Killa: WIOD, SCB, Almega.

Datakonsulter i Sverige star for den storsta andelen av produktionen av foretagstjanster
som avser export, men &ven 6évrig uppdragsverksamhet samt konsulttjanster inom
juridik, redovisning, affarsledning, administration med mera har relativt stora andelar.
Det ar ocksa dessa typer av foretagstjanster som framst okat sina andelar av
produktionen for Sveriges export under perioden 2000-2014.

Sverige importerar ocksa denna typ av foretagstjanster, vilka anvands for produktionen
av Sveriges exportprodukter. Den importerade andelen av den totala produktionen av
foretagstjanster som avser export fran Sverige ar emellertid klart mindre jamfort med de
inhemska producenternas andel, som har dkat under 2000-talet till drygt 3/4, se tabell 6.
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Tabell 6: Andelar av det samlade foradlingsvardet av foretagstjanster som ingar i
Sveriges export

Ar2000 Ar2014
Svensk produktion av féretagstjanster fér Sveriges export

5,8 4,0 Telekommunikation
10,9 19,2 Datakonsulter, programmering och narliggande verksamhet
15,3 17,1 Juridik, PR, organisationskonsulter
8,9 7,7 Arkitekter,teknikkonsulter
8,4 4,4 Forskning och utveckling
4.4 3,3 Marknadsforing, marknadsundersokningar
2,1 2,8 Ovriga foretagstjanster inom vetenskap, teknik o.d.
15,3 18,1 ArbetsformedIning,bemanning,sdkerhet, uthyrning, leasing m.m.
70,9 76,6 Andel inhemskt foradlingsvarde av foretagstjanster for Sveriges export

Importerade foretagstjanster for produktionen av Sveriges export

2,5 1,7 Telekommunikation
2,4 3,0 Datakonsulter, programmering och narliggande verksamhet
7,4 7,3 Juridik, PR, organisationskonsulter
3,6 1,9 Arkitekter,teknikkonsulter
2,4 0,3 Forskning och utveckling
1,8 1,6 Marknadsféring, marknadsundersékningar
1,3 1,1 Ovriga foretagstjanster inom vetenskap, teknik o.d.
7,7 6,4 ArbetsformedIning,bemanning,sdkerhet, uthyrning, leasing m.m.
29,1 23,4 Andel importerat féradlingsvarde av féretagstjanster for Sveriges export
100,0 100,0 Summa foradlingsvarde av foretagstjanster for Sveriges export

Kalla: WIOD, SCB, Almega.
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