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Almegas tjansteindikator ar en kvartalsbaserad konjunkturindikator som belyser den
sammantagna utvecklingen i den privata tjanstesektorn. Den ar val lampad for att pa ett
tidigt stadium pricka in vandpunkterna i konjunkturen. Exempelvis forutspadde Almega
redan i juni 2009 med hjalp av tjansteindikatorn att produktionsnedgangen for
tjanstesektorn under finanskrisen skulle komma att bli relativt kortvarig. Detta visade
sig ocksa stamma. Likasa prickade tjansteindikatorn in den foljande vandningen andra
kvartalet 2011, da produktionstillvéaxten for den privata tjanstesektorn skulle borja vika
av, alltsa upphara att accelerera. Borjan till aterhamtning fran och med tredje kvartalet
2013 prickade tjansteindikatorn ocksa in.

Tjansteindikatorn har ett hogt prognosvarde for den faktiska utvecklingen av
produktion, prisutveckling och arbetsmarknad, och ligger 2-3 manader fore
publiceringen av det faktiska utfallet for tjansteproduktionen enligt SCB:s
tjansteproduktionsindex. Den &r en snabb och tillforlitlig signal pa
konjunkturférandringar i branscher som tillsammans véger tungt i Sveriges totala
produktion. Tjansteproducenterna inom naringslivet svarar for cirka hélften av BNP,
och drygt 46 procent av den totala sysselsattningen.

For ytterligare upplysningar om Tjansteindikatorn kontakta:

Lena Hagman
chefekonom Almega
tel. 08-762 69 61, lena.hagman@almega.se

Li Jansson
arbetsmarknadsekonom
tel. 08-762 69 65, li.jansson@almega.se

Almega &r de svenska tjansteforetagarnas arbetsgivar- och intresseorganisation. Almega
har ndra 11 000 medlemsfoéretag i sju forbund, som tillsammans representerar ett 60-tal
branscher inom tjanstesektorn. Medlemsféretagen har sammanlagt drygt 540 000
anstéllda. Forbunden arbetar med de fragor som ror respektive bransch.
Arbetsgivarforbunden bildar tillsammans Almega och ingar i Svenskt Néaringsliv.

» Almega Samhallférbundet * IT&Telekomforetagen inom Almega
» Almega Tjansteforbunden *  Medieforetagen
» Almega Tjansteforetagen «  Vardforetagarna

« Bemanningsforetagen
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Det har ar Tjansteindikatorn

Tjansteindikatorn bygger fran och med fjarde kvartalet 2013 pa en ny skattning utifran
tidsserierna i KI-barometern i forhallande till utfallet enligt tjansteproduktionsindex fran
SCB for tjansteproduktionens tillvaxt per kvartal, se faktarutan nedan.

Almegas tjansteindikator togs fram 2001 av Owe Danemar, davarande chefekonom fér Aimega. Indika-
torn bygger pa Konjunkturbarometern fran Konjunkturinstitutet och tacker in omkring 90 procent av
den privata tjanstesektorn, raknat i bade produktionsvarde och sysselsattning. De branscher som
saknas i KI-barometern ar utbildning, halso- och sjukvard, kultur, néje och fritid samt samhalleliga
tjanster samt hushallsnara tjanster inom naringslivet. Dessa branscher tacks a andra sidan in i
Tjansteproduktionsindex, som daremot inte inkluderar den finansiella sektorn. Tjansteindikatorn ar ett
instrument for kortsiktiga konjunkturanalyser och for att tidigt férutspa vandpunkter i konjunkturen
for tjanstesektorn.

Tjansteindikatorn bygger pa langa tidsserier for den privata tjanstesektorn, som uppdateras varje
kvartal. Tidsserierna har skattats mot utfallet fér produktionstillvaxten i den privata tjanstesektorn for
det narmast kommande kvartalet. Skattningen utgar fran sambandet mellan bland annat féretagens
forvantningar om det kommande kvartalets efterfrage- och produktionsutveckling och den faktiska
utvecklingen av tjansteproduktionen per kvartal enligt SCB:s tjansteproduktionsindex.

Tjansteindikatorn kan anta varden mellan O och 100, dér varden éver 50 anger 6kad produktion och
under 50 féljaktligen minskad produktion.

Aven Almegas arbetsmarknads- samt prisindikator bygger pa historiska tidsserier frdn Konjunkturbaro-
metern. Samtliga tre namnda indikatorer har visat ett hogt prognosvarde.

Forutom att ange riktningen for produktion, sysselsattning och priser under det kommande kvartalet,
analyseras barometerindikatorerna i relation till den faktiska utvecklingen i kvantitativa termer enligt
annan statistik, exempelvis tjansteproduktionsindex, de svenska nationalrakenskaperna, SCB:s
Kortperiodiska sysselsattningsstatistik, Arbetskraftsundersdkning samt prisstatistik.




1 Sammanfattning

Almegas Tjansteindikator pekar nu pa fortsatt hog tillvaxt i den privata tjanstesektorn
under forsta kvartalet i ar, ungeféar i samma takt som under fjarde kvartalet 2015. Da
steg tjansteproduktionen inom naringslivet med hela 4,3 procent fran motsvarande
kvartal féregdende ar, enligt SCB:s tjansteproduktionsindex. Almegas indikator hade
ater pekat ratt, da den indikerat en annu hogre tillvéaxt under fjarde kvartalet jamfort
med tredje kvartalet.

Efterfragan pa tjanster inom flertalet branscher &r fortsatt hog i borjan av 2016, driven
av framst inhemsk efterfragan. Almegas egen enkatundersokning bland medlemsforetag
inom foretagstjanster visar att efterfragan ar starkast fran tjanstesektorn i sig, och inom
tjanstesektorn ar det framst foretagstjanster av olika slag som drar. Under forsta halvaret
i ar vantas dessutom efterfragan fran offentlig sektor och byggindustrin ta mer fart
jamfort med foregaende halvar. Efterfragan fran tillverkningsindustrin har daremot varit
svagare an vantat under det senaste halvaret, och véntas 6ka for cirka en tredjedel av
foretagen inom foretagstjanster under forsta halvaret i ar, ungefar som under foregaende
halvar. Utsikterna for den globala tillvaxten har emellertid forsamrats i borjan av aret,
vilket kan komma att dampa efterfragan pa Sveriges export, vilket paverkar efterfragan
pa foretagstjanster.

Maorka moln drar in 6ver de ljusa tillvaxtsiffrorna for tjanstesektorn dven fran
arbetsmarknaden. Almegas arbetsmarknadsindikator pekar mot en oféréandrad
Okningstakt for sysselsattningen inom den privata tjanstesektorn i borjan av 2016.
Sysselsattningen i sektorn utvecklades klart svagare under hela 2015 an vad
arbetsmarknadsindikatorn pekat pa. Foretagen har haft mycket expansiva
anstallningsplaner, men de har inte infriats i 6nskad takt. Bakom denna utveckling
doljer sig 6kade matchningsproblem och personalbrist, men dven pensionsavgangar och
att inrikes fodda bidrar allt mindre till 6kad sysselsattning. Bidraget ar stérre fran
utrikes fodda under senare ar, men det racker inte for att mota foretagens behov, sarskilt
av hogkvalificerad arbetskraft. Den kraftigt okade invandringen fran forra aret loser inte
matchningsproblemen pa kort sikt, eftersom integrationen av invandrad arbetskraft gar
extremt langsamt och andelen lagutbildad arbetskraft &r relativt stor bland invandrarna.
Arbetslosheten bland utlandsfodda har pekat uppat under flera ar och den trenden kan
forutspas accelerera da de nytillkommande val fatt asyl och borjat réknas in i
arbetskraften.

Almegas prisindikator pekar pa att tjanstepriserna kommer att stiga nagot under arets
forsta kvartal fran den mycket svaga prisutvecklingen under 2015. Almegas
prisindikator bygger pa foretagens forvantningar om prisutvecklingen, men trenden for
den faktiska prisokningstakten pa tjanster var nedatgaende under andra halvan av forra
aret, i motsats till vad foretagen forvantat. Det finns darfor risk for 6veroptimism om
tjansteprisernas dkningstakt dven i bérjan av 2016.

Lena Hagman, chefekonom
Li Jansson, arbetsmarknadsekonom Almega, 14 mars 2016



2 Tillvaxten ser ut att hallai sig i bérjan av 2016

2.1 Tjansteindikatorn och tjansteproduktionen

Trots det allt mer anstrdngda resursutnyttjandet inom kunskapsintensiva
tjanstebranscher steg tjansteproduktionen inom néringslivet med hela 4,3 procent under
fjarde kvartalet 2015. Almegas tjansteindikator har darmed pekat ratt, dvs. da den pekat
pa en annu starkare tillvéaxt under fjarde kvartalet jamfort med det foregaende, se
diagram 1. Under helaret 2015 steg tjansteproduktionen med starka 3,7 procent, enligt
SCB:s Tjénsteproduktionsindex.

Nu pekar tjansteindikatorn for arets forsta kvartal pa fortsatt hog tillvéaxt i den privata
tjanstesektorn, i paritet med det foregaende kvartalet. Det aterspeglar en fortsatt stark
efterfrdgan pa tjanster, driven av en stark inhemsk efterfragan. Den kommer i hég grad
fran hushallen, men forklaras ocksa av efterfragan pa foretagstjanster fran privat- och
offentlig tjanstesektor samt fran byggindustrin. Efterfragan fran tillverkningsindustrin
har daremot varit svagare dn vantat under det senaste halvaret, liksom efterfragan fran
exportmarknaden som mattades av under andra halvaret (se vidare avsnitt 2.2).

Diagram 1: Almegas tjansteindikator for produktionstillvxten i privat tjanstesektor
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Aven om Almegas tjansteindikator nu tyder pé att produktionen i den privata
tjanstesektorn kommer att 6ka starkt dven under arets forsta kvartal, fortsétter de
oroande tecknen pa kapacitetsbrist inom tungt vagande tjanstebranscher. Sarskilt mot
bakgrund av att det &r framst kunskapsintensiva branscher som bidragit mest till
tillvaxten i tjanstesektorn under fjolaret, alltsa just de branscher som rapporterar kad
personalbrist. Det kan innebéra att produktionstillvaxten i den privata tjanstesektorn kan
komma att bli svagare an vad indikatorn tyder pa. En tendens till detta méarks i den
senaste Kl-barometern fran februari, da utvecklingen for tjansteféretagens verksamhet
forsvagats i borjan av 2016 jamfort med forra aret.

Tabell 1: Bidrag till den privata tjanstesektorns* tillvaxt under fjarde kvartalet 2015 samt
helaret 2015, procentenheter

Vikt| 4:e kvartalet 2015 Helaret 2015
100 4,3 3,7 Tjénsten'a’ringar exklusive kreditinstitut och férsakringsbolag m.m.
Varav:

4 0,6 0,4 Handel med och serviceverkstidder for motorfordon och motorcyklar

12 0,5 0,3 Parti - och provisionshandel utom med motorfordon
8 0,5 0,4 Detaljhandel utom med motorfordon och motorcyklar
9 0,2 0,0 Transport- och magasineringsforetag
4 0,1 0,1 Hotell och restauranger
3 0,2 0,2 Telekommunikationsbolag
6 0,2 0,4 Programvaruproducenter, datakonsulter o.d.

18 0,3 0,1 Fastighet‘sbolag och fastighetsforvaltare

14 0,5 0,8 Foretag inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik
8 0,4 0,4 Foretag inom uthyrning, fastighetsservice, resetjanster och andra stédtjanster
2 -0,1 -0,1 Utbildningsvasendet
6 0,2 0,3 Enheter for vard och omsorg, socialtjanst
3 0,3 0,2 Kultur, néje och fritid samt annan serviceverksmahet
3 0,4 0,1 Ovriga branscher

*Tjanstendringar exkl. kreditinstitut och férsékringsbolag.

Kélla: SCB, Almega.

De branscher som bidrog mest till den starka tillvéxten i den privata tjanstesektorn
under bade fjarde kvartalet och helaret 2015 var olika typer av foretagstjanster?.
Sammantaget bidrog de med 1,3 procentenheter till den samlade tillvaxten pa 4,3
procent fjarde kvartalet i fjol. Bidraget fran foretagstjanster under fjarde kvartalet var
emellertid mindre n tidigare under 2015, vilket kan vara ett tecken pa de flaskhalsar
som bromsar produktionen som vi namnde ovan. Under helaret 2015 bidrog
foretagstjansterna med 1,8 procentenheter till den samlade tillvéxten i den privata
tjanstesektorn pa 3,7 procent, alltsa med nara hélften av tillvaxten forra aret.

Foretagstjansterna som finns med i tjansteproduktionsindex svarar sammantaget for 31
procent av den privata tjanstesektorns produktion, enligt SCB:s berakning av
branschernas “vikter” i tjansteproduktionsindex enligt tabell 1.

L Till foretagstjanster raknar Almega branscherna telekomféretag, datakonsulter och
programvaruproducenter, féretag inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik, uthyrning,
bemanningsforetag, fastighetsservice, resetjanster och andra stodtjanster enligt SCB:s indelning i tabell 1.



Den fortsatt hoga tillvaxten inom foretagstjanster speglar en stark efterfragan pa dessa
tjanster. Foretagen har hittills kunnat uppratthalla en hog tillvaxt, trots att
resursutnyttjandet i dessa branscher stigit och blivit alltmer anstrangt. Exempelvis
kunde endast 63 procent av arkitekter och tekniska konsulter 6ka produktionen med
befintliga resurser under fjarde kvartalet 2015. Branschen har visat en nedatgaende
trend sedan 2013 for andelen foretag som kan 6ka sin produktion med givna resurser.
Under tredje kvartalet 2013 naddes en topp da lite 6ver 80 procent av foretagen kunde
Oka produktionen med befintliga resurser.

Bland datakonsulter har andelen foretag som kan 6ka sin produktion med givna resurser
daremot stigit under det senaste aret, till 65 procent, vilket tyder pa att det varit nagot
lattare att rekrytera den kompetens foretagen soker. Det ar fortfarande stor skillnad mot
det anstrangda laget under den forra hogkonjunkturen 2007, da endast drygt 20 procent
av foretagen kunde tka sin produktion med befintlig kapacitet. Det nuvarande l&get ar
dock inte fullt jamforbart med hogkonjunkturaret 2007, eftersom forutsattningarna for
foretagen att hitta ratt kompetens pa arbetsmarknaden ar klart svarare i dagslaget, mot
bakgrund av bade den demografiska utvecklingen och de kade matchningsproblemen
pa arbetsmarknaden. Foretagen har dessutom okat sin specialisering under senare ar,
vilket bland annat inneburit 6kad outsourcing av delar av produktionen till utlandet.
Normalt har delar som varit mest utsatta for utlandsk konkurrens i form av lagre
arbetskraftskostnader och prispress flyttats ut, for att i stéllet importeras som insats i
produktionen. Den kapacitet som finns kvar i Sverige ser alltsa annorlunda ut i dag
jamfdrt med innan finanskrisen och préglas av annu hégre kompetenskrav én tidigare.

Efterfragan for tjansteforetagen inom naringslivet totalt har pekat uppat sedan 2013.
Tjansteforetagens forvantningar om efterfragans utveckling under de narmaste
manaderna till och med maj &r fortfarande 6vervagande optimistiska, se diagram 2.
Daremot har utfallet for den faktiska utvecklingen under de senaste manaderna inte
blivit lika starkt som foretagen forvéntat.

Det rader for narvarande stor osakerhet om utvecklingen i omvérlden och prognoser
over den globala tillvéxten har reviderats ned, exempelvis av OECD i sin senaste
prognos fran februari. Utsikterna for Sveriges export ser harmed svagare ut &n vad
manga prognosmakare raknat med, och en svagare internationell efterfragan kommer att
paverka efterfragan dven for tjansteforetag som har direkt eller indirekt exponering mot
exportmarknaden, dvs. antingen som leverantorer till exporterande foretag eller som
forsaljare av tjanster direkt till kunder utomlands. Om tjansteforetagens forvantningar
pa efterfragan under forsta halvaret 2016 varit for optimistiska i forhallande till den
faktiska utvecklingen ar emellertid annu for tidigt att ge svar pa, nagot som Almegas
tjansteindikator kommer att folja upp i kommande rapporter, se dven avsnitt 2.2 nedan.



Diagram 2: Privata tjanstenaringar, férvantningar och utfall for efterfragan pa féretagens
tjianster, nettotal, sasongsrensat?
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Killa: KI-barometern, Macrobond.

Inom foretagstjanster forvantar sig flertalet branscher fortsatt stark efterfragan under
forsta kvartalet i ar, sasom datakonsulter, juridiska och ekonomiska konsultbyraer,
konsulttjanster till huvudkontor, arkitekter och tekniska konsulter. Daremot ser det
svagare ut for bemanningsbranschen efter ett starkt 2015.2 Under de senaste manaderna
(december-februari) steg efterfragan for endast cirka 1/10 av bemanningsforetagen.
Forsvagningen kan troligen bero pa en svagare efterfragan fran exportindustrin. Under
de senaste manaderna har industrins exportorderingang ocksa mattats av, enligt SCB:s
statistik.

Varifran kommer efterfragan pa foretagstjanster for 6vrigt? Hur utvecklas efterfragan pa
foretagstjanster fran olika sektorer i Sveriges ekonomi? Almegas egen
enkatundersokning bland medlemsforetag inom foretagstjanster ger svar pa fragan, se
vidare i foljande avsnitt.

2 Med nettotal menas andelen foretag som, i det har fallet, svarat att efterfragan 6kat minus andelen som
svarat att den minskat. Nettotalet for vad foretagen forvantar sig for utveckling av efterfragan under det
narmast kommande kvartalet beraknas pa motsvarande sétt, dvs. hur stor andel som raknar med 6kad
efterfragan minus andelen som raknar med att efterfrdgan kommer att minska.

3 Se Bemanningsforetagens kvartalsrapport for fjarde kvartalet 2015, 9 mars 2016.



2.2 Almegas egen enkatundersokning bland medlemsforetag inom
foretagstjanster

For ett ar sedan startade Almega en egen enkatundersokning bland sina medlemsforetag
inom foretagstjanster och presenterade de forsta resultaten fran undersékningen i
Tjansteindikatorn i mars 2015. Enkéten &r unik da den identifierar forandringen i
efterfragan pa foretagstjanster fran olika sektorer samt aven fran delbranscher inom
tjanstesektorn. Enkaten omfattar svar fran foretag inom Almegas medlemsférbund
Svenska Teknik&Designforetagen, IT&Telekomforetagen och Bemanningsforetagen.

I en sarskild rapport om foretagstjanster har Almega visat att 55 procent av dem som &r
sysselsatta med produktion av foretagstjanster avser produktion av tjanster till
slutkunder pé den svenska eller utlandska marknaden. Ovriga, 45 procent, producerar
tjanster som anvands som insats i andra sektorers produktion.* Efterfragan pa
foretagstjanster kommer fran samtliga sektorer av ekonomin, och framst fran
tjanstesektorn. Efterfragan varierar dver tiden mellan sektorer och dven beroende pa
konjunkturutvecklingen. Utvecklingen for foretagstjansternas tillvéxt och sysselsattning
ar relativt konjunkturkanslig, och paverkas i relativt hogre grad av utvecklingen pa
exportmarknader jamfort med tjanstebranscher som i huvudsak &r orienterade mot den
inhemska marknaden. Forandringen av efterfragan pa foretagstjanster fran olika sektorer
av ekonomin fangas in av Almegas enkatundersokning, vilket gor den unik i sitt slag.

| stort sett infriades foretagens forvantningar om efterfrdgan under andra halvaret 2015
fran samtliga delsektorer i svensk ekonomi, dven om foretagen varit nagot for
optimistiska infor andra halvaret, (se skillnaden i nettotalen jamfort med forvantan i
tabell 2). Efterfragan pa foretagstjanster var fortsatt starkast fran den privata
tjanstesektorn under det senaste halvaret. 40 procent av Almegas medlemsforetag inom
foretagstjanster har svarat att efterfragan fran den privata tjanstesektorn steg under
andra halvaret 2015. Efterfragan dkade aven fran 6vriga sektorer i ekonomin, men for
nagot mindre andelar av foretagen, se tabell 2.

Fran vilken delbransch inom tjanstesektorn var efterfragan starkast under det senaste
halvaret? Svaret ar att foretagstjanster i sig stod for den starkaste efterfragan pa olika
typer av foretagstjanster, da 44 procent av foretagen under andra halvaret 2015 mott
okad efterfragan fran foretag som tillhor den omfattande branschen foretagstjanster.
Diagram 3 visar en uppatgaende trend for efterfragan pa foretagstjanster fran
foretagstjanster, som fortsatter enligt forvantningarna under forsta halvaret i ar.
Eftersom foretagstjanster &r ett samlingsbegrepp for en rad olika typer av

4 Se vidare “Foretagstjinster — allt viktigare for Sveriges produktion och konkurrenskraft”, Almega,
november 2014.
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foretagstjanster, aterspeglar denna utveckling att foretagen inom branschen koper in
varandras olika tjanster for sin egen produktion, som exempelvis it-system, tekniska
I6sningar, design, marknadsforing etc. Efterfragan pa foretagstjanster 6kade aven fran
évriga delbranscher inom tjanstesektorn under andra halvaret 2015, se tabell 2.

Diagram 3: Utfall och forvantningar pa efterfragan pa foretagstjanster fran
foretagstjanster, nettotal
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For ett halvar sedan forvéantade sig féretagen inom foretagstjanster att efterfragan fran
tillverkningsindustrin skulle bli nagot starkare under andra halvaret 2015 jamfort med
forsta halvaret. Utfallet for andra halvaret blev dock nagot svagare an forvantat, se
tabell 2. Nu forvantar sig foretagen att efterfragan fran tillverkningsindustrin under
forsta halvaret i ar kommer att 6ka ungefar som under foregaende halvar, alltsa for ca
1/3 av foretagen. Efterfragan fran byggindustrin och offentlig sektor vantas daremot ta
mer fart under forsta halvaret i ar jamfort med foregaende halvar. 39 procent av
foretagen raknar med okad efterfragan fran offentlig sektor och en lika stor andel med
okning fran byggindustrin.

Inom den privata tjanstesektorn forvantas efterfragan pa foretagstjanster ta annu mer
fart under forsta halvaret i ar, och framst fran vard och omsorgsbranschen. Den
branschen sticker ut med den storsta 6kningen foér nettotalet med 15 procentenheter
jamfort med nettotalet for andra halvaret 2015. Da steg efterfragan fran vard och
omsorgsbranschen for knappt en fjardedel av foretagen inom foretagstjanster. Nu
forvantar sig 35 procent av foretagen okad efterfragan fran vard och omsorg under
forsta halvaret i ar.
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Tabell 2: Hur utvecklas efterfrdgan pa foretagstjanster uppdelat pa sektorer?

Andelar i procent av féretagen inom féretagstjanster, samt nettotal®

UTFALL:

Fran:

Offfentlig sektor
Privat tjanstesektor
Tillverkningsindustrin
Byggindustrin

Privat tjéinstesektor:

Handel

Transporter

Finansiell sektor
Foretagstjanster
Vard/omsorg
Utbildningsforetag
Personliga/kulturella tjanster

FORVANTAN:

Frén:

Offfentlig sektor
Privat tjanstesektor
Tillverkningsindustrin
Byggindustrin

Privat tjéinstesektor:

Handel

Transporter

Finansiell sektor
Foretagstjanster
Vard/omsorg
Utbildningsforetag
Personliga/kulturella tjanster

Efterfragan pa foretagstjanster under andra halvaret 2015
Andelar i procent av féretagen
Of6randr

Okat

33
40
29
31

27
23
26

23
27
13

52
54
56
56

61
60
58
47
55
55
62

Minskat

10

LT = e I |

©o

Vet ej

0o o W u»

11
11

12

20

Netto

23
37
20
26

20
17
22
40
13
18

Skillnad i nettotalet
jamfort med forvantan
%-enheter
-3
-5
-7
-6

-9
-7

-13
-4
-6

Efterfragan pa foretagstjanster under forsta halvaret 2016
Andelar i procent av foretagen
Oforandr

Okat

39

32
39

30
28
28
50
35
30
15

43
43
51
45

57
58
60
42

57
64

Minskat

S 00 W o

U OO N W W Ww b

Vet ej

11

11

11

11

10

17

Kalla: Almegas enkatundersokning bland medlemsforetag inom foretagstjénster.

Netto

33
41
26
35

26
25
25
47
28
24
10

Skillnad i nettotalet jamfort
med nettotalet 2:a HA 2015
%-enheter

10
4
6
9

N W oo

(=)}

5 Med nettotal avses har andelen foretag som svarat 6kning av efterfragan minus andelen som svarat

minskning.
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2.3 Hushallens konsumtion &ar fortfarande draglok

| borjan av 2016 &r det framst hushallens konsumtion som agerar draglok for
produktionstillvéxten inom tjanstesektorn. Tillvéxttakten ar hogst for motorhandeln,
kultur, ngje och fritid samt detaljhandeln, se tabell 3. Daremot marks en nedgang for
hotell och restaurangverksamhet i januari, som minskade med 3,1 procent jamfort med
januari forra aret. Den sammanfoll i januari med en minskning av hushallens
konsumtion inom restauranger, caféer, hotell o annan évernattningsservice, med 2,6
procent, enligt SCB:s konsumtionsindikator.® En prisuppgang p& hotell och
restaurangtjanster under forra aret kan ha fatt effekt pa hushallens konsumtion av dessa
tjanster.

Produktionstillvaxten for olika foretagstjanster dampades i januari jamfort med 2015.
Tolvmanaderstakten for datakonsulter samt dvriga foretagstjanster lag pa endast lite
éver 1 procent i januari, efter fjolarets starka okning. Detta trots att efterfragan pa
flertalet foretagstjanster ar fortsatt stark i borjan av aret, enligt KI-barometern fran
februari.

Tabell 3: Produktionstillvaxt enligt tjdnsteproduktionsindex, fasta priser
kalenderkorrigerat,

procentuell forandring jamfort med motsvarande period foregdende ar

Ranking efter tillvaxttakt i januari 2016 2015 Januari

” 2016
Motorhandel 10,8 9,8
Kultur, ndje och fritid 7,2 8,0
Detaljhandel 5,6 48
Partihandel 2,5 47
Uthyrnings-, samt resetjanster 53 3,9
Halso- och sjukvard, omsorg 4,7 3,9
Ovriga féretagstjanster 5,6 1,4
Datakonsultverksamhet o.d. 6,4 1,1
Transport och magasinering 0,1 0,5
Fastighetsverksamhet 0,5 -2,5
Telekommunikation 7,4 -2,9
Hotell och restaurangverksamhet 3,0 -3,1
Utbildningsvasendet -3,2 -3,9
Privat tjanstesektor (exkl. kreditinstitut och férsdkringsbolag) 3,7 2,0

Anm. Fasta priser och kalenderkorrigerade siffror.
Kalla: SCB, tjansteproduktionsindex, 4 mars 2016.

® Se SCB:s manadsindikator 6ver hushéllens konsumtionsutgifter, 9 mars 2016.
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Diagram 4: Produktionstillvaxt, fasta priser, kalenderkorrigerat, trend, procentuell

forandring 6ver 12 manader’
12,5- 12,5
10,0 - , ~ , ; -10,0
7,5- ‘ - 75

5.0- : , /\ \ 50
f /

£ (A

8 2,5- s ! - 25

has «

&/ | y 4
0,0 - 0,0
2,5- f‘/ - 2,5
-5,0- - 5,0
_7’5— . : H H ,_715

2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016

Hotell och restaurang ==Detaljhandeln =Kultur, ndje och fritid —Halso- och sjukvard samt omsorg
Kailla: Tjansteproduktionsindex, SCB, Macrobond.

Diagram 5: Produktionstillvaxt, fasta priser, kalenderkorrigerat, trend, procentuell
forandring 6ver 12 manader

20- - 20
15- - 15
10- /\/\/\ - 10

P /\/\ o

c

[0]

[&]

e

o 0- : ; : \] o -0
5- 5
10- 10
15- , ~ , ~ 15

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

~Datakonsulter 0.d. —Uthyrning, resetjanster m.m. ==Qvriga féretagstjanster
Killa: SCB (Tjénsteproduktionsindex), Macrobond.

7| diagram 4 och 5 &r méanadsstatistiken trendskattad av SCB, det vill sdga rensad for tillfalliga
variationer. Detta gor det lattare att folja den langsiktiga trenden for produktionens utveckling.
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2.4 Tjanstesektorns bidrag till Sveriges BNP-tillvaxt

Tillvéxttakten for Sveriges bruttonationalprodukt, BNP, accelererade under 2015. Under
fjarde kvartalet steg BNP med hela 4,5 procent jamfort med motsvarande kvartal 2014.8
Under arets forsta kvartal 1ag takten pa 3 procent. BNP steg med 4,1 procent under
heldret 2015.

Det var framst den privata tjanstesektorn som drog upp tillvéxten for Sveriges BNP
forra aret. Eftersom den utgor cirka halften av Sveriges totala produktion, BNP, slar
forandringar i tjanstesektorns tillvéaxt igenom starkt pa BNP-forandringen. Under 2015
steg den privata tjanstesektorns foradlingsvarde med starka 4,3 procent.® Det forklarar
over halften, cirka 55 procent, av BNP-tillvaxten under 2015. Gruv- och
tillverkningsindustrin forklarar 17,6 procent av BNP-tillvéaxten férra aret och
byggindustrin ungefar lika mycket, se tabell 4.

Under fjarde kvartalet 2015 bidrog 6kad offentlig produktion i nagot hogre grad till
BNP-tillvaxten jamfort med tidigare under aret.

Tabell 4: Bidrag till Sveriges BNP-tillvaxt raknat i procent?®

Helaret 4:e kvartalet
2015 2015
Jordbruk, skogsbruk, fiske 0,7 0,4
Gruv- och tillverkningsindustri 17,6 20,5
Forsorjning av el., gas, varme 2,7 2,7
och kyla, vatten, avopp, avfall,
sanering
Byggverksamhet 17,3 17,2
Privat tjanstesektor 55,1 49,7
Offentliga myndigheter 6,6 9,5
Sammanlagt 100,0 100,0

Kéalla: SCB, nationalrékenskaperna, 29 februari 2016.

8 Enligt SCB, nationalrakenskaperna, 29 februari 2016. Tillvéxttalet avser har kalenderkorrigerade tal.
% Faktiska tal, dvs. ej kalenderkorrigerade, i fasta priser.
10 Réknat pa foradlingsvardet for hela ekonomin, faktiska (ej kalenderkorrigerade) tal i fasta priser.
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3 Sysselsattningstillvaxten planar ut

3.1 De senaste trenderna for jobben inom tjanstesektorn

Almegas arbetsmarknadsindikator pekar pa en nara oférandrad 6kningstakt for
sysselsattningen inom den privata tjanstesektorn under forsta kvartalet i ar, se diagram
nedan. | praktiken utvecklades sysselsattningen klart svagare under hela 2015 &n vad
Almegas indikator antydde. Den speglar att foretagen haft mycket expansiva
anstéllningsplaner, men som inte kunnat infrias fullt ut. Om foretagen hade kunnat
rekrytera i den takt de dnskat hade sysselsattningen kunnat stiga &nnu mycket starkare
an den 6kning som noteras for 2015 pa 1,6 procent, motsvarande 36 000 fler sysselsatta
i den privata tjanstesektorn.?

Diagram 6: Arbetsmarknadsindikatorn'? (index) och den faktiska
sysselsattningstillvéxten i den privata tjdnstesektorn, férandring jamfért med
motsvarande kvartal foregaende ar

6- 140
5 130
4- P 120
3- JJ 110

gz o, /\—/\\\/ 400%

o
1- - 90
0- ~ - 80
- - 70
2 - - 60

12004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Almegas arbetsmarknadsindikator, (hdger skala)
—Sysselsattningen i den privata tjanstesektorn, férandring, (vanster skala)

Killa: Almega, Konjunkturinstitutet (KI-barometern), SCB (nationalrdkenskaperna), Macrobond.

11 Enligt SCB, nationalrakenskaperna, 29 februari 2016.

2 Almegas arbetsmarknadsindikator bygger pa uppgifter om foretagens anstéllningsplaner samt uppgifter
om brist pé arbetskraft, som hamtats fran Konjunkturbarometern fran Konjunkturinstitutet. Almegas
indikator bygger i sin tur pa en skattning mot utfallet for sysselsattningens tillvaxt inom den privata
tjanstesektorn enligt de svenska nationalrakenskaperna fran SCB. Vardet 100 enligt
arbetsmarknadsindikatorn anger genomsnittet for hela den observerade period som den tacker (startaret ar
2003).
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Det &r nagra tjanstebranscher som star bakom huvuddelen av den dkade
sysselsattningen inom den privata tjanstesektorn under forra aret. Den storsta 6kningen
star foretagstjanster for, dar okningen uppgick till sammanlagt 16 000 fler sysselsatta
under 2015 jamfort med aret innan. For 6vrigt bidrog framst handeln, hotell och
restaurang samt vard och omsorg till 6kad sysselsattning inom den privata
tjanstesektorn under 2015, se tabell 5.

Tabell 5: Sysselsattningen inom den privata tjanstesektorn, forandring i tusental ar 2015

r 2015
Tjansteproducenter 36
Foretagstjanster* 16
Handel 9
Hotell och restaurang 7
Vard och omsorg 7
Halso och sjukvard 2
Fastighetsbolag och fastighets-
forvaltare 1
Kultur, ndje, fritid 0
Finans- och forsakringsverksamhet -1
Utbildning -1
Annan serviceverksamhet och
forvarvsarbete i hushall m.m. -2
Transport och magasinering -3
Owrigt 1

* Se definition av foretagstjanster i fotnot 1 pa sidan 7.

Kéalla: SCB, nationalrékenskaperna.

Foretagstjanster har aven under de senaste 20 aren bidragit starkt till den kade
sysselsattningen inom den privata tjanstesektorn. Néra 300 000 fler jobb har skapats
inom den omfattande branschen fran mitten av 1990-talet. Detta trots att den paverkas
starkt av konjunktursvangningar, se diagram 7. Det har avspeglats i bade minskad
sysselsattning under djupa lagkonjunkturer och stark sysselsattningstillvaxt under
hogkonjunktur. Pa lang sikt har branschens sysselsattningstillvaxt visat en starkt
uppatgaende trend, se diagram 7.

17



Diagram 7: Forandring av sysselsattningen inom foretagstjanster jamfort med
motsvarande kvartal foregdende ar, procent samt férandring i tusental

750 - 15,0
700 - 12,5
650 - 10,0
600 - 7,5
550 - 5,0
8500 - 259
c o
3 8
5450 - 0,0 5
|_ —
400 - 2,5
350 - 5,0
300 - - 75
250 - --10,0
200 - --12,5

1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

Antal sysselsatta inom foéretagstjanster, glidande medelvéarde, (vanster skala)
Procentuell féréandring jamfért med motsvarande kvartal féregaende ar, (hdger skala)
Antal sysselsatta inom féretagstjanster, tusental, (vanster skala)

Killa: SCB (nationalrikenskaperna), Almega, Macrobond.

Mot bakgrund av att det &r foretagstjanster som bidragit sa starkt till den 6kade
sysselséttningen &r det ett vaxande bekymmer att denna tillvéxtbransch bromsas av 6kad
personalbrist. For manga tungt vagande branscher inom foretagstjanster har bristen pa
personal stigit under de senaste arens konjunkturuppgang. Nagra exempel &r
datakonsulter, tekniska konsulter och arkitekter samt konsulttjanster till huvudkontor, se
diagram 8. Inom dessa branscher har en stigande andel av foretagen uppgett att brist pa
personal &r det frdmsta hindret mot verksamheten. For exempelvis teknikkonsulter och
arkitekter har 45 procent av foretagen rapporterat att detta var det framsta hindret for
deras verksamhet under fjarde kvartalet forra aret, enligt Ki-barometern. For enbart
arkitekter uppgick andelen till hela 79 procent och for teknikkonsulter 41 procent.

Almegas egen enké&tundersokning bland sina medlemsféretag inom foretagstjanster
visar att en stor andel av foretagen inom teknikkonsulter och arkitekter anser att brist pa
arbetskraft nu ar framsta hindret mot verksamheten, 69 procent. Motsvarande siffra for
it-branschen &r 62 procent. Andelarna har 6kat jamfort med for ett halvar sedan.*3

13 Almegas enkatundersokning ar dock inte jamforbar med Kl-barometerns motsvarande siffror eftersom
Almegas undersokning endast omfattar medlemsféretag inom dessa branscher.
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Diagram 8: Framsta hindret for foretagens verksamhet: brist pa personal, t.o.m. fjarde
kvartalet 2015
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Konsulttjanster, verksamhet huvudkontor Arkitekter och tekniska konsulter

Datakonsulter, programvaruproducenter o.d.

Killa: KI-barometern, Konjunkturinstitutet.

3.2 Inrikes fodda bidrar allt mindre till sysselsattningstillvaxten

Alltfler inrikes fodda har lamnat arbetskraften pa grund av 6kade pensionsavgangar,
vilket vi belyst i tidigare tjansteindikator fran Almega.* Sarskilt under finanskrisen
2008-2009 minskade sysselsattningen bland inrikes fodda, se diagram 9. Under de
senaste aren har utrikes fodda bidragit alltmer till den 6kade sysselséttningen i Sverige.
Bara under 2015 bidrog de med cirka 43 000 fler sysselsatta personer. Inrikes fodda
bidrog betydligt mindre, med cirka 23 000 fler personer.

Den demografiska utvecklingen gor att efterfragan pa invandrad arbetskraft 6kar. Den
Okade sysselsattningen bland utlandsfodda racker emellertid inte for att méta den allt
storre efterfragan pa hogkvalificerad arbetskraft. De dkade pensionsavgangarna och en
otillracklig kompetensinvandring i férhallande till den kompetens som framst
efterfragas leder till 6kade matchningsproblem pa arbetsmarknaden.

Den forsamrade matchningen aterspeglas av vaxande arbetsloshet bland utrikes fodda.
Antalet arbetslosa utlandsfodda i aldrarna 15-74 ar steg till 156 000 personer i januari i

14 Se Almegas tjansteindikator for forsta kvartalet 2014, 11 mars 2014 (sidan 21-23).
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ar, vilket motsvarar 42,5 procent av det totala antalet arbetsldsa i Sverige i borjan av
2016.%° For tio ar sedan uppgick antalet arbetslosa bland utrikes fodda till knappt

90 000. Antalet arbetsldsa utlandsfodda som andel av den totala arbetskraften har visat
en uppatgaende trend fran 2009, och har nu natt 3 procent av den totala arbetskraften, se
diagram 10. | samband med den 6kade sysselséttningen har den totala arbetslésheten
som andel av arbetskraften fallit, till 7 procent senast i januari.'® Det ar bland inrikes
fodda som arbetslsheten fallit under de senaste aren, se diagram 10.

Diagram 9: Forandring av antalet sysselsatta uppdelat pa inrikes och utrikes fodda,
procentuell forandring jamfért med motsvarande manad foregaende ar, trend
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Killa: SCB (AKU).

Den kraftiga tillstromningen av flyktingar till Sverige under forra aret innebar ett
rekordhogt tillskott till befolkningen i arbetsfor alder, men integrationen gar annu
mycket langsamt och forsvaras av flera faktorer, delvis av den férsamrade matchningen.
Halften av de nyanlanda har hogst forgymnasial utbildning, en grupp som far allt
svarare att matcha arbetsmarknadens efterfragan pa kompetens.

Prognoser dver integrationen och arbetsmarknadsutvecklingen kommer att bli allt
svarare att gora. En osakerhetsfaktor ar invandringens storlek, eftersom det ar oklart i
vilken utstrdckning som Migrationsdverenskommelsen, inférda granskontroller samt

15 Réknat pa sasongsrensade tal for antalet arbetslosa, enligt AKU.
16 Rensat for sdsongseffekter pa arbetslosheten. Kallan &r har SCB:s Arbetskraftsundersokning (AKU).
Under 2015 l&g arbetslosheten totalt pa 7,4 procent i genomsnitt och under 2014 pa 7,9 procent.
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regeringens beslut om skarpta regler for asylmottagning far effekt pa antalet
asylsokande.

En annan osakerhetsfaktor ar att de langa vantetiderna pa asyl (i dagslaget 15 manader)
innebar att det vistas manga nyanlanda i landet som inte dnnu réaknas i den officiella
arbetsmarknadsstatistiken, som exempelvis i arbetskraftsundersokningen, AKU. De
nyanlanda under 2015 befinner sig i statistiskt limbo. Under de 15 manader som
asylsokande i snitt vantar pa besked fran Migrationsverket samt den efterfoljande
vantan pa intrade i Arbetsformedlingens etableringsinsats raknas de inte in i AKU. Det
innebar att befintlig statistik inte kommer att ta hansyn till den pagaende
befolknings6kningen kommande ar, vilket kraftigt snedvrider statistiken. Saval regering
som opposition riskerar darfor att utforma integrationspolitiken pa fel beslutsunderlag.

I en kommande rapport fran Almega analyseras sysselséttningsutvecklingen bland
utlandsfodda det kommande aret mer i detalj. Med utgangspunkt i Konjunkturinstitutets
senaste prognos for sysselsattningen 2016 samt effektiviteten i nu géallande politik gors
en prognos Gver sysselsattningsgraden bland utlandsfodda 2016. Resultaten pekar pa att
sysselsattningsgraden bland utlandsfodda faller.

Diagram 10: Andel arbetsldsa in- respektive utrikes fodda av den totala arbetskraften
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Killa: SCB (AKU).

Den kraftiga invandringen till Sverige i kombination med bristande effektivitet i
integrationspolitiken tyder pa att vi snarare ser bérjan pa en nedatgaende
sysselsattningsspiral for utlandsfodda. Bedomningen utgar ocksa fran antagandet att
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befintlig effektivitet i insatserna kvarstar. Det hoga inflodet av nyanlanda riskerar dock
pafresta utbildnings- och arbetsmarknadsinsatser i den grad att sysselséttningsgraden
faller annu mer an befarat. Det finns ocksa anledning att tro att fallet blir annu storre
bland grupper av utlandsfédda som har sarskilt svart att etablera sig pa
arbetsmarknaden, sdsom kortutbildade.
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4 Tecken pa Overoptimism om tjansteprisutvecklingen

4.1 Producentpriserna har utvecklats samre &n vantat

Almegas prisindikator!’ pekar pa att tjanstepriserna kommer att stiga nagot under &rets
forsta kvartal, fran den mycket svaga prisutvecklingen for producentpriserna under
2015. Almegas prisindikator bygger pa foretagens forvantningar. Men trenden for den
faktiska prisokningstakten pa tjanster var enligt SCB:s tjansteprisindex nedatgaende
under andra halvan av forra aret, i motsats till vad foretagen forvantat. Enligt K1-
barometern blev utfallet for tjanstepriserna ocksa klart samre under forra aret an vad
foretagen forvéntat, se diagram 12. Det finns risk for 6veroptimism dven i borjan av
2016 eftersom tjanstepriserna snarare mattats av &n 6kat under senare tid.

Diagram 11: Almegas prisindikator
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Killa: Almega, KI-barometern.

7 Prisindikatorn visar prisférandringar mellan innevarande och kommande kvartal. Den ar inget matt pad
prisnivan utan visar om priserna véntas 6ka, minska eller vara oférandrade. Ar index 6ver 50 indikerar det
en okning av priserna och under 50 innebér det en nedgang. Ett indexvarde péa 50 innebar ungefar
ofdrandrade priser, alltsa att andelen som planerar hoja priserna ar lika stor som andelen som planerar
prissankningar, eller att samtliga angett oférandrade priser. Prisindikatorn ligger for forsta kvartalet 2016
pa indextalet 56,1.
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Liksom forra aret ar det prisokningarna inom handeln som véntas bidra mest till
okningen av tjanstepriserna totalt dven under forsta kvartalet i &r. Ovriga tjanstepriser
vantas stiga langsammare. Priserna inom handeln vande uppat redan under 2013, och
har utvecklats snabbare &n dvriga tjanstepriser sedan dess. Priserna inom handeln vantas
dock inte dka lika starkt under arets forsta kvartal som tidigare, se diagram 11.

Diagram 12: Férvantningar och utfall for tjanstepriserna, nettotal
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Kailla: Konjunkturinstitutet (KI-barometern), Macrobond.

Att priserna 6kat inom detaljhandeln beror i hég grad pa stigande importpriser, som
framst forklaras av att kronan férsvagats mot dollarn och andra valutor. Enligt Svensk
Handel utgor cirka 70 procent av detaljhandelns totala omsattning av import.
Riksbankens sankningar av reporantan till rekordlaga -0,5 procent senast i februari,
bidrar till en fortsatt svag krona. Om den anda skulle borja starkas och dra ned
importpriserna ar Riksbanken dessutom beredd att borja intervenera pa
valutamarknaden for att férsvaga kronkursen. Det &r dock osékert om till vilken grans
Riksbanken ar beredd att lata kronan starkas innan den beslutar att intervenera for att
forsvaga kronan.

SCB:s tjansteprisindex (TPI)® var oférandrat fran tredje till fjarde kvartalet 2015.
Arstakten fjarde kvartalet 2015 14g pa endast 0,7 procent, en nedgéng fran 1 procent
under tredje kvartalet. Under forra aret trappades arstakten for tjanstepriserna successivt

18 Tjansteprisindex (TPI) mater prisutvecklingen pa tjanster producerade i Sverige. TPI motsvarar alltsa
producentpriser pa tjanster. SCB tar fram prisindex per kvartal for en rad tjanster.
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ned under andra halvaret, fran att ha legat pa 1,3 procent andra kvartalet. Under 2015
steg tjanstepriserna med 1 procent i genomsnitt.

En allt svagare prisokningstakt for transport- och magasineringstjanster samt for en rad
olika tjanster inom juridik, ekonomi, vetenskap, teknik samt finans- och forsakring,
forklarar avmattningen for tjanstepriserna under andra halvaret 2015. Dessutom drogs
tjanstepriserna ned av fortsatt fallande priser pa informations- och
kommunikationstjanster.

Diagram 13: Producentpriser inom dataprogrammerings-, datakonsulttjanster o.d.,
procentuell prisférandring jamfort med motsvarande kvartal foregéende ar
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—Dataprogrammeringstjanster ==Datakonsulttjanster

Killa: SCB, Macrobond.

De tjanstepriser som minskade under forra aret var priserna pa informations- och
kommunikationstjanster. Producentpriserna pa telekomtjanster foll mest, med 2,9
procent under 2015 jamfort med 2014. Priset pa datakonsulttjanster steg knappt, med
0,2 procent i genomsnitt 2015. Under hégkonjunkturen 2007-2008 innan finanskrisen
slog till steg datakonsulternas forsaljningspriser med i genomsnitt 2,5 procent. Dérefter
har de varit helt oférandrade i genomsnitt under perioden 2009-2015.

Producentprisutvecklingen for teknikkonsulter mattades av under 2015, trots stark
efterfragan. Den uppgang som noterats for 2014 brots darmed. Prisokningstakten har
legat pa en betydligt lagre niva under de senaste aren jamfort med tidigare
konjunkturuppgangar, exempelvis under 2007-2008, se diagram 14. For arkitekttjanster

25



har priserna svangt kraftigare an for teknikkonsulter, sannolikt beroende pa variationer i
inkommande stora byggprojekt.

Hogre priser pa hotell- och restaurangtjanster samt fastighetstjanster var inte tillrackliga
for att motverka dampningen for tjanstepriserna totalt sett under andra halvaret 2015, se
diagram 15 nedan.

Diagram 14: Producentpriser for arkitekt- samt teknikkonsulttjanster, procentuell
forandring jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar
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Kailla: Tjansteprisindex (SCB), Macrobond.

Diagram 15: Producentpriser for hotell- och restaurang, fastighetstjanster samt
tjdnstepriserna totalt, procentuell prisférandring
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Killa: Tjdnsteprisindex (SCB), Macrobond.
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4.2 Inflationen tog ett steg upp i januari

Inflationstakten tog ett kliv upp i januari, till 0,8 procent fran 0,1 procent i december
forra &ret. Fran december 2015 till januari 2016 sjonk KPI'® med 0,3 procent. Under
motsvarande period forra aret sjonk KPI med 1,1 procent. 12-manaderstakten enligt KPI
med fast ranta (KPIF) var 1,6 procent i januari. KPIF exklusive energi steg till samma
takt, 1,6 procent och dven tjanstepriserna som ingar i KPI, med 1,6 procent, se diagram
16. Tjanstepriserna totalt i KPI har en vikt pa 45,5 procent av alla varu- och
tjanstegrupper som ingar i berakningen av KPI, och far harmed ett stort genomslag pa
inflationen totalt sett.?°

Till uppgangen av inflationstakten i januari bidrog framfarallt prishéjningar pa
livsmedel (2,4 procent) som paverkade uppat med 0,3 procentenheter. Det dndrade
ROT-avdraget i januari drog upp inflationen med 0,2 procentenheter. Aven hogre priser
pa drift av fordon, restaurang samt gruppen diverse varor och tjanster paverkade
inflationstakten uppat med 0,2 procentenheter vardera.

Diagram 16: Sveriges inflation under inflationsmalet. KPI, KPIF samt tjanstepriserna i
KPI, t.o.m. januari 2016, 12-manaderstakt
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Killa: SCB, Macrobond.

19 Konsumentprisindex som mater inflationen.

20 Vid varje arsskifte andras den varukorg som ligger till grund for berakningen av KPI. Med andra ord
uppdateras konsumtionsvikterna for de varor och tjanster som ingar i varukorgen. | ar var effekten av de
nya vagningstalen pd KPI marginell, och inflationstakten har varken justerats nedat eller uppat pa grund
av att konsumtionens sammansattning (korgen) har &ndrats.
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4.3 Tjansteprisernai KPl—&annu en bit kvar till tidigare takter

Under de senaste tre aren har tjanstepriserna som ingar i KPI 6kat bara cirka halften sa
mycket som under perioden 2000-2012. Tjanstepriserna i KPI dkade da i genomsnitt
med 2 procent per ar. Under 2013-2015 daremot steg de med endast 1,1 procent i
genomsnitt per ar. | januari i ar tog tjanstepriserna i KP1 ett kliv uppat, till en 6kning
med 1,6 procent, se diagram 17.

Priserna pa teletjanster och utrustning fortsatte emellertid att falla i januari, med 6,7
procent, och drog ned tjansteprisernas forandringstakt totalt med 0,5 procentenheter, se
diagram 18. Vidare drog prisfallet pa teletjanster och utrustning ned inflationstakten for
KPI totalt med 0,2 procentenheter i januari.

Priserna pa teletjanster och utrustning har fallit sedan 2002, se diagram 19. Da
hushallens konsumtion av teletjanster gradvis okat har de fatt en storre andel av
konsumtionen och darmed en storre vikt i KPI. Dess nya vikt fran januari i ar ar ocksa
nagot storre an tidigare vilket alltsa gor att prisforandringar pa teletjanster far fortsatt
nagot storre genomslag pa inflationstakten.

Till 6kningen av tjanstepriserna i januari bidrog framférallt avskrivningar for egna hem
med 0,4 procentenheter uppat. Denna prisuppgang forklaras av de sankta ROT-avdragen
fran och med januari i ar, som alltsa gor att priset for ROT-tjanster stiger. Vidare bidrog
priser pa restaurangbesok till tjansteprisuppgangen, samt 6kade boendekostnader, med
0,3 procentenheter vardera, se diagram 18.

Diagram 17: Tjanstepriserna som ingar i KPI
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Diagram 18: Olika tjansters bidrag till tjansteprisutvecklingen i KPI januari 2016,
procentenheter

Total tjanstepriser 1,64
EGNAHEM: AVSKRIVNINGAR
FORTARING UTOM HEMMET
HYRESLAGENHET, BOSTADSRATT, GARAGE 0,27
BEGRAVN, HEMFORSAKR, BANK, UTBILDNING 0,23
KONTROLLBES, KORSKOLEUTB, BILFORSAKR 0,15
TRIKES RESOR 0,13
PERSONLIG HYGIEN, TJANSTER 0,11
LAKARVARD 0,08
NOJEN O REKR. EXKL TV4LICENS O SPEL 0,08
TANDLAKARARVODE 0,07
TV-LICENS 0,07
REPARATION O UNDERHALL AV BILAR 0,06
VIN, SPRIT, OL{ RESTAURANG 0,06
EGNAHEM: FORSAKRINGSAVGIFTER 0,04
EGNAHEM: VATTEN, AVLOPP, RENH, SOTN 0,04
EGNAHEM: TOMTRATT, FASTIGHETSSKATT 0,02
LOTTERI, TIPS O TOTO 0,02
0,02
REPARATION, HUSHALLSTJANSTER 0,02
0,00
INRIKES RESOR EXKL BATRESOR, FLYTTN ® 0,03
-0,50
-1,00 -0,50 0,00 0,50 1,00 1,50 2,00

Kélla: SCB

Diagram 19: Prisférandring for teletjanster och utrustning som ingar i KPI
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Banar vig for tjansteforetagen
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