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Almegas tjansteindikator &r en kvartalsbaserad konjunkturindikator som belyser den
sammantagna utvecklingen i den privata tjanstesektorn. Tjansteindikatorn har ett hogt
prognosvérde i nartid for utvecklingen av produktion, priser och sysselsattning inom
tjanstesektorn. Den ligger cirka tvad manader fore publiceringen av det faktiska utfallet
for tjansteproduktionen enligt SCB. Tjansteindikatorn &r en snabb och tillforlitlig spegel
av konjunkturutvecklingen i branscher som tillsammans svarar for 52 procent av
Sveriges BNP och 47 procent av sysselsattningen.

Insamlingen av underlag for denna upplaga av tjansteindikatorn avslutades den 13 mars
2020.

For ytterligare upplysningar om Tjansteindikatorn kontakta:

Patrick Joyce
Chefekonom Almega
Tel. 08-762 69 67, patrick.joyce@almega.se

Oscar Scheja
Ekonom Almega
Tel. 08-762 70 41, oscar.scheja@almega.se

Almega ar de svenska tjansteforetagarnas arbetsgivar- och intresseorganisation. Almega
har cirka 11 000 medlemsforetag i atta forbund, som tillsammans representerar ett 60-tal
branscher inom tjanstesektorn. Medlemsforetagen har sammanlagt drygt 550 000
anstallda. Férbunden arbetar med de fragor som ror respektive bransch.
Arbetsgivarforbunden bildar tillsammans Almega och ingar i Svenskt Néaringsliv.

» Almega Tjansteforbunden « Innovationsforetagen
* Almega Tjéansteforetagen » MediefGretagen

» Kompetensforetagen * Vérdforetagarna
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Om tjansteindikatorn

Almegas tjansteindikator har tagits fram av Almega fran och med ar 2001 for att ge en
indikation om vart konjunkturen i den privata tjanstesektorn ar pa vég pa kort sikt.*
Indikatorn ger information for att tidigt kunna férutspa vandpunkter i konjunkturen,
inom bade tjanstesektorn och Sveriges ekonomi, eftersom den privata tjanstesektorn
svarar for 52 procent av Sveriges BNP.

Almegas tjansteindikator tacker in cirka 90 procent av den privata tjanstesektorns
foradlingsvarde och drygt 80 procent av dess sysselsittning.? Indikatorn bygger pé en
skattning av sambandet mellan tjansteféretagens svar i Konjunkturinstitutets
konjunkturbarometer och utfallet for produktionstillvaxten i den privata tjanstesektorn
enligt SCB:s tjansteproduktionsindex. Skattningen utgar fran sambandet mellan bland
annat foretagens forvantningar om det kommande kvartalets efterfrage- och
produktionsutveckling och den faktiska utvecklingen av tjansteproduktionen per kvartal
enligt Statistiska Centralbyrans (SCB) tjansteproduktionsindex.

Tjansteindikatorn ar beraknad i indexform dar vérdet 100 anger genomsnittet for den
period som den bygger pa (skattningen &r gjord pa data fran och med ar 2005).
Indexvérden 6ver 100 anger en hogre tillvaxt an det historiska genomsnittet och index
under 100 pa det motsatta. Indikatorn anger ocksa om tillvaxten kan forvantas oka, vara
oforandrad eller minska under det narmaste kvartalet. Indikatorn &r ledande och ligger
tva till tre manader fore publiceringen av det faktiska utfallet fran SCB.

Almegas arbetsmarknadsindikator bygger pa ett skattat samband mellan svar fran
tjansteforetagen i Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer och den privata tjanste-
sektorns sysselsattningsforandring enligt SCB:s kortperiodiska sysselsattningsstatistik.
Arbetsmarknadsindikatorn bygger dessutom pa uppgifter om vakansgraden i
tjanstesektorn, som hamtas fran SCB och uppdateras kvartalsvis. Indexvérdet 100 anger
det historiska genomsnittet for indikatorn baserat pa det skattade sambandet fran och
med ar 2005.

Prisindikatorn bygger pa ett skattat samband mellan svar fran tjansteféretagen i
Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer och férandringen av férsaljningspriserna i
den privata tjanstesektorns enligt SCB:s tjansteprisindex. VVardet 100 anger den
genomsnittliga prisékningstakten sedan 2006.

! Almegas tjansteindikator togs fram 2001 av Owe Danemar, Almegas davarande chefekonom.
2 De tjanstebranscher som saknas i KI-barometern ar utbildning, halso- och sjukvard, kultur, ndje och
fritid samt samhalleliga och hushallsnara tjanster inom naringslivet.



Uppdatering av indikatorerna

For att tjansteindikatorn ska kunna ge en sa bra och traffsaker vagledning som mojligt
har Almega infor det forsta kvartalet 2020 uppdaterat skattningarna for tjanste-
respektive arbetsmarknadsindikatorn samt tagit fram en ny indikator for
forséljningsprisernas utveckling.

Fran och med forsta kvartalet 2020 bygger dessa indikatorer pa nya skattningar av
sambandet mellan tjansteforetagens svar i Konjunkturinstitutets barometer i forhallande
till utfall enligt SCB:s statistik vad galler produktion, sysselséttning och
forséljningspriser i den privata tjanstesektorn.

Forandringen av arbetsmarknadsindikatorn jamfors fran och med denna indikator med
forandringen av antalet anstallda i den privata tjanstesektorn enligt SCB:s
kortperiodiska sysselsattningsstatistik (KS). Detta ar en lampligare referensstatistik
framst eftersom KS mater antal anstéllda, vilket dven ar vad Konjunkturinstitutet
efterfragar i konjunkturbarometern.



1 Sammanfattning

Tjansteproduktionen bromsar in ytterligare

Almegas forsta tjansteindikator for 2020 pekar pa att konjunkturen i den privata
tjanstesektorn fortsatter nedat. Indikatorn har fallit fyra kvartal i rad och ligger det forsta
kvartalet 2020 klart under 100 vilket indikerar ett svagt konjunkturlédge. Den faktiska
tillvaxttakten i tjanstesektorn vaxlade ner under 2019 och tillvéaxten stannade pa svaga
0,9 procent. Man far ga tillbaka till mitten av 2013 for att hitta en lika svag konjunktur i
tjanstesektorn.

Den laga tillvaxten i tjanstesektorn beror framforallt pa att de tungt vagande
foretagstjansterna fortsatter att utvecklas svagt. Foretagstjansterna ar néra kopplade till
industrin och har paverkats negativt av den fallande industrikonjunkturen.

Produktionen av foretagstjanster inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik backade
med 2,7 procent det fjarde kvartalet 2019 jamfért med samma kvartal 2018.
Produktionen av foretagstjanster inom bemanning, fastighetsservice, resetjanster foll
med 2,4 procent under samma period.

Aven inom informations- och kommunikationsbranschen - som vaxte mycket starkt
under 2018 och borjan av 2019 - foll produktionen med 1,5 procent det fjarde kvartalet
2019 jamfort med samma kvartal 2018. Aven inom partihandeln — som har kopplingar
till industrin minskade produktionen med 0,2 procent under samma period.

Att tillvaxten inom den privata tjanstesektorn totalt inte faller mer beror pa att en del
branscher som saljer till hushall som kultur, n6je och fritid samt detaljhandeln hade en
positiv tillvaxt under slutet av 2019.

| borjan av 2020 fanns det vissa svaga tecken pa en vandpunkt i industrikonjunkturen
som skulle kunna ddampa nedgangen i tjanstesektorn pa sikt, bland annat steg
Konjunkturinstitutets manadsbarometer for industrin. Den fortsatta spridningen av
Coronaviruset innebar med all sakerhet att den vandpunkten skjuts pa framtiden
samtidigt som andra konsumentinriktade tjanstebranscher som resor och hotell- och
restauranger kommer att drabbas mycket negativt.

Allt farre nya tjanstejobb skapas

Nya jobb skapas fortfarande i den privata tjanstesektorn men inte i samma utstrackning
som under 2018. Det fjarde kvartalet 2019 véxte sysselsattningen i tjanstesektorn med
0,5 procent jamfoért med samma kvartal 2018. Detta var en lagre sysselsattningstillvaxt
an under den forra lagkonjunkturen 2012-2013.Inbromsningen i den privata



tjanstesektorn betyder mycket for skapandet av nya jobb i hela ekonomin. Sex av sju
nya jobb i naringslivet de senaste aren har tillkommit i den privata tjanstesektorn.
Bristen pa efterfragan var det fjarde kvartalet 2019 ett betydligt storre problem for
tjansteforetagen an bristen pa arbetskraft &ven om vissa branscher som data-, juridik-
och ekonomikonsulter fortfarande hade betydande brist pa kompetens.

Andelen tjansteforetag som planerade att nyanstalla minskade under 2019 men laget
stabiliserades runt arsskiftet. Den fortsatta Coronaspridningen okar kraftigt risken for att
en storre andel tjansteforetag kommer att tvingas minska sin personal framdver.

Langsammare prisokning pa tjanster

Almegas prisindikator 6ver foretagens forséaljningspriser for det forsta kvartalet 2020
tyder pa att tjansteforetagens forséljningspriser kan vantas 6ka langsammare under det
forsta kvartalet 2020 jamfort med kvartalet innan.

Tjansteforetagens forséljningspriser 6kade med 2,3 procent, matt i arstakt, det fjarde
kvartalet 2019 enligt SCB:s tjansteprisindex (TPI). Det var en viss inbromsning jamfort
med en 6kning pa 2,5 procent under det tredje kvartalet. Utbredningen av Coronaviruset
och inte minst det kraftiga fallet i oljepriset i bérjan av mars som dgt rum efter att data
samlades in till prisindikatorn talar for att priserna pa tjanster under borjan av aret
kommer att 6ka langsammare &n vad indikatorn visar.

Svag konjunktur redan fore Coronautbrottet

Arbetet med denna tjansteindikator avslutades den 13 mars 2020. Da saknades i princip
data 6ver de ekonomiska konsekvenserna utanfor Kina av spridningen av
Coronaviruset. De senaste underlagen for tjansteindikatorn — Konjunkturinstitutets
barometerdata fran den 27 februari och de inképschefsindex PMI for industrin och
tjdnstesektorn som kom den 2 och 4 mars speglade laget i foretag och hushall i borjan
av februari innan den internationella smittspridningen borjade pa allvar.

Tjansteindikatorn visar dock att konjunkturen i stora delar av tjanstesektorn var svag
och produktion och sysselsattning var vikande redan innan effekterna av
Coronaspridningen hade visat sig.

Annu sa lange saknas dock harda data 6ver de ekonomiska konsekvenserna av
Coronavirusets utanfor Kina. | Kina har dock effekterna varit drastiska.
Inkopschefsindex for industrin (PMI) i Kina foll fran 50 i januari till rekordlaga 35,7 i
februari, vilket ar l1agre &n under finanskrisen, och vantas falla ytterligare i mars.
Inkdpschefsindex och vissa barometerdata for januari och februari visar att
Coronaviruset paverkat industrin i Japan och Sydkorea negativt. | Euroomradet och



USA syntes dock annu inga negativa effekter pa industriproduktionen eller
inkdpschefsindex i januari och februari.

Skadan av Coronautbrottet for den svenska tjanstesektorn kommer fran tva hall:

Det forsta ar att utbrottet leder till en forlangd internationell lagkonjunktur. Den 3 mars
sénkte OECD sénkte sin prognos for den globala ekonomiska tillvaxten 2020 med 0,5
procentenheter pa grund av Coronaviruset. Detta var dock innan smittspridningen pa
allvar natt Europa och USA. Ytterligare nedrevideringar ar mycket sannolika. De tyska
industriarbetsgivarna BDI varnade den 5 mars for att Coronautbrottet kommer att kasta
ner den tyska industrin i en langvarig recession. Det ar mycket daliga nyheter for den
svenska exportindustrin och de tjansteforetag som séljer foretagstjanster.

Det andra ar att smittspridningen allvarligt stor tjansteverksamheter i Sverige som
kraver att manniskor har fysisk kontakt med varandra som besoksnaringen, konferenser
och &aven detaljhandeln.

Sedan borjan av mars finns tydliga tecken pa att Coronaspridningen borjat skada det
svenska naringslivet. | en enkat bland 850 medlemsforetag inom Svenskt Né&ringsliv
som besvarades den 10 mars svarade en fjardedel av foretagen att Coronaspridningen
orsakat storningar i leveranser och lett till minskad férséljning. En fjardedel av
foretagen beddmde att det fanns stor risk for personalneddragningar om
smittspridningen forvirras de narmaste manaderna.®

Kontakter med medlemsforetag i Almega under forsta halvan av mars visar att
Coronaviruset dven har borjat skada tjansteféretagen.* Reseforetag och arrangérer av
moten och konferenser har mott en kraftigt minskad efterfragan. Bemanningsforetag har
drabbats av stora storningar i sin verksamhet nér konsulter blivit hemskickade och satts
i karantan. Flera bemanningsforetag har ocksa redan nu sett minskad forsaljning och
overvager personalneddragningar. Aven serviceforetag har fatt storningar i sin
verksamhet nar personal inte slapps in hos kunder pa grund av oro foér smitta. Aven
tekniska konsultféretag har vittnat om att Coronaviruset orsakat storningar i
verksamheten. Sannolikt kommer de negativa effekterna att bade véxa och spridas till
fler branscher de nédrmaste veckorna.

De ekonomiska foljderna av Cornonaviruset kommer att framga tydligare under den
narmaste manaden. Den 26 mars kommer till exempel nésta barometer fran

3 https://www.svensktnaringsliv.se/om_oss/laget-i-foretagen-och-coronakrisen 771068.html
4 Fran borjan av mars fram till den 13 mars.



https://www.svensktnaringsliv.se/om_oss/laget-i-foretagen-och-coronakrisen_771068.html

Konjunkturinstitutet som bygger pa svar fran naringsliv och hushall under bérjan av
mars. Almega avser att dterkomma med en uppdaterad bild av det ekonomiska laget i
tjanstesektorn under april.



2 Produktionstakten forsvagas ytterligare

2.1 Tjansteindikatorn och tjansteproduktionen

Almegas tjansteindikator for forsta kvartalet 2020 pekar pa att konjunkturen kan vantas
bromsa in ytterligare i den privata tjanstesektorn, fran ett redan svagt lage. Indexvardet
ligger nu klart under 100, vilket innebar en langsammare tillvaxt dn det historiska
genomsnittet. Man far ga tillbaka till mitten av 2013 for att hitta en lika svag konjunktur
i den privata tjanstesektorn, se diagram 1.

Den faktiska tillvéxttakten i den privata tjanstesektorn vaxlade ned fjarde kvartalet
2019. Produktionen i tjanstesektorn var det fjarde kvartalet 0,2 procent Iagre &n
motsvarande kvartal 2018 enligt SCB:s tjansteproduktionsindex. Totalt sett under 2019
stannade tillvéaxten pa svaga 0,9 procent. Det kan jamforas med den genomsnittliga
arliga tillvaxten i tjanstesektorn sedan 2001 pa 2,7 procent. Bakom nedvéxlingen i
produktionstakten 2019 Iag framst klart forsamrad tillvéaxt bland foretagstjansterna inom
information och kommunikation samt juridik, ekonomi, vetenskap och teknik.

Diagram 1: Almegas tjansteindikator for produktionstillvaxten i privat tjanstesektor
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Kélla: Almega, Konjunkturinstitutet (Konjunkturbarometern), SCB, Macrobond.

Anm.: SCB bérjade under 2017 att rdkna Ericsson AB som tjansteforetag i stallet for industriféretag, och inkluderar
foretaget i tjansteproduktionsindex fran och med ar 2015. Darmed har det uppstatt ett tidsseriebrott mellan ar 2014
och 2015 och nivan pa tjansteproduktionsindex har lyfts kraftigt. Se vidare Almegas tjansteindikator, september
2017.
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Under den senaste tiden har det dock kommit vissa positiva signaler om ekonomin.
Storbritannien lamnade EU pa ett relativt ordnat satt den 31 januari. Handelskonflikten
mellan USA och Kina trappades ned genom det sa kallade “Fas ett”-avtalet i januari.
Det kom aven nagot ljusare signaler fran tillverkningsindustrin. Ink6pschefsindex PMI
for industrin vande upp fran 47,7 i december till 53,2 i februari. Aven inképschefsindex
for tjanster, PMI-S har 6kat de senaste manaderna, fran 49,5 i december till 56,7 i
februari. ®

Almegas tjansteindikator, som baseras pa tjansteforetagens svar i Konjunkturbaro-
metern, tyder dock pa att botten i tjanstekonjunkturen annu inte ar nadd. Som tidigare
papekats bygger denna bedémning pa data som samlats in innan effekterna av
spridningen av Coronaviruset blev tydligare (se sammanfattningen pa sidan 6 och
framat).

Branscher som framst saljer till foretag
Den laga tillvaxten i tjanstesektorn beror framforallt pa att de tungt vagande
foretagstjansterna fortsatter att utvecklas svagt.®

Produktionen av foretagstjanster inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik foll det
fjarde kvartalet 2019. Det var det tredje kvartalet i rad med negativ tillvaxt, matt i
arstakt. Produktionen backade med 2,7 procent under det fjarde kvartalet jamfort med
samma kvartal 2018. Produktionen av foretagstjanster inom bemanning,
fastighetsservice, resetjanster foll med 2,4 procent det fjarde kvartalet 2019 jamfért med
samma kvartal 2018.

Produktionen inom informations- och kommunikationsbranschen fo6ll med 1,5 procent
det fjarde kvartalet 2019 jamfort med samma kvartal 2018. Under helaret 2019 véxte
branschen med 2,3 procent jamfort med 10 procent 2018.

Aven tillvaxten inom partihandeln har bromsat in i takt med den allménna
konjunkturavmattningen. Det fjarde kvartalet 2019 minskade produktionen med 0,2
procent jamfort med samma kvartal 2018.

Branscher som framst séljer till hushall

Detaljhandeln har dock aterhamtat sig under 2019 och hade en hdgre tillvéxt &n 2018.
Under det fjarde kvartalet 2019 6kade produktionen i detaljhandeln med 1,5 procent
jamfort med samma kvartal 2018.

5 PMI, februari 2020, Swedbank och Silf.
® Till foretagstjanster raknar Almega datakonsulter och telekombolag (SNI 61-63), bolag inom ekonomi,
juridik, vetenskap och teknik (SNI 69-75) samt bemanningsforetag, resetjanster med mera (SNI 77-82).
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Den basta utvecklingen bland tjanstebranscherna fanns i motorhandeln och
fastighetsbranschen.

Motorhandeln véxte med ovanligt starka 10,5 procent under fjarde kvartalet, till foljd av
manga bilinkdp innan forandringar i bilskattesystemet Bonus Malus tradde i kraft den 1
januari 2020.

Fastighetsbranschen har gatt emot konjunkturavmattningen i ekonomin och uppvisar en
starkare tillvaxt under 2019 &n under 2018. Det fjarde kvartalet 6kade produktionen
med 1,9 procent jamfort med samma kvartal 2018.

Inom kultur, ndje och fritid 6kade produktionen med 2,0 procent under det fjarde
kvartalet 2019 jamfort med samma kvartal 2018.

Tabell 1. Produktionstillvaxt i den privata tjdnstesektorn
Procentuell férandring jamfort med motsvarande kvartal foregaende ér, fasta priser,
kalenderkorrigerat

4e
kvartalet Vikt
2019
-0,2
procent

2019 kv 4
/2018 kv 4
10,5%| 0,4%| 3,4 |Motorhandel
-0,2%| 0,0%| 12]Parti-och provisionshandel utom med motorfordon
1,5%| 0,1%| 7,4|Detaljhandel utom med motorfordon och motorcyklar
-2,2%| -0,2%| 8,7 | Transport- och magasineringsforetag
-0,6%| 0,0%| 3,8|Hotell och restauranger
-1,5%| -0,2%| 15| Informations- och kommunikationsféretag
1,9%| 0,3%| 18] Fastighetsbolag och fastighetsforvaltare
-2,7%| -0,4%| 13 |Foretaginom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik
-2,4%| -0,2% 8 | Foretag inom uthyrning, fastighetsservice, resetjanster m.m.
7,4%| 0,2%| 2,1|Utbildningsvasendet
0,4%| 0,0%| 5,7 |Enheter for vard och omsorg, socialtjanst
2,0%| 0,1%| 3,2 |Kultur, néje och fritid

100 | Tjanstendringar exkl. kreditinstitut och férsakringsbolag m.m.

Bidrag Varav:

Kalla: SCB (Tjansteproduktionsindex)
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Branscher som framst saljer till offentliga sektorn

Inom utbildning 6kade produktionen med 7,4 procent under det fjarde kvartalet 2019
jamfort med samma kvartal 2018.Tillvéaxten i privat vard stod daremot i stort sett still
fjarde kvartalet.

Samtliga branschers tillvéxttakt och bidrag till den samlade produktionen i den privata
tjanstesektorn redovisas i tabell 1.

En viktig forklaring till den forsdmrade tjanstekonjunkturen ar varldshandelns drastiska
forsvagning sedan 2018. | slutet av 2019 beddmde Vérldshandelsorganisationen WTO
att varldshandeln skulle vaxa med svaga 1,2 procent under 2019, en minskning fran 3,0
procent 2018 och 4,6 procent 2017. Data fran Nederlandska CPB indikerar dock att
tillvaxten i vérldshandeln vande upp nagot i november och december 2019. 7 Annu
saknas data om hur varldshandeln paverkats av Coronaviruset.

Diagram 2: Nedvaxling bade i industri- och tjanstekonjunkturen
Forandring jamfort med samma period foregaende ar, fasta priser, kalenderkorrigerat
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Kalla: SCB Produktionsvardeindex, Macrobond.

En forsvagad varldshandel paverkar tjanstesektorn delvis genom minskad direkt export
fran tjanstesektorn och delvis genom farre insatsleveranser till svensk exportindustri.
Totalt sett star tjanster for 58 procent av Sveriges exporterade foradlingsvérde. Da

" CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis. https://www.cpb.nl/en/worldtrademonitor
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raknas bade tjanster som exporteras direkt och tjanster som ingar i exportvaror.® Det
stora och okande samspelet mellan industrin och tjanstesektorn gor att konjunkturen i
bada sektorerna foljs &t i relativt stor utstrackning, se diagram 2.°

Den del av den privata tjanstesektor som framst riktar sig till inhemsk konsumtion har
ocksa mott en bistrare konjunktur da 6kningen av hushallens konsumtion bérjade avta
tydligt under loppet av 2018, men under andra halvan av 2019 ékade hushallens
konsumtionen snabbare igen, se diagram 3. Detta innebar en hogre efterfragan for nagra
konsumentnara branscher sasom kultur, rekreation och ndje. Hushallen har blivit nagot
mer optimistiska om sin egen ekonomi det senaste kvartalet ddremot ar de fortsatt
pessimistiska om den svenska ekonomin, enligt Konjunkturinstitutets barometer for
februari. Den ar mycket sannolikt att hushallens oro kommer att 6ka framover pa grund
av effekterna av Coronaviruset.

Diagram 3: Hushallens konsumtionstillvéxt och nagra delbranscher
Fasta priser, procentuell férandring mot féregdende ar, tre kvartals glidande medelvarde
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Kélla: SCB (manadsindikator éver hushallskonsumtionen), Macrobond.

8 Sveriges exportsektor vaxer, Teknikforetagen, april 2019

° Notera att tjansteproduktionen vaxte med strax 0,9 procent fjarde kvartalet 2019 enligt PVI, men enligt
Tjansteproduktionsindex var tillvaxten 0,6 procent. Tjansteproduktionen i PVI foljer utvecklingen i
Tjansteproduktionsindex relativt ndra, men vissa differenser forekommer.
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Efterfragan pa privata tjanster fortsatter att vara svagt enligt Konjunkturbarometern for
februari. Nettotalet ligger strax 6ver 0 vilket betyder i stort sett oférandrad efterfragan.
Senast efterfragan var sa dampad i tjanstesektorn var 2013. Foretagen ar dock
fortfarande mer optimistiska i sina forvantningar om framtida efterfragan. Under 2019
foll dock efterfragan i tjanstesektorn mer an vad foretagen forvantade sig, se diagram 4.
Brist pa efterfragan ar nu det storsta hindret for 34 procent av tjansteforetagen, jamfort
med 19 procent for ett ar sedan, se vidare avsnittet om arbetsmarknaden.

Diagram 4. Tjansteforetagen for optimistiska i synen pa efterfragan
Sasongsrensade nettotal
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Kélla: Konjunkturinstitutet (Konjunkturbarometern), Macrobond

Utvecklingen inom foretagstjanster

Den svagare varldshandeln &r en betydande orsak till den dampade tillvéxten bland flera
foretagstjanster.’® Dessa typer av tjanster star for omkring en fjardedel av svensk export,
direkt genom att foretagen i branschen exporterar till slutkunder pa varldsmarknaden
och indirekt genom att ingd i industrins exportvaror.!!

Tillvéxttakten for foretagstjansterna inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik
bromsade in vasentligt under fjolaret och totalt sett foll produktionen med 0,9 procent,
enligt SCB:s tjansteproduktionsindex. Tillvéxten 2018 var i genomsnitt 4,1 procent.

10 Till foretagstjanster raknar Almega datakonsulter och telekombolag (SNI 61-63), bolag inom ekonomi,
juridik, vetenskap och teknik (SNI 69-75) samt bemanningsforetag, resetjanster m.m. (SNI 77-82).
11 Sveriges exportsektor vaxer, Teknikforetagen, april 2019
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Efterfragan pa juridisk och ekonomisk konsultverksamhet har minskat fran toppen med
nettotal Gver 50 under forsta halvaret 2019 men ligger fortsatt pa en hygglig niva i
februari med nettotal drygt 30, se diagram 5. Arkitekter och teknikkonsulter moter ett
mer dampat efterfrageldge. Framst ar det avmattningen i bostadsbyggande som paverkar
branschen negativt, anlaggningsbyggandet utvecklas battre. Under hosten ledde ocksa
den avtagande ordervolymen hos tillverkningsindustrin, till f6ljd av svagare
omvérldskonjunktur, att delbranschen industrikonsulter bromsade in.*?

Efterfragan for personaluthyrningsforetagen som sjunkit sedan 2017 fortsétter nedat
efter en kort aterhamtning i slutet av forra aret.

Diagram 5: Efterfragan pa foretagstjanster
Nettotal (utfall) till och med augusti, tre manaders glidande medelvarde, séasongsjusterat

Nettotal
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»— Arkitekter och tekniska konsulter

Kélla: Konjunkturinstitutet (Konjunkturbarometern), Macrobond

Aven branschen information och kommunikation, som till stor del bestar av foretags-
tjanster inom datakonsulter, programmering och telekom har haft en klart lagre
tillvaxttakt i ar jamfort med fjolaret, da branschen stor for mer an halften av den
samlade tillvéxten inom den privata tjanstesektorn. ** Tillvéxten blev i genomsnitt 2,3
procent forra aret. Ar 2018 vaxte branschen med hela 10,4 procent.

12 Investeringssignalen, oktober 2019, Innovationsforetagen
13 Inom information och kommunikation (SNI 58-63) ryms aven forlag, film-, video- och TV-
programverksamhet samt programséndning (SNI 58-60) vilka Almega inte raknar till foretagstjanster.
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En viktig forklaring till den svagare utvecklingen inom informations- och
kommunikationsforetagen under 2019 &r en lagre efterfragan pa datakonsult- och
programmeringstjanster, se diagram 5. Fran slutet av 2016 till och med andra kvartalet
2019 var det storsta hindret for datakonsult- och programmeringsforetagen en akut brist
pa kompetens. Under 2019 har dock bristen pa efterfragan dkat snabbt bland
datakonsult- och programmeringsforetagen och bristen pa kompetens minskat snabbt.
Det fjarde kvartalet 2019 var brist pa efterfragan ett lika stort problem som brist pa
kompetens.

Diagram 6. Fortsatt brist pa datakonsulter och programmerare, men mindre akut &n
tidigare
Sasongsjusterade kvartalsvarden
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Kélla: Konjunkturinstitutet (Konjunkturbarometern), Macrobond

Tillvéxttakten i resterande foretagstjanster - personaluthyrning, fastighetsservice,
resetjénster och andra stédtjanster — har dampats avsevéart under 2019, se diagram 7 som
visar tillvaxttakten trendmaéssigt utjamnad. Det fjarde kvartalet 2019 var produktionen
2,4 procent lagre &n samma kvartal 2018.
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Diagram 7: Sjunkande tillvaxttrend inom féretagstjanster
Fasta priser, kalenderkorrigerat, tre kvartals glidande medelvarde
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Kélla: SCB (Tjansteproduktionsindex), Macrobond

Utvecklingen inom handeln

Partihandeln féljer industrin narmare i konjunkturen jamfort med 6vriga handeln. Den
gradvisa inbromsningen inom partihandeln under 2018 och inledningen av 2019 foljer
darmed den nedvéxling som skett inom industrin. Ar 2019 blev tillvéxten i partihandeln
1,0 procent jamfort med 3,0 procent 2018. Ar 2019 avslutades svagt, med fallande
produktion pa 0,2 procent det fjarde kvartalet jamfort med samma kvartal 2018. Samma
kvartal foll &ven produktionen inom industrin med drygt en procent, se diagram 2.

Motorhandeln sag en mycket stark avslutning pa 2019, vilket forklaras av att vissa
bilskatter hojdes den 1 januari 2020 och manga hushall passade pa att kopa ny bil innan
dess. Omsattningen i branschen dkade med drygt 22 procent i december 2019, jamfort
med december 2018.

Forséljningen inom detaljhandeln vaxte under 2019 med 1,9 procent vilket var nagot
snabbare &n 2018 da tillvaxten uppgick till 1,3 procent, se diagram 8.

14| diagram 5 ar manadsstatistiken trendskattad av SCB, det vill sdga rensad for tillfalliga variationer.
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Diagram 8: Produktionstillvaxt inom handeln, trend
Fasta priser, kalenderkorrigerat, tre manaders glidande medelvarde
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Kélla: SCB (Tjansteproduktionsindex), Macrobond

Utvecklingen inom vard, omsorg och utbildning

Trots den demografiska utvecklingen med fler unga och éldre i befolkningen har den
privat drivna varden och omsorgen i princip haft nolltillvaxt under aren 2017 till och
med 2019. Utvecklingen ser nagot battre ut mot slutet av 2019. Det fjarde kvartalet
2019 var produktionen 0,4 procent hogre &nh samma kvartal 2018.

Utredningen om vinster i valfarden har haft en negativ inverkan pa viljan att investera i
branschen. Langa handlaggningstider for beslut om att fa starta vard- och omsorgs-
verksamhet bidrar sannolikt ocksa till en svagare tillvéaxt. Inforandet av den sa kallade
vardmomsen fran 1 juli 2019 har ocksa forsvarat for verksamheterna. Momsen géller pa
inhyrd vardpersonal fran bemanningsforetag men ocksa lékare och annan legitimerad
vardpersonal som verkar som konsulter hos andra vardgivare.

Inom uthildningsbranschen stod ocksa tillvéaxten i princip stilla under 2017 och 2018.
Debatten om vinster i vélfarden har sannolikt paverkat investeringsviljan negativt aven i
denna bransch. Ar 2019 tog tillvéxten dock fart och det fjarde kvartalet 2019 var
produktionen 7,4 procent hogre an samma kvartal 2018. En del av det forklaras av ett
extra kraftigt manadsutfall i maj pa 17 procent pa arsbasis, enligt SCB:s
tjansteproduktionsindex.
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Enligt SKR:s berakningar kommer kommuner och regioner trots vissa skattehéjningar
att ha ett samlat underskott pa 43 miljarder kronor 2023 om kostnaderna foljer
befolkningsokningen.!®

Den allt mer anstrangda ekonomin i kommuner och regioner som de narmsta aren spas
pa av ett samre konjunkturlage samt fler aldre och yngre i befolkningen far ocksa
effekter pa privata utforare av valfardstjanster. Kommunerna ska till exempel fordela
skolpengen enligt samma principer for bade privat och offentligt driven verksamhet.
Minskar kommunerna skolbudgeten blir &ven skolpengen for privata utforare lagre.

Diagram 9: Produktionstillvaxten inom vard och omsorg samt utbildning
Fasta priser, kalenderkorrigerat, tre manaders glidande medelvarde
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Kélla: SCB (Tjansteproduktionsindex)
Anm: | tidsserierna for vard och omsorg samt utbildning syns ett brott i april 2016. Det beror pa
att SCB forandrade sitt urval i manadsskiftet mars/april.

Utvecklingen inom konsumentnara tjanstebranscher

Efter att hushallen under 2019 6kat sin konsumtion av tjanster inom kultur, n6je och
fritid har branschen haft en relativt god utveckling 2019, se diagram 10. Det fjarde
kvartalet 2019 var produktionen 2,0 procent hogre an samma kvartal 2018.

15 Ekonomirapporten, oktober 2019, SKL. Sedan dess har dock riksdagen beslutat om en extra hojning av
statshidragen till kommuner och regioner pa 7,5 miljarder kronor fran och med 2020.
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Hushallen tycks dock istallet ha minskat sin konsumtion av hotell- och
restaurangtjanster. Det fjarde kvartalet 2019 var produktionen inom branschen 0,6
procent l&gre an samma kvartal 2018.

Diagram 10: Splittrad utveckling inom konsumentnéra branscher
Fasta priser, kalenderkorrigerat, tre manaders glidande medelvarde
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Kalla: SCB (Tjansteproduktionsindex)

Ovriga tjanstebranscher

For branschen transport- och magasineringsforetag, som paverkas mer av utvecklingen
inom industrin och varldshandeln, féll produktionen med 2,2 procent mellan det fjarde
kvartalet 2018 och samma kvartal 2019.

Fastighetsbranschen gick daremot mot strommen i den allménna konjunkturavmatt-
ningen och 6kade sin produktion med 1,9 procent mellan det fjarde kvartalet 2018 och
samma kvartal 2019. Branschen stod for ndra halften av den samlade tillvéxten i den
privata tjanstesektorn under 2019.°

16 Fastighetsbranschen stod for 0,4 procentenheter av den totala tillvaxten pa 0,9 procent i den privata
tjnstebranschen 2019.
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3 Jobbtillvaxten i tjdnstesektorn bromsar in

Nya jobb skapas fortfarande i den privata tjanstesektorn men inte i samma utstrackning
som under 2018. Sysselsattningstillvaxten i den privata tjanstesektorn har fallit fran fyra
procent i arstakt det fjarde kvartalet 2018 till runt under 0,5 procent i arstakt det fjarde
kvartalet 2019. Detta ar en lagre sysselsattningstillvéxt i den privata tjanstesektorn an
under den forra konjunkturnedgangen 2012.7

Diagram 11: Sysselsattningstillvéxten i den privata tjanstesektorn enligt Almegas
arbetsmarknadsindikator och SCB.
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Kalla: Almega, Konjunkturinstitutet, SCB, Macrobond,

Anm: Almegas arbetsmarknadsindikator bygger pa uppgifter om foretagens anstallningsplaner och brist pa
arbetskraft fran Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer samt uppgifter om vakansgraden i tjanstesektorn.
Almegas indikator baseras pa en skattning mot sysselsattningstillvaxten i den privata tjanstesektorn enligt SCB:s
kortperiodiska sysselsattningsstatistik. 100 &r det historiska genomsnittet for indikatorn sedan 2005.

Almegas arbetsmarknadsindikator som bland annat bygger pa tjansteforetagens
anstéllningsplaner har fallit fem kvartal i rad och ligger under det forsta kvartalet 2020
pa 100,1 vilket i princip motsvarar det historiska genomsnittet pa 100.

Arbetsmarknadsindikatorn har kalibrerats om infor kvartal 1 2020, se faktarutan pa
sidan 4. Forandringen av indikatorvardet jamfors numera med férdndringen av antalet
anstallda i den privata tjanstesektorn enligt SCB:s kortperiodiska sysselsattningsstatistik

17 Enligt SCB, kortperiodiska sysselsattningsstatistik.
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(KS). Detta &r en lampligare referensstatistik eftersom KS mater antal anstéllda, vilket
aven ar vad Konjunkturinstitutet efterfragar i sin konjunkturbarometer.

Inbromsningen i den privata tjanstesektorn betyder mycket for naringslivets totala
sysselséttning eftersom majoriteten av de nya jobben i naringslivet skapas i
tjanstesektorn.*® Aven om den totala sysselséttningen fortfarande 6kar nagot racker inte
detta for att sysselsatta den vaxande arbetskraften. Okningen av arbetslosheten &r inte
dramatisk men stadig. | februari 2020 var den sésongsrensade och utjdamnade
arbetslosheten 7,2 procent, vilket var den higsta nivéan pa over fyra ar.°

Diagram 12: Arbetsloshet (15—74 ar) februari 2016 till februari 2020
Procent av arbetskraften sdsongsrensat och utjamnat.
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Langtidsarbetsldsheten véxer ocksa. Antalet langtidsarbetslosa har 6kat med 21 000
personer det senaste aret enligt AKU. Tva tredjedelar av nytillskottet till arbetskraften
det senaste aret ar utrikes fodda och det ar bland dem som arbetslosheten okat mest, fran
16,0 procent i februari 2019 till 20,0 procent i februari 2020.%° Bilden bekréaftas av
Arbetsformedlingen. | februari 2020 var 377 000 personer inskrivna som arbetsldsa pa

18 Under 2019 okade antalet jobb i naringslivet med 34 000 personer. 30 000 av dem tillkom i den privata
tjanstesektorn. Kalla: SCB, Nationalrdkenskaperna.

195CB, AKU. Mellan januari 2019 och januari 2020 ckade sysselsattningen med 14 000 personer,
arbetskraften med 72 700 personer och arbetslésheten med 58 700 personer.

25CB, AKU.
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Arbetsformedlingen, vilket var 28 000 fler &n ett ar tidigare. Av dessa hade 40 procent
varit utan arbete mer an ett ar.%

| takt med att sysselsattningstillvéxten i tjanstesektorn bromsar in har foretagen dragit
ner sina anstallningsplaner. De privata tjansteforetagens anstallningsplaner

pa tre manaders sikt har sjunkit trendméssigt sedan mitten av 2017, enligt
Konjunkturinstitutets barometer. Foretagens forvantningar om antalet anstéllda var i
slutet av 2019 de I4gsta sedan mitten av 2013. Dock skedde en inbromsning av
nedgangen runt arsskiftet. Finans- och forsakringsforetagen, arkitekter samt hotell och
restaurang raknade i februari 2020 med att minska sin personalstyrka framover.
Tekniska konsulter, datakonsulter, juridiska och ekonomiska konsulter samt
arbetsférmedling och bemanning raknade istéllet med att 6ka antalet anstallda.

Diagram 13: Tjansteforetagens forvantningar pa antal anstallda tre manader framat
Nettotal, sdsongsrensat
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Kélla: Konjunkturinstitutet och Macrobond.

Bristen pa arbetskraft ar fortfarande hog i den privata tjanstesektorn dven om den
minskar. 28 procent av tjansteforetagen hade brist pa arbetskraft det fjarde kvartalet
2019 jamfort med 43 procent samma kvartal 2018. Brist pa efterfragan ar ett storre
problem for tjansteforetagen an brist pa arbetskraft. Det fjarde kvartalet 2019 uppgav 20
procent av foretagen i tjanstesektorn att brist pa arbetskraft var det framsta hindret for

2L Arbetsformedlingen, manadsstatistik 2020-03-11.
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deras verksamhet medan 34 procent av foretagen svarade att brist pa efterfragan var det
storsta hindret.?

Diagram 14: Storsta hindret for tjansteforetagens verksamhet
Procent av svarande foretag, sasongsrensat
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Kaélla: Konjunkturinstitutet

Bristen pa arbetskraft varierar kraftigt mellan olika tjanstebranscher. Som framgar av
diagram 15 hade bara 19 procent av féretagen inom arbetsférmedling och bemanning
samt finans och forsakring brist pa personal under det fjarde kvartalet 2019 medan 56
procent av datakonsulterna hade det. Bristen pa arbetskraft har minskat i nastan alla
tjanstebranscher det senaste aret. Undantagen ar branscher som haft 1ag brist pa
arbetskraft en langre tid som finans och forsakring. Bland arkitektforetag har till och
med bristen pa arbetskraft 6kat nagot det senaste aret. | samtliga branscher utom
tekniska konsulter och juridiska och ekonomiska konsulter var bristen pa efterfragan ett
storre hinder det fjarde kvartalet 2019 an bristen pa arbetskraft.

22 Konjunkturinstitutet (KI-barometern).

25



Diagram 15: Andel foretag med brist pa arbetskraft i tjanstebranscher kvartal fyra 2018
och kvartal fyra 2019
Procent sasongsrensat
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Kaélla: Konjunkturinstitutet.

Andelen vakanser i naringslivet har 6kat betydligt sedan 2013 trots att arbetslGsheten
inte sjunkit i samma utstrackning. Detta tyder pa att matchningen pa arbetsmarknaden
har forsamrats under denna period.?® Sedan varen 2018 har dock andelen vakanser
minskat i bade den privata tjanstesektorn och industrin.

Under det fjarde kvartalet 2019 fanns 53 000 lediga jobb i den privata tjanstesektorn,
vilket motsvarade 77 procent av de lediga jobben i néringslivet. Det var 5 000 férre an
under det fjarde kvartalet 2018. Drygt hélften av de lediga jobben inom den privata
tjanstesektorn — 27 000 — fanns inom foretagstjanster samt information och
kommunikation.?

23 En del av forsamringen av matchningen beror pa en dndrad sammanséttning av de arbetssokande,
framst att de utrikes fodda 6kat. Enligt Riksrevisionen har dock tva tredjedelar av forsamringen av
matchningen andra orsaker. Kalla: Riksrevisionen (2017) Matchningen pa arbetsmarknaden —
s6kandesammansattningens betydelse, RiR 2017:26.

24 SCB, Lediga jobb och vakanser i naringslivet. Till foretagstjanster raknas: Naringsgren M; juridik,
ekonomi, vetenskap och teknik samt N; uthyrning, fastighetsservice m.m.
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Diagram 16: Vakansgraden i olika delar av naringslivet, till och med kvartal fyra 2019
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Kaélla: Almega och SCB

Sysselsattningen inom den privata tjanstesektorn 6kade med 30 000 personer mellan det
fjarde kvartalet 2018 och 2019 jamfort med 40 000 personer under foregaende ar, se
tabell 2.

Den langsammare jobbtillvaxten i tjanstesektorn forklaras av att jobben inom foretags-
tjanster 6kar i betydligt langsammare takt dn tidigare. Mellan det fjarde kvartalet 2018
och 2019 6kade sysselsattningen inom foretagstjanster med 9 000 personer eller 1,4
procent jamfort med 22 000 personer eller 3,4 procent under foregaende ar.

Inom information- och kommunikation, dér telekom, dataprogrammering och
datakonsulter ingar, 6kade daremot sysselsattningen med 14 000 personer eller 6,7
procent mellan det fjarde kvartalet 2018 och 2019 jamfort med 8 000 personer eller 4,1
procent under foregaende ar.

Inom hotell- och restaurang 6kade sysselsattningen med 6 000 personer eller 3,0 procent
vilket var en aterhamtning jamfort med minskningen under foregaende ar.

Inom halso- och sjukvarden samt vard- och omsorg 6kade sysselsattningen sammanlagt
med 2 000 personer jamfort med en minskning pa 5 000 personer féregaende ar. Det ar
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sannolikt att den tidigare debatten om vinster i valfarden tidigare paverkade branschen

negativt.

Tabell 2: Antalet sysselsatta i den privata tjdnstesektorn

Tusental
Kvartal 4 | Férandring Kvartal 4 Férandring
2018 senaste dret | 2019 senaste aret
Tjansteproducenter totalt, 2452 +40 2483 +30
darav:
Handel 593 +3 586 -7
Transport och magasinering 250 +6 253 +3
Hotell- och restaurang 186 -1 192 +6
Information och kommunikation 211 +8 226 +14
Finans- och 103 0 106 +3
forsakringsverksamhet
Fastighetsbolag och 88 -1 92 +3
fastighetsforvaltare
Foretagstjanster 658 +22 667 +9
Utbildning 82 -1 85 +2
Halso- och sjukvard 63 +1 67 +4
Vard och omsorg 102 - 6 101 -2
Personliga och kulturella tjanster 115 +9 109 - 6

Kélla: SCB, nationalrdkenskaperna
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4 Priserna patjanster okar langsammare

4.1 Prisindikatorn och forsaljningspriserna

Almegas prisindikator 6ver foretagens forsaljningspriser tyder pa att de privata
tjansteforetagens forsaljningspriser kan véantas dka langsammare arets forsta kvartal
jamfért med kvartalet innan.

I och med denna utgava av Almegas Tjansteindikator ar prisindikatorn ny och bygger pa
ett skattat samband mellan bland annat svar fran tjansteforetagen i Konjunkturinstitutets
konjunkturbarometer och férandringen av forsaljningspriserna i den privata
tjanstesektorns enligt SCB:s tjansteprisindex.

Diagram 17: Almegas prisindikator for forsta kvartalet 2020
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Kélla: Almega, Konjunkturinstitutet (KI-barometern)

Den faktiska 6kningen av de privata tjansteforetagens forséaljningspriser var 2,3 procent
fjarde kvartalet, matt i arstakt, enligt SCB:s tjansteprisindex (TPI). Det var en viss
inbromsning jamfort med takten pa 2,5 procent under det tredje kvartalet. Utbredningen
av Coronaviruset och inte minst det kraftiga fallet i oljepriset de senaste dagarna innebar
att prisindikatorn barometer sannolikt 6verskattar prisutvecklingen forsta kvartalet da
indikatorn bland annat bygger pa tjansteforetagens svar i Konjunkturinstitutets
barometer for det fjarde kvartalet 2019.
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Under hogkonjunkturen fore finanskrisen 6kade forsaljningspriserna bland
tjansteproducenter, exklusive handeln, som mest med drygt tre procent, se diagram 18.
Prisokningarna blev inte lika stora under den senaste hdgkonjunkturen och
okningstakten har nu borjat bromsa in. En bakomliggande anledning till den nagot
svagare prisutvecklingen denna gang ar sannolikt den alltmer tilltagande internationella
konkurrensen for de privata tjansteforetagen.?

Diagram 18: Tjanstebranschernas bidrag (procentenheter) till utvecklingstakten i
Tjansteprisindex (TPI)%
Kvartalsvarden till och med fjarde kvartalet 2019
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Kélla: Almega, SCB (Tjénsteprisindex)

Sett till helaret 2019 6kade TPI med 2,2 procent, att jamféra med 1,2 procent under
2018. Hogre priser pa Transport och Magasineringstjanster bidrog mest, med 0,6
procentenheter, till den totala forandringen av tjanstepriserna under 2019. Aven under
2018 stod Transport och Magasineringstjanster for det storsta bidraget till TPI, da 0,5
procentenheter, se diagram 18 och tabell 3.

2 Se de kunskapsintensiva tjansteforetagens hantering av den hardare konkurrensen i Hur Sverige kan
forbli en kunskapsnation, Almega, april 2018.

26 Det saknas vikter for de olika delbranscherna i TPI fore 2009, varfor endast utvecklingen av TPI
totalt sett presenteras for aren 2006 till och med 2008.
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Foretagstjansterna inom personaluthyrning, resetjanster, fastighetsservice med mera
bidrog med 0,5 procentenheter under fjolaret. Det var framforallt priset pa resetjanster
som drog upp bidraget. Branschen fastighetstjanster bidrog under 2019 med 0,4

procentenheter.

Ovriga tjanstebranscher bidrog i lagre utstrackning, och ingen bransch bidrog negativt
till forandringen av de privata tjansteforetagens forsaljningspriser under 2019. Priserna
for foretagstjanster inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik tkade dock
langsammare under helaret 2019 an de gjorde aret innan, se tabell 3.

Tabell 3. Tjanstepriserna, 6kningstakt och bidrag till 6kningstakten av Tjansteprisindex

Okningstakt | Okningstakt | Bidrag Bidrag
2018 2019 2018 2019
TPI tjansteprisindex, varav 1,2% 2,2% 1,2 2,2
H Transport och magasineringstjanster 2,6% 3,1% 0,5 0,6
| Hotell- och Restaurangtjanster 2,5% 2,7% 0,2 0,2
J Informations- och
kommunikationstjanster -1,3% 0,8% -0,3 0,2
L Fastighetstjanster 1,0% 3,0% 0,2 0,4
M Tjanster inom juridik, ekonomi,
vetenskap och teknik 1,8% 1,5% 0,4 0,3
N Uthyrning, fastighetsservice,
resetjanster med mera 1,4% 3,4% 0,2 0,5
93-96 Andra servicetjanster 1,4% 2,4% 0,0 0,0

Kaélla: SCB, tjansteprisindex
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aLmeca

Banar vig tor tjinsteforetagen
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