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Almegas tjansteindikator &r en kvartalsbaserad konjunkturindikator som belyser den
sammantagna utvecklingen i den privata tjanstesektorn. Tjansteindikatorn har ett hogt
prognosvérde for utvecklingen av produktion, priser och sysselsattning inom
tjanstesektorn i nartid. Den ligger cirka tva manader fore publiceringen av det faktiska
utfallet for tjansteproduktionen enligt SCB. Tjéansteindikatorn &r en snabb och
tillforlitlig spegel av konjunkturutvecklingen i branscher som tillsammans svarar for 52
procent av Sveriges BNP och 47 procent av sysselséttningen.

Insamlingen av underlag till denna upplaga av tjansteindikatorn avslutades den 6
december 2019.

For ytterligare upplysningar om Tjansteindikatorn kontakta:

Patrick Joyce
Chefekonom Almega
Tel. 08-762 69 67, patrick.joyce@almega.se

Oscar Scheja
Ekonom Almega
Tel. 08-762 70 41, oscar.scheja@almega.se

Almega ar de svenska tjansteforetagarnas arbetsgivar- och intresseorganisation. Almega
har cirka 11 000 medlemsfdretag i sju forbund, som tillsammans representerar ett 60-tal
branscher inom tjanstesektorn. Medlemsforetagen har sammanlagt drygt 550 000
anstallda. Férbunden arbetar med de fragor som ror respektive bransch.
Arbetsgivarforbunden bildar tillsammans Almega och ingar i Svenskt Naringsliv.
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Faktaruta om tjansteindikatorn

Almegas tjdnsteindikator har tagits fram av Almega frdn och med ar 20011 fér att ge en indikation om
vart konjunkturen i den privata tjanstesektorn ar pa vag pa kort sikt. Indikatorn ger information for att
tidigt kunna férutspa vandpunkter i konjunkturen, bade inom tjanstesektorn och i hela Sveriges
ekonomi, eftersom den privata tjanstesektorn svarar for 52 procent av Sveriges BNP.

Almegas tjansteindikator tacker in cirka 90 procent av den privata tjdnstesektorns foradlingsvarde och
drygt 80 procent av dess sysselsittning.? Indikatorn bygger pa en skattning av sambandet mellan
tjansteforetagens svar i Konjunkturinstitutets  konjunkturbarometer och utfallet for
produktionstillvaxten i den privata tjanstesektorn enligt SCB:s tjansteproduktionsindex. Skattningen
utgar fran sambandet mellan bland annat féretagens férvantningar om det kommande kvartalets
efterfrage- och produktionsutveckling och den faktiska utvecklingen av tjansteproduktionen per kvartal
enligt SCB:s tjansteproduktionsindex.

Tjansteindikatorn ar berdknad i indexform dar vardet 100 anger genomsnittet for den observerade
period som den bygger pa (skattningen ar gjord pa data fran och med ar 2005). Indexvarden éver 100
anger en hogre tillvaxt jamfort med det historiska genomsnittet och index under 100 pa det motsatta.
Indikatorn anger ocksa om tillvdaxten kan férvantas 6ka, vara ungefar oférandrad eller minska under det
narmaste kvartalet. Indikatorn ar ledande och ligger tva till tre manader fore publiceringen av det
faktiska utfallet fran SCB.

Almegas arbetsmarknadsindikator bygger pa ett skattat samband mellan svar fran tjansteforetagen i
Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer och den privata tjanstesektorns sysselsattningsférandring
enligt SCB:s nationalrdkenskaper. Arbetsmarknadsindikatorn bygger dessutom pa uppgifter om
vakansgraden i tjanstesektorn, som hamtas fran SCB och uppdateras kvartalsvis. Indexvardet 100 anger
det historiska genomsnittet for indikatorn baserat pa det skattade sambandet fran och med ar 2005.

Prisindikatorn skiljer sig fran tjanste- och arbetsmarknadsindikatorn da den enbart bygger pa foretagens
svar i Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer, som raknats om till ett index som visar om
tjdnstepriserna vantas dka, minska eller vara oférandrade under det ndrmaste kvartalet. Ett indexvarde
enligt prisindikatorn 6ver 50 indikerar en 6kning av tjanstepriserna och under 50 en nedgang i priserna.
Ett indexvarde pa 50 innebar oférandrade priser.

! Almegas tjansteindikator togs fram 2001 av Owe Danemar, Almegas davarande chefekonom.

2 De tjanstebranscher som saknas i Kl-barometern ar utbildning, halso- och sjukvard, kultur, n6je och
fritid samt samhalleliga och hushéllsnara tjanster inom naringslivet. Dessa branscher ticks & andra sidan
in i Tjansteproduktionsindex samt i nationalrdkenskaperna som Almegas indikatorer skattats mot.



1 Sammanfattning

Almegas tjansteindikator for fjarde kvartalet pekar pa att konjunkturen i den privata
tjanstesektorn fortsétter att mattas av. Indikatorvardet for fjarde kvartalet ligger strax
under 100, vilket indikerar ett svagare konjunkturlége an vanligt. Avmattningen kan i
stor utstrackning hérledas till en svagare utveckling bland de tungt védgande
foretagstjansterna som paverkas av en raskt inbromsad industri och en drastiskt
forsamrad aktivitet i varldshandeln.

Konjunkturen fér bemanningsforetagen borjade mattas av redan under inledningen av
2017. Sista kvartalet 2018 inleddes avmattningen for foretagstjansterna inom juridik,
ekonomi, vetenskap och teknik. Branschen har nu visat negativa tillvaxttal de tva
senaste kvartalen. Under 2019 har &ven tillvaxttakten for informations- och
kommunikationsforetag tydligt forsvagats. Darmed rader nu en bred avmattning inom
samtliga foretagstjanster. | oktober tycks laget ha forvarrats ytterligare da alla tre
delbranscher hade negativa tillvéaxttal jamfort med oktober for ett ar sedan, vilket inte
skett sedan juni 2013.

Trots avmattningen ar det fortfarande brist pa personal inom tjanstesektorn, inte minst
inom de kunskapsintensiva branscherna, men foretagen anser nu for forsta gangen sedan
mitten av 2016 att bristen pa efterfragan ar ett storre hinder for verksamheten an bristen
pa kompetens.

Almegas arbetsmarknadsindikator visar att tillvaxten av nya jobb i den privata
tjanstesektorn vantas fortsatta att minska under arets fjarde kvartal. Fortfarande vaxer
sysselsattningen i tjanstesektorn men jobbtillvéxten har minskat fran 2,5 procent om
aret i borjan av 2018 till en procent under 2019. Jobbtillvéxten i den privata
tjanstesektorn ar nu den lagsta sedan lagkonjunkturen 2012. Inbromsningen i
tjanstesektorn far stort genomslag pa arbetsmarknaden eftersom sex av sju nya jobb i
naringslivet skapas i den privata tjanstesektorn.

Tjansteforetagens anstallningsplaner var i november lika laga som under
lagkonjunkturen 2012 men nagot hogre an i oktober. Bristen pa arbetskraft ar
fortfarande hog i vissa tjanstebranscher som datakonsulter samt juridiska och
ekonomiska och tekniska konsulter men for forsta gangen sedan 2016 sa rapporterar fler
tjansteforetag att bristen pa efterfragan fran kunder &r ett storre problem for dem an
bristen pa arbetskraft. Detta galler dven for datakonsulter dar bristen pa kompetens varit
mycket omfattande i flera ar.



Almegas prisindikator pekar pa att foretagens forsaljningspriser kan véntas 6ka klart
langsammare under det fjarde kvartalet, efter en svagt uppatgaende trend sedan fjarde
kvartalet 2014. Prisokningstakten under hogkonjunkturen 2016—2018 ser darmed inte ut
att komma upp i de takter som radde under hogkonjunkturen strax fore finanskrisen.

Inom bade handeln och dvriga tjanstebranscher vantas prisokningstakten mattas av det
fjarde kvartalet.

Patrick Joyce, chefekonom, och Oscar Scheja, ekonom, Almega, 6 december 2019



2 Tjanstekonjunkturen fortsatter att mattas av

2.1 Tjansteindikatorn och tjansteproduktionen

Almegas tjansteindikator for fjarde kvartalet 2019 pekar pa att konjunkturen i den
privata tjanstesektorn fortsatter att bromsa in. Nedgangen i konjunkturen inleddes under
2018 men har varit tydligare under 2019. Tjansteindikatorns varde ligger det fjarde
kvartalet strax under 100, vilket innebar en svagare konjunktur an vanligt.

Den faktiska produktionstakten enligt SCB:s tjansteproduktionsindex har foljt i stort sett
samma monster med en gradvis inbromsning fran andra kvartalet 2018, d&ven om
produktionstakten var i stort densamma andra och tredje kvartalet i ar, se diagram 1.
Tjansteproduktionsindex 6kade med 1,2 procent tredje kvartalet i ar jamfort med samma
period foregaende ar. Den magra tillvéaxten beror till stor del pa avmattningen inom
foretagstjansterna som sammantaget bidrog negativt till tillvéxttakten det tredje
kvartalet.

Diagram 1: Almegas tjansteindikator for produktionstillvaxten i privat tjanstesektor
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Kalla: Almega, Konjunkturinstitutet (Konjunkturbarometern), SCB, Macrobond.

Anm.: SCB bdrjade under 2017 att rdkna Ericsson AB som tjansteforetag i stéllet for industriféretag, och inkluderar
foretaget i tjansteproduktionsindex fran och med ar 2015. Dérmed har det uppstatt ett tidsseriebrott mellan 2014 och
2015 och nivan pa tjansteproduktionsindex har lyfts kraftigt. Se vidare Almegas tjansteindikator, september 2017



Motorhandeln var en av fa tjanstebranscher som sag en starkare tillvéaxt under tredje
kvartalet jamfort med arstakten andra kvartalet. Férandringen forklaras av att det
tillvaxten tredje kvartalet inom motorhandeln jJdmférs med ett mycket svagt tredje
kvartal 2018 efter att bilskattesystemet Bonus Malus just hade inforts. Det tredje
kvartalet i ar vaxte motorbranschen med 5,0 procent jamfort med en negativ tillvaxt pa
4,7 procent det tredje kvartalet 2018.

De tungt vigande foretagstjansterna fortsatter dock att utvecklas svagt. 3

Produktionen av foretagstjanster inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik foll for
andra kvartalet i rad. Tillvéxten foll 2,3 procent det tredje kvartalet.

Foretagstjansterna inom bemanning, fastighetsservice, resetjanster mm har nu ocksa
borjat visa negativa tillvaxttal. Det tredje kvartalet i ar foll produktionen med 0,3
procent i arstakt.

Produktionstakten inom informations- och kommunikationsforetagen var fortfarande
positiv. Produktionen vaxte med 1,7 procent i arstakt det tredje kvartalet, men det &r en
kraftig nedgang fran drygt 13 procents tillvaxt i arstakt under fjarde kvartalet 2018.

Partihandeln har aterhamtat sig nagot fran en svagt negativ tillvaxt forsta kvartalet i ar.
Det tredje kvartalet var tillvaxttakten 2,1 procent vilket i stort sett tangerade
tillvaxttakten det andra kvartalet pa 2,2 procent.

Tillvaxttakten inom detaljhandeln véxlade upp nagot det tredje kvartalet da branschen
vaxte med 2,4 procent i drstakt. Det var den snabbaste tillvaxttakten sedan det tredje
kvartalet 2017 och hanger samman med en 6kad hushallskonsumtion.

Fastighetsbranschen véxte det tredje kvartalet med 2,1 procent och kultur och néje med
2,9 procent. Se samtliga branschers tillvaxttal och bidrag till den privata tjanstesektorns
produktionstillvaxt i tabell 1.

3 Till foretagstjanster raknar Almega datakonsulter och telekombolag (SNI 61-63), bolag inom ekonomi,
juridik, vetenskap och teknik (SNI 69-75) samt bemanningsforetag, resetjanster m.m. (SNI 77-82).



Tabell 1: Produktionstillvaxt i den privata tjdnstesektorn

Procentuell férandring jamfort med motsvarande period féregdende ar, fasta priser,
kalenderkorrigerat

3:e kvartalet .
2019 Vikt
1,2 procent 100 | Tjanstenaringar exkl. kreditinstitut och férsakringsbolag m.m.
2019 kv 3 Bidrag Varav:
/2018 kv 3
5,0% 0,2 3,4 | Motorhandel
2,1% 0,2 11,9 [ Parti - och provisionshandel utom med motorfordon
2,4% 0,2 7,4 | Detaljhandel utom med motorfordon och motorcyklar
0,0% 0,0 8,7 | Transport- och magasineringsforetag
0,5% 0,0 3,8 | Hotell och restauranger
1,7% 0,3 14,7 | Informations- och kommunikationsforetag
2,1% 0,4 17,8 | Fastighetsbolag och fastighetsforvaltare
-2,3% -0,3 13,4 | Féretag inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik
-0,3% 0,0 8 | Féretag inom uthyrning, fastighetsservice, resetjanster m.m.
3,5% 0,1 2,1 | Utbildningsvasendet
1,3% 0,1 5,7 | Enheter for vard och omsorg, socialtjanst
2,9% 0,1 3,2 | Kultur, néje och fritid

Kalla: SCB (Tjansteproduktionsindex)

Det ar huvudsakligen den svaga tillvéxten bland foretagstjansterna som drar ned
tillvaxttakten i hela den privata tjanstesektorn. Sammantaget utgor foretagstjansterna ca
36 procent av foradlingsvardet inom privat tjanstesektor, darmed vager utvecklingen i
dessa branscher t tungt i utvecklingen av privat tjanstesektor.

En ytterligare signal pa det férsamrade konjunkturlaget i den privata tjanstesektorn &r
inképschefsindex for tjanster, PMI-S. Indexet foll i november for tredje manaden i rad
och uppgick da till 47,9 jamfort med normallaget pa 50. | november var det framst
foretagens mer pessimistiska syn pa orderlaget som drog ned indexet.*

En viktig forklaring bakom den forsamrade tjanstekonjunkturen &r vérldshandelns
drastiska foérsvagning sedan 2018. Véarldshandelsorganisationen WTO beddmer att
varldshandeln kommer att vaxa med svaga 1,2 procent under 2019. Ar 2017 véxte
varldshandeln med 4,6 procent.

4 PMI-S, 4 december, Swedbank och Silf



En forsvagad varldshandel paverkar tjanstesektorn dels genom minskad direkt export
fran tjanstesektorn, och dels genom farre insatsleveranser till svensk exportindustri.
Totalt sett star tjanster enligt den senaste statistiken for 58 procent av Sveriges
exporterade foradlingsvarde.® Det stora och 6kande samspelet mellan industrin och
tjanstesektorn far till foljd att konjunkturen i bada sektorerna f6ljs at i relativt stor
utstrackning, se diagram 2.

Diagram 2: Nedvaxling bade i industri- och tjanstekonjunkturen
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Kaélla: SCB Produktionsvardeindex, Macrobond.

Den del av privat tjanstesektor som framst riktar sig till inhemsk konsumtion har ocksa
mott en bistrare konjunktur da 6kningen av hushallens konsumtion bérjade avta tydligt
under loppet av 2018. Det innebar en lagre efterfragan for branscher sasom detaljhandel,
hotell och restaurang samt kultur, rekreation och néje. De senaste utfallen enligt SCB:s
indikator 6ver hushallskonsumtionen pekar dock pa en snabbare 6kning av
konsumtionen under det tredje kvartalet, se diagram 3. Samtidigt visar
Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer for november att hushallens stamningslage
fortsatt ar svagare an normalt. Framst ar hushallen pessimistiska vad galler den svenska
ekonomin.

5 Sveriges exportsektor vaxer, Teknikforetagen, april 2019
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| takt med den lagre aktiviteten i ekonomin uppger nu de privata tjansteforetagen att
brist pa efterfragan ar det storsta hindret for verksamhetens utveckling. 30 procent
uppgav det i Kl-barometern tredje kvartalet i ar, jamfort med 15 procent for ett ar sedan,
se vidare avsnittet om arbetsmarknaden.

Diagram 3: Hushallens konsumtionstillvaxt och nagra delbranscher

Tre kvartals glidande medelvarde, fasta priser, procentuell férandring mot foregaende ar
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Kélla: SCB (manadsindikator dver hushallskonsumtion), Macrobond.

De privata tjansteforetagen tycks under hosten ha haft for hogt stéllda forvantningar om
efterfrageutvecklingen. Det faktiska utfallet har blivit klart lagre an foretagens
forvantningar, enligt Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer. Men tjansteféretagen
har trots de svaga utfallen i efterfragan inte reviderat ned sina forvantningar pa
utvecklingen namnvart de kommande tre manaderna, se diagram 4. Utfallet for
efterfrdgan var i november pa sin lagsta niva sedan maj 2013.
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Diagram 4. Tjansteforetagen for optimistiska i synen pa efterfragan
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Kélla: Konjunkturinstitutet (Konjunkturbarometern), Macrobond

Utvecklingen inom foretagstjanster

Den svagare varldshandeln &r en betydande orsak till den dampade tillvéxten bland flera
foretagstjanster.® Dessa typer av tjanster star for omkring en fjardedel av svensk export,
indirekt genom att inga i industrins exportvaror och direkt genom att foretagen i
branschen exporterar till slutkunder pa varldsmarknaden.’

Det tredje kvartalet i ar drog foretagstjansterna ned tillvaxten i den privata
tjanstesektorn med 0,1 procentenheter. Det kan jamforas med 2018 da branscherna stod
for nastan tre fjardedelar av tillvaxten.®

Foretagstjansterna inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik vaxte under 2018 i
genomsnitt med 5,0 procent men tillvéaxttakten minskade mot slutet av aret.
Tillvéaxttakten har bromsat in véasentligt i ar och produktionen har till och med oktober
fallit med i genomsnitt 0,6 procent, enligt SCB:s tjansteproduktionsindex. Inom

® Till foretagstjanster raknar Almega datakonsulter och telekombolag (SNI 61-63), bolag inom ekonomi,
juridik, vetenskap och teknik (SNI 69-75) samt bemanningsforetag, resetjanster m.m. (SNI 77-82).

7 Sveriges exportsektor vaxer, Teknikforetagen, april 2019

8 Har inraknat hela branschen informations och kommunikation, &ven om Almega inte inkluderar SNI 58—
60 till begreppet foretagstjanster, da delbranscherna inte redovisas separat i Tjansteproduktionsindex
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branschen haller sig anda efterfragan pa juridisk och ekonomisk konsultverksamhet kvar
pa en hygglig niva.

Efterfragan pa arkitekt- och tekniska konsulttjanster har daremot trendméssigt
forsvagats sedan inledningen av 2017, se diagram 5. Framst ar det avmattningen i
bostadsbyggande som paverkar branschen negativt, men en avtagande ordervolym hos
tillverkningsindustrin till f6ljd av svagare omvérldskonjunktur bromsar delbranschen
industrikonsulter.®

Diagram 5: Efterfradgan pa foretagstjanster
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Kélla: Konjunkturinstitutet (Konjunkturbarometern), Macrobond

Under fjolaret stod branschen information och kommunikation, som utgors till stor del
av foretagstjanster i datakonsulter, programmering och telekom® mer &n halften av den
samlade tillvaxten inom den privata tjanstesektorn. Aven denna bransch har haft en
lagre tillvaxttakt i ar. Tillvaxten har i genomsnitt varit 3,2 procent i arstakt till och med

® Investeringssignalen, oktober 2019, Innovationsforetagen
1nom information och kommunikation (SNI 58-63) ryms aven forlag, film-, video- och TV-
programverksamhet samt programséndning (SNI 58-60) vilka Almega inte raknar till foretagstjanster.

13



oktober jamfort med motsvarande period under 2018. Branschen véxte under 2018 med
hela 10,5 procent.

En viktig forklaring till den svagare utvecklingen inom informations- och
kommunikationsforetagen under 2019 &r en klart svagare efterfragan pa datakonsult-
och programmeringstjanster, se diagram 6. Fran slutet av 2016 till och med andra
kvartalet i ar var det storsta hindret for datakonsult- och programmeringsforetagen en
akut brist pa kompetens. Under 2019 har dock bristen pa kompetens minskat och det
tredje kvartalet i ar var brist pa efterfragan ett storre problem for datakonsultforetagen.

Diagram 6. Fortsatt brist pa datakonsulter och programmerare, men mindre akut &n
tidigare
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Tillvaxttakten i resterande foretagstjanster - personaluthyrning, fastighetsservice,
resetjanster och andra stodtjanster — har succesivt dampats sedan forsta kvartalet 2017
och tredje kvartalet i ar foll tillvaxten med 0,3 procent. Det var forsta gangen sedan det
andra kvartalet 2013 som branschen visade negativa tillvaxttal.
Personaluthyrningsforetagen, som vager tungt bland dessa foretagstjanster, har under
aret indikerat en mycket svag efterfrageutveckling pa sina tjanster, aven om det senaste
nettotalet for november pa minus fyra indikerar en nagot béttre situation jamfort med
tredje kvartalet da nettotalet var minus 30.
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Diagram 7: Fortsatt svag tillvaxt inom foretagstjanster
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Kélla: SCB (Tjansteproduktionsindex), Macrobond

Omeséttningen for medlemsforetagen inom Kompetensforetagen backade det tredje
kvartalet i ar med atta procent pa arsbasis. Det var fjarde kvartalet i rad med negativ
tillvaxt. Inom det storsta omradet industri/tillverkning som star for omkring 30 procent
av branschens totala omséattning, minskade omsattningen med tolv procent jamfort med
tredje kvartalet 2018.%2

Utvecklingen inom handeln

Motorfordonshandeln och detaljhandeln hade uppvisade bada en snabbare tillvéxt i
arstakt under tredje kvartalet i ar jamfort med andra kvartalet, se diagram 8. Tillvaxten
inom partihandeln har succesivt aterhamtat sig under 2019 fran att ha uppvisat
nolltillvéxt forsta kvartalet till 2,1 procent det tredje kvartalet, vilket var ungefér i linje
med arstakten andra kvartalet pa 2,2 procent. Produktionen inom handeln med
motorfordon vande upp igen det tredje kvartalet och véxte med 5,0 procent vilket dock
jamfdrs mot ett svagt tredje kvartal 2018. Detaljhandeln 6kade sin produktionstakt
tredje kvartalet i ar som uppgick till 2,4 procent. Branschen har hittills i ar till och med

11| diagram 5 & manadsstatistiken trendskattad av SCB, det vill saga rensad for tillfalliga variationer.
12 Kompetensforetagens kvartalsrapport Q3 2019
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oktober véxt med 2,1 procent i genomsnitt, att jamféra med den magra tillvaxten pa 1,2
procent under fjolaret.

Partihandeln foljer industrin narmare i konjunkturen jamfort med évriga delbranscher
inom handeln. Den gradvisa inbromsningen inom partihandeln under 2018 och
inledningen av 2019 féljer den nedvaxling som dven skett inom industrin. Tredje
kvartalet i ar uppvisade industrin en viss aterhamtning, se diagram 2, vilket tycks
avspegla sig i en aterhdamtning aven inom partihandeln, se diagram 8. Samtidigt pekade
Kl-barometerns konfidensindikator for industrin senast i november pa ett fortsatt svagt
lage, under det historiska genomsnittet, framforallt drivet av laga forvantningar pa
produktionsvolym.

Motorhandeln véxte snabbt det forsta halvaret 2018 till f6ljd av manga bilinkdp innan
det nya bilskattesystemet (Bonus Malus) infordes 1 juli. Frdn och med juli 2018 har
istallet omsattningstillvéaxten i branschen varit negativ matt i arstakt fram till och med
juni i ar. Fran och med juli i ar och framat har omsattningstillvaxten vant upp igen
delvis till foljd av att perioden jamfors mot den laga tillvaxten under samma period
2018.

Diagram 8: Produktionstillvaxt inom handeln

Fasta priser, kalenderkorrigerat, 3 manaders glidande medelvarde
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Kalla: SCB, Macrobond
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Detaljhandelns nagot snabbare tillvaxt det tredje kvartalet 2019 pa 2,4 procent i arstakt
hanger delvis samman med att hushallens konsumtion ocksa tog mer fart tredje kvartalet
och véxte med 1,5 procent jamfort med samma period aret innan®3. Det &r den starkaste
utvecklingen av hushallens konsumtion sedan det tredje kvartalet 2018.

Utvecklingen inom vard och omsorg samt uthildning

Trots den demografiska utvecklingen med fler unga och &ldre i befolkningen har den
privat drivna varden och omsorgen haft nolltillvaxt i genomsnitt sedan inledningen av
2017 till och med oktober i ar. Tillvaxten under 2019 har hittills till och med oktober
varit negativ, &ven om det under tredje kvartalet uppmattes en tillvaxt pa 1,3 procent,
enligt SCB:s tjansteproduktionsindex.

Nagra tankbara orsaker bakom den svaga tillvaxten ar dels att utredningen om vinster i
valfarden har haft en negativ inverkan pa viljan att investera i branschen. Langa
handlaggningstider for beslut om att fa starta vard och omsorgsverksamhet bidrar
sannolikt ocksa till en svagare tillvaxt. Aven inférandet av den sé kallade vardmomsen
fran 1 juli i ar forsvarar for verksamheterna. Momsen galler pa inhyrd vardpersonal fran
bemanningsforetag, men ocksa for lakare och annan legitimerad vardpersonal som
verkar som konsulter hos andra vardgivare.

Aven i utbildningsbranschen stod tillvaxten stilla i genomsnitt under 2017 och 2018.
Debatten om vinster i vélfarden har sannolikt paverkat investeringsviljan i aven denna
bransch negativt. | ar har branschen dock haft en tillvéaxt pa i genomsnitt 4,7 procent till
och med oktober manad. En del av det forklaras av ett extra kraftigt manadsutfall i maj
pa 17 procent pa arsbasis, enligt SCB:s tjansteproduktionsindex.

Den allt mer anstrangda ekonomin i kommuner och regioner som de narmsta aren spas
pa av ett samre konjunkturlage i ekonomin samt fler aldre och yngre i befolkningen far
ocksa effekter pa privata utforare av vard och omsorg samt utbildning. Kommunerna
ska till exempel fordela skolpengen enligt likabehandlingsprincipen, dvs enligt samma
principer for bade privat och offentligt driven verksamhet. Drar kommunerna ned i
skolbudgeten far det darmed till foljd att dven skolpengen per capita for privata utforare
blir lagre. Enligt SKR:s berakningar kommer kommuner och regioner trots vissa
skattehojningar att ha ett samlat underskott pa 43 miljarder kronor 2023 om kostnaderna
foljer befolkningsékningen.'*

13 Enligt SCB nationalrakenskaperna 29 november 2019, fasta priser och sasongsrensat.
14 Ekonomirapporten, oktober 2019, SKR.

17



Diagram 9: Produktionstillvaxten inom vard och omsorg samt utbildning*®
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Kélla: SCB (Tjansteproduktionsindex)

Utvecklingen inom konsumentnara och 6vriga tjanstebranscher

Efter att hushallen under aret dragit upp sin konsumtion inom kultur, néje och fritid har
branschen haft ett Iyft i produktionstillvaxten. Tredje kvartalet i ar Iag tillvaxttakten pa
2,9 procent i arstakt. Det ar en tydlig forbattring jamfort med 2018 da branschens
produktion minskade med 0,2 procent i genomsnitt, se diagram 10.

Motsatt forhallande géaller hotell och restaurang vilket hushallen har dragit ner sin
konsumtion av under aret, se diagram 3. Det avspeglar sig i den svaga tillvaxttakten for
branschen pa 0,4 procent i genomsnitt hittills under 2019 till och med oktober. Det
tredje kvartalet i ar 6kade branschens omséattning med 0,5 procent jamfért med
motsvarande period 2018.

15| tidsserierna for branschen vard och omsorg syns ett brott i april 2016. Det beror pa att SCB forandrar
sitt urval i manadsskiftet mars/april. Att urvalsbytet lett till ett tidsseriebrott kan i sin tur bero pa
omstruktureringar i branscherna, t ex att en eller flera storre aktérer forandrar omsattningsnivaer
alternativt har bytt SNI-kod.
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Diagram 10: Splittrad utveckling inom konsumentnara branscher

Fasta priser, kalenderkorrigerat, 3 manaders glidande medelvarde
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Kélla: SCB (Tjansteproduktionsindex)

Branschen transport- och magasineringsforetags tillvéxt var 2017 i genomsnitt 2,0
procent, men borjade mattas av under loppet av 2018 for att uppga till 1,1 procent i
arsgenomsnitt, vilket anda sett till branschens genomsnittliga tillvaxttakt sedan 2000 pa
0,5 procent per ar var relativt god tillvaxt. Under 2019 har tillvéxten till och med
oktober varit negativ med 0,5 procent. Branschen paverkas av avmattningen inom
industrin som skett under ungefar motsvarande tidsperiod.

| Gvrigt var tillvaxten inom fastighetshranschen 2,1 procent pa arsbasis under det tredje
kvartalet, en bit 6ver den historiska tillvaxten sedan ar 2000 pa 1,2 procent om aret.
Branschen tycks dn sa lange st emot avmattningen i konjunkturen och stod for en
tredjedel av den samlade tillvéxten inom den privata tjanstesektorn.
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3 Jobbtillvaxten i tjdnstesektorn bromsar in

3.1 Arbetsmarknadsindikatorn och kompetensfdrsorjningen

Nya jobb skapas fortfarande i den privata tjanstesektorn men inte i samma utstrackning
som under 2018. Sysselsattningstillvéxten i den privata tjanstesektorn har fallit fran
cirka 2,5 procent i arstakt under borjan av 2018 till runt en procent i arstakt under de tre
forsta kvartalen 2019. Detta ar den lagsta sysselsattningstillvaxten i den privata
tjanstesektorn sedan den forra konjunkturnedgangen 2012, samtidigt tycks fallet i
tillvaxttakt ha bromsat in under det tredje kvartalet i ar.'

Diagram 11: Sysselsattningstillvaxten i den privata tjanstesektorn enligt Almegas
arbetsmarknadsindikator och SCB.
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Kélla: Almega, Konjunkturinstitutet, SCB, Macrobond,

Anm: Almegas arbetsmarknadsindikator bygger pa uppgifter om féretagens anstéllningsplaner och brist pa
arbetskraft fran Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer samt uppgifter om vakansgraden i tjanstesektorn.
Almegas indikator baseras pa en skattning mot sysselsattningstillvéxten i den privata tjanstesektorn enligt
Nationalrékenskaperna. 100 &r det historiska genomsnittet for indikatorn sedan 2005.

Almegas arbetsmarknadsindikator som bland annat bygger pa tjansteforetagens
anstallningsplaner faller for tredje kvartalet i rad och ligger under fjarde kvartalet 2019
pa 101 vilket dock fortfarande ar éver det historiska genomsnittet pa 100. Som framgar
av diagram 10 har arbetsmarknadsindikatorn sedan 2016 forutspatt en hogre

16 Enligt sysselsattningsstatistiken i nationalrakenskaperna, till och med tredje kvartalet 2019, SCB.
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sysselsattningstillvéxt i den privata tjanstesektorn &n vad som faktiskt blivit fallet. Den
stora bristen pa arbetskraft 2017 och 2018 kan ha bidragit till denna avvikelse genom att
tjansteforetagen inte kunde anstélla personal i den omfattning som de planerade d.’

Inbromsningen i den privata tjanstesektorn betyder mycket for naringslivets totala
sysselséttning eftersom den stora majoriteten av de nya jobben i néringslivet skapas i
tjanstesektorn.*® Aven om den totala sysselséttningen pé arbetsmarknaden fortfarande
Okar récker inte det for att sysselsétta den vaxande arbetskraften. I oktober 2019 var den
sdsongsrensade och utjamnade arbetsldsheten 6,8 procent.®

Diagram 12: Arbetsloshet (15—74 ar) januari 2015 till oktober 2019
Procent av arbetskraften sdsongsrensat och utjamnat.
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Kalla: SCB, AKU

| takt med att sysselsattningstillvaxten i tjanstesektorn bromsar in har féretagen dragit
ner sina anstallningsplaner. De privata tjansteféretagens anstallningsplaner
pa tre manaders sikt har sjunkit trendmassigt sedan mitten av 2017, enligt

17 Arbetsmarknadsindikatorn kalibreras om infor kvartal 1 2020.

18 Under 2018 skapades 54 000 nya jobb i naringslivet. 45 000 av dem tillkom i den privata
tjanstesektorn. Kélla: SCB, Nationalrdkenskaperna.

19 SCB, AKU. Dessa siffror galler efter den revidering av AKU som gjordes i november 2019 sedan ett
allvarligt méatfel upptackts i tidigare AKU-siffror. Mellan oktober 2018 och oktober 2019 6kade
arbetskraften med 64 000 personer, sysselsattningen med 43 000 personer och arbetsldsheten med 21 000
personer.
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Konjunkturinstitutets barometer. Foretagens forvantningar om antalet anstéllda var i
oktober 2019 de lagsta sedan mitten av 2013. Dock skedde en aterhamtning under
november i ar. Finans- och forsakringsforetagen samt foretag inom arbetsformedling
och bemanning réknade i november med att minska sin personalstyrka framéver medan
tekniska konsulter, datakonsulter, juridiska och ekonomiska konsulter samt
transportforetag fortfarande rdknade med att 6ka antalet anstallda.

Diagram 13: Tjansteforetagens forvantningar pa antal anstallda tre manader framat
Nettotal, sésongsrensat
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Kalla: Konjunkturinstitutet och Macrobond.

Bristen pa arbetskraft ar fortfarande hog i den privata tjanstesektorn dven om den
minskar. 31 procent av tjansteforetagen hade brist pa arbetskraft det tredje kvartalet
2019 jamfort med 50 procent samma kvartal 2018.

For forsta gangen sedan borjan av 2013 ar dock brist pa efterfragan ett storre problem
for tjansteforetagen an brist pa arbetskraft. Det tredje kvartalet 2019 uppgav 20 procent
av foretagen i tjanstesektorn att brist pa arbetskraft var det framsta hindret for deras
verksamhet medan 30 procent av foretagen svarade att brist pa efterfragan var det
storsta hindret.?°

20 Konjunkturinstitutet (KI-barometern).
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Diagram 14: Storsta hindret for tjansteforetagens verksamhet
Procent av svarande foretag
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Kaélla: Konjunkturinstitutet

Bristen pa arbetskraft varierar kraftigt mellan olika tjanstebranscher. Som framgar av
diagram 14 hade bara tio procent av foretagen inom finans och forséakring brist pa
personal under det tredje kvartalet 2019 medan 61 procent av datakonsulterna hade det.
Bristen pa arbetskraft har minskat i samtliga branscher jamfort med samma kvartal
2018. | samtliga branscher utom tekniska konsulter och juridiska och ekonomiska
konsulter var bristen pa efterfragan ett storre hinder for foretagen an bristen pa
arbetskraft.

Andelen vakanser i naringslivet har 6kat betydligt sedan 2013 trots att arbetslosheten
inte sjunkit i samma utstrackning. Detta tyder pa att matchningen pa arbetsmarknaden
har forsamrats under denna period.?* Sedan véren 2018 har dock andelen vakanser
minskat i bade den privata tjanstesektorn och industrin.

2L En del av forsamringen av matchningen beror pa en andrad sammanséattning av de arbetssokande,
framst att de utrikes fodda okat. Enligt Riksrevisionen har dock tva tredjedelar av forsamringen av
matchningen andra orsaker. Kalla: Matchningen pa arbetsmarknaden — s6kandesammanséattningens
betydelse (RiR 2017:26), Riksrevisionen 2017
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Diagram 15: Andel foretag med brist pa arbetskraft i tjAnstebranscher kvartal tre 2018

och kvartal tre 2019
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Kélla: Konjunkturinstitutet.

Under det tredje kvartalet 2019 fanns 59 000 lediga jobb i den privata tjdnstesektorn,
vilket motsvarade 78 procent av antalet lediga jobb i naringslivet. Det var 4 000 farre dn
under det tredje kvartalet 2018. Hélften av de lediga jobben inom den privata
tjanstesektorn — 29 000 — fanns inom foretagstjanster samt information och
kommunikation.??

Som framgar av tabell 2 6kade sysselsattningen inom den privata tjanstesektorn med
26 000 personer mellan tredje kvartalet 2018 och 2019 jamfort med 41 000 personer
under foregaende ar.

Den langsammare jobbtillvaxten i tjanstesektorn forklaras av att jobben inom
foretagstjanster okar i betydligt langsammare takt an tidigare. Mellan tredje kvartalet
2018 och 2019 6kade sysselsattningen inom foretagstjanster med 4 000 personer eller
0,6 procent jamfort med 28 000 personer eller 5,0 procent under foregaende ar.

22 SCB, Lediga jobb och vakanser i naringslivet. Till foretagstjanster raknas: Naringsgren M; juridik,
ekonomi, vetenskap och teknik samt N; uthyrning, fastighetsservice m.m.
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Diagram 16: Vakansgraden i olika delar av naringslivet, till och med kvartal tre 2019
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Kélla: Almega och SCB

Inom informations- och kommunikation, déar telekom, dataprogrammering och
datakonsulter ingar, 6kade daremot sysselsattningen med 10 000 personer eller 4,7
procent mellan det tredje kvartalet 2018 och 2019 jamfért med 3 000 personer eller 1,3
procent under foregaende ar.

Inom hotell- och restaurang 6kade sysselsattningen med 7 000 personer eller 3,6 procent
vilket var en kraftig aterhamtning jamfort med minskningen under samma period ett ar
tidigare.

Inom halso- och sjukvarden samt vard- och omsorg minskade sysselsattningen
sammanlagt med 3 000 personer sammanlagt mellan det tredje kvartalet 2018 och 2019
jamfort med of6randrad sysselsattning under féregaende ar. Det ar sannolikt att den
tidigare debatten om vinster i valfarden och aven inforandet av moms pa uthyrd
vardpersonal den 1 juli i ar paverkat branschen negativt.
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Tabell 2: Forandring av antalet sysselsatta i den privata tjanstesektorn

Forandring i tusental jamfort med motsvarande period foregdende ar. Faktiska varden.

2019 Q3/ 2018 Q3/

2018 Q3 2017 Q3

Tjansteproducenter totalt, darav: +26 +41
Handel 0 -5
Transport och magasinering +4 +8
Hotell- och restaurang +7 -9
Information och kommunikation +10 +3
Finans- och forsakringsverksamhet +2 +2
Fastighetsbolag och fastighetsférvaltare +5 +5
Foretagstjanster +4 +28
Utbildning 0 +2
Halso- och sjukvard +2 +2
Vard och omsorg - 5 -2
Personliga och kulturella tjanster - 3 +8

Kaélla: SCB, nationalrdkenskaperna
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3.2 Arbetskraftskostnader i tjanstesektorn i Sverige och Europa

Sverige ar en liten och 6ppen ekonomi dar exporten motsvarar cirka 45 procent av var
BNP. En stor och vaxande del av jobben finns darmed inom branscher som &r utsatta for
internationell konkurrens. Detta har lange varit verkligheten for tillverkningsindustrin
men nu utsétts en allt storre del av tjanstesektorn for internationell konkurrens.

29 procent av den privata tjanstesektorns foradlingsvarde exporterades 2016.
Tjansteforetag stod for 44 procent av naringslivets totala export av foradlingsvarde 2016
jamfdrt med 34 procent 2008. En viktig forklaring till den 6kande tjdnsteexporten ar att
teknisk utveckling och digitalisering underlattat exporten av olika typer av
foretagstjanster inklusive IT-tjanster.?®

Tjanster ingar dessutom i allt storre utstrackning i industrivaror som exporteras, till
exempel i form av design eller programvara. Raknar man aven in tjansteinnehallet i
exporterade varor utgjorde tjanster 58 procent av néringslivets export av foradlingsvérde
2016 jamfort med 50 procent 2008. Naringslivets export & numera en blandning av
varor och tjanster dar tjansternas andel stiger.?*

Digitaliseringen innebar dessutom ocksa att tjansteforetag som saljer till svenska
hushall, som detaljhandeln, méter allt mer internationell konkurrens fran internationella
e-handelsforetag.?®

Hur hdga den svenska privata tjanstesektorns arbetskraftskostnader ar i forhallande till
arbetskraftskostnaderna i tjansteforetag internationellt blir darmed allt viktigare for
tjansteforetagens konkurrenskraft och for konkurrenskraften i hela naringslivet.

Idag pagar redan en utflyttning av avancerad tjansteproduktion till utlandet.
Tjansteforetagen vittnar om att en utmaning just ar héga arbetskraftskostnaderna
kombinerat med brist pa kompetens, inte minst inom den kunskapsintensiva
tjanstesektorn.?

De svenska arbetskraftskostnaderna — dar bade I6ner, l6neskatter och eventuella
I6nesubventioner ingar — inom tjanstesektorn ar ocksa hoga i en internationell
jamforelse. Enligt Eurostat var den genomsnittliga arbetskraftskostnaden inom den
svenska privata tjanstesektorn den sjatte hogsta inom EU/EES 2018.

23 Teknikforetagen (2019) Sveriges exportsektor vaxer.

24 hid.

25 Svensk Handel (2019) Den fysiska handelsplatsens framtid.

% Qe t ex ”Hur Sverige kan forbli en kunskapsnation”, Almega, 2018
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Genomsnittskostnaden var 32 procent hdgre an genomsnittet i Euroomradet och 20
procent hogre an i Tyskland.

Diagram 17: Arbetskraftskostnad inom den privata tjanstesektorn 2018
Euro per arbetad timme

Kaélla: Eurostat, Labor costs annual data
Anm: Kostnad for arbetskraft inklusive l6neskatter minus subventioner.

De hdga svenska arbetskraftskostnaderna bekréftas &ven om man studerar kostnaderna i
olika tjanstebranscher. I diagrammen nedan jamfors kostnaderna i ett urval
tjanstebranscher som ar sérskilt utsatta for internationell konkurrens.

Inom foretagstjanster som forskning, teknik, ekonomi m.m. ligger de svenska
arbetskraftskostnaderna 15 procent dver de genomsnittliga kostnaderna i Euroomradet
och inom information och kommunikation 32 procent éver. Inom transporter och handel
ligger de svenska arbetskraftskostnaderna 17 procent éver genomsnittskostnaderna i
Euroomradet och inom handel 41 procent.?’” Bade partihandel och transporttjanster
spelar en viktig roll for tillverkningsindustrins inforsel och leveranser av insats och
exportvaror.?

27 Syenska arbetskraftskostnader som andel av kostnaderna i Euroomradet.
28 Teknikforetagen (2019) Sveriges exportsektor vaxer.
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Diagram 18: Arbetskraftskostnader i olika tjanstebranscher 2018
Andel av den svenska kostnaden, procent.
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Kalla: Eurostat, Labor costs annual data, Macrobond
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4 Producentpriserna mattas av fjarde kvartalet

4.1 Prisindikatorn och forsaljningspriserna

Almegas prisindikator 6ver foretagens forséaljningspriser for det fjarde kvartalet 2019
vande tydligt nedat och indikerar att de privata tjansteforetagens forsaljningspriser
vantas oka klart langsammare arets sista kvartal jamfort med kvartalet innan. Inom bade
handeln och 6vriga tjansteforetag véantas prisékningstakten bromsa in.

Forsaljningspriserna inom handeln véntas dock 6ka klart snabbare an priserna bland
Ovriga privata tjanstendringar, framst till f6ljd av den svaga kronan. Sedan det fjarde
kvartalet 2014 har indikatorn visat en forsiktigt uppatgaende trend som nu ser ut att vara
bruten vilket ocksa var vantat mot bakgrund av det forsvagade konjunkturléaget.

Diagram 19: Almegas prisindikator?® for fjarde kvartalet 2019

70,0- -70,0
67,5- -67,5
65,0- , | ~ -65,0
62,5- -62,5
60,0- -60,0
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8575 7\ | ~ 57,58
= x
55,0 - \Ca -55,0
52,5- -52,5
50,0 = — 50,0
47,5- \/ -47,5
45,0- -45,0

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Almegas prisindikator = Prisindikator 6vriga tjanster —Prisindikator handel

Kélla: Almega, Konjunkturinstitutet (K1-barometern)

29 Prisindikatorn visar prisférandringar mellan kvartal och indikerar ocksa det narmaste kvartalets
prisutveckling. Den ar inget matt pa prisnivan utan visar om priserna vantas oka, minska eller vara
ofdrandrade, drygt en manad innan SCB publicerar utfallet for det aktuella kvartalet. Ett indexvarde dver
50 indikerar en ¢kning av prisnivan och under 50 en indikerar en nedgang.
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Prisindikatorn for tredje kvartalet pekade pa att forsaljningspriserna skulle 6ka i samma
takt som kvartalet innan, vilket ocksa blev utfallet enligt SCB:s tjansteprisindex som
visade pa prisékningar med 2,5 procent i arstakt bade det andra och tredje kvartalet.

Under den férra hogkonjunkturen innan finanskrisen 6kade forsaljningspriserna bland
tjansteproducenter, exklusive handeln, som mest med drygt tre procent se diagram 20.
Prisokningarna blev inte lika stora under den senaste hdgkonjunkturen och
okningstakten vantas nu vanda nedat igen. En bakomliggande anledning till den nagot
svagare prisutvecklingen denna gang ar sannolikt den alltmer tilltagande internationella
konkurrensen for de privata tjansteféretagen.°

Diagram 20: Tjanstebranschernas bidrag (procentenheter) till utvecklingstakten i
Tjansteprisindex (TPI)3!

Kvartalsvarden till och med tredje kvartalet 2019

4 4
3- -3
2_
1- -1
|
|

g R e e e
-1- --1

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
=TPI, arstakt = Informations- och kommunikationstjanster

Uthyrning, fastighetsservice, resetjanster= Hotell- och restaurangtjanster
= Transport- och magasineringstjanster Fastighetstjanster
= Juridik, ekonomi, vetenskap och teknik =Andra servicetjanster

Kalla: Almega, SCB (Tjénsteprisindex)

%0 Se de kunskapsintensiva tjansteforetagens hantering av den hardare konkurrensen i Hur Sverige kan
forbli en kunskapsnation, Almega, april 2018.

31 Det saknas vikter for de olika delbranscherna i TPI fore 2009, varfor endast utvecklingen av TPI
totalt sett presenteras for aren 2006 till och med 2008.
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Mellan det forsta och andra kvartalet i ar 6kade priserna med 0,7 procent. Bakom
kvartalsforandringen lag framforallt hogre priser pa resetjanster som stod for néra
hélften av uppgangen, 0,3 procentenheter. Den hogre efterfragan pa resor under
sommarmanaderna har dragit upp priserna under kvartal 2 och 3.

| vrigt bidrog hogre priser pa havs- och kustsjofart, andra stodtjanster till transport och
konsulttjanster avseende foretagsorganisation med 0,1 procentenheter vardera till
kvartalsforandringen, enligt SCB. Légre priser pa tradlos telekommunikation drog ned
kvartalstakten med 0,1 procentenheter.

Forséljningspriserna pa foretagstjanster inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik
okade langsammare under det andra halvaret 2018 och har hittills i ar 6kat med 1,2
procent i arstakt vilket ar en bit under det historiska genomsnittet pa 1,5 procent i
arstakt under perioden 2006-2019. Priserna pa informations- och
kommunikationstjanster, som foll med 1,3 procent under 2018, har vant upp nagot
under 2019 och 6kade det tredje kvartalet med 1,0 procent i arstakt, se diagram 21.

Diagram 21: Producentpriser pa foretagstjanster, arstakt
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=Informations- och kommunikationstjanster
Uthyrnings-, fastighetsservice-, resetjanster och andra stodtjanster
= Juridik, ekononomi, vetenskap och teknik

Kélla: SCB (Tjansteprisindex), Macrobond

Priserna pa foretagstjanster inom personaluthyrning, fastighets- och resetjanster m.m.
har varierat kraftigt mellan kvartalen och dkade snabbt under det andra kvartalet i ar
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framst till foljd av hogre priser pa resetjanster, men aven priserna pa uthyrning och
leasing av motorfordon, maskiner med mera har tagit klart mer fart sedan forsta
kvartalet 2019.

Handeln, som inte ingdr i Tjansteprisindex (TP1), paverkas i stor utstrackning av den
svaga kronan da en stor andel av varorna importeras. Det tredje kvartalet 2019 svarade
42 procent av foretagen inom handeln att man hojt priserna de senaste tre manaderna.
Av dessa svarade 84 procent att anledningen var hogre importkostnader se diagram 22.

Diagram 22: Importkostnader viktigaste orsaken bakom till pris6kningar inom handeln
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Kaélla: Konjunkturinstitutet (KI-barometern)

Statistiken over orsaker till prisforandringar finns inte uppdelad pa delbranscher inom
handeln, men dagligvaruhandeln paverkas i klart hogre utstrackning av kronans
vaxelkurs jamfort med till exempel elektronikhandeln vars forsaljningspriser ar pressade
av strukturomvandlingen mot mer e-handel. Inom tjanstesektorn, exklusive handeln,
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svarade bara 13 procent av foretagen som hojt priserna att man gjort det till foljd av
hogre importkostnader. 32

Diagram 23: Kronan har trendmassigt férsvagats sedan 2014

Kronindex (KIX)
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Kalla: Riksbanken, Macrobond
Anm. | KIX visas kronans vaxelkurs mot en korg av 32 for Sverige viktiga handelspartners valutor. Ett
hogre vérde pé indexet innebér en forsvagad krona.

32 Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer. Frdgan som stills i enkitundersdkningen &r Vilken var
den viktigaste orsaken till att forsdljningspriserna dndrades senast”
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4.2 KPl och konsumentpriserna pa tjanster

Inflationstakten matt med KPIF var 1,5 procent i oktober 2019, enligt SCB. | september
var inflationstakten 1,3 procent och som mest i ar var inflationstakten matt med KPIF
uppe pa 2,1 procent i maj. 3 Fran januari till och med oktober har inflationstakten varit
I genomsnitt 1,7 procent.

Den lagre inflationstakten enligt KPIF de senaste manaderna férklaras till stor del av att
energipriserna 6kar langsammare och bidrar mindre till inflationen. Under fjolaret drog
hogre energipriser kraftigt upp inflationstakten. Det framgar av den lagre
utvecklingstakten for mattet KPIF exklusive energi under 2018, se diagram 24.

Diagram 24: KPIF, tjanstepriserna i KPI samt KPIF exklusive energi, till och med oktober
2019, 12-manaderstakt
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Kalla: Almega, SCB, Macrobond

Det senaste penningpolitiska métet 24 oktober resulterade i att Riksbanken behaller
styrrantan pa -0,25 procent. Man signalerade ocksa tydligt att en rantehdjning till 0
procent ar att vanta i december samtidigt som den framtida rantebanan justerades ned
ytterligare nagot mot bakgrund av en pataglig osakerhet i konjunktur- och

33 KPI med fast bostadsranta. KPIF ar Riksbankens malvariabel
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inflationsutvecklingen i Sverige och omvérlden.®* Riksbankens prognos &r nu att
styrrantan forblir O procent fram till och med 2021 och darefter hojs mycket forsiktigt.

Tjanstepriserna i KP1 6kade med 2,3 procent i arstakt i oktober, vilket var nagot
snabbare &n utfallet i september pa 2,1 procent. Hittills i ar till och med oktober har
tjanstepriserna i KPI 6kat med 2,0 procent i genomsnitt, nagot snabbare an den
historiska 6kningstakten sedan januari 2000 pa 1,8 procent.

Till uppgangen av tjanstepriserna i KPI i oktober pa 2,3 procent bidrog hégre
boendepriser och restaurangpriser med 0,4 procentenheter vardera. Utrikes resor, vars
priser &r relativt volatila, bidrog med ytterligare 0,3 procentenheter. | 6vrigt bidrog
reparation och underhall av bilar, kontrollbesiktning och bilférsakring samt tjanster
avseende personlig hygien med ytterligare 0,2 procentenheter vardera.

Hittills i ar bidrar bilreparationer och inrikes resor med 0,2 procentenheter mer jamfort
med under 2018. Utrikes resor och teletjanster har hittills i ar bidragit mindre, -0,2
respektive -0,1 procentenheter, till okningstakten av tjanstpriserna i KPI, se tabellen pa
nasta sida.

34 Pressmeddelande 2019-10-24, Riksbanken
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Tabell 3: Bidrag (procentenheter) till tjanstepriserna i KPI, till och med oktober 2019

Okt Genomsnitt jan- Genomsnitt

Beskrivning 2019 okt 2019 2018
Total 6kning av tjanstepriser, varav 2,3 2,0 1,9
FORTARING UTOM HEMMET 0,4 0,3 0,3
HYRESLAGENHET, BOSTADSRATT, GARAGE 0,4 0,3 0,2
UTRIKES RESOR 0,3 -0,1 0,2
KONTROLLBES, KORSKOLEUTB, BILFORSAKR 0,2 0,1 0,0
PERSONLIG HYGIEN, TJANSTER 0,2 0,2 0,1
REPARATION O UNDERHALL AV BILAR 0,2 0,2 0,1
INRIKES RESOR EXKL BATRESOR, FLYTTN 0,1 0,2 0,1
BEGRAVN, HEMFORSAKR, BANK, UTBILDNING 0,1 0,1 0,2
EGNAHEM: VATTEN, AVLOPP, RENH, SOTN 0,1 0,1 0,0
NOJEN O REKR. EXKL TV-LICENS O SPEL 0,1 0,1 0,1
VIN, SPRIT, OL: RESTAURANG 0,1 0,1 0,1
LAKARVARD 0,1 0,1 0,1
LOTTERI, TIPS O TOTO 0,0 0,0 0,0
EGNAHEM: TOMTRATT, FASTIGHETSSKATT 0,0 0,0 0,1
REPARATION, HUSHALLSTJANSTER 0,0 0,0 0,0
EGNAHEM: FORSAKRINGSAVGIFTER 0,0 0,0 0,0
TANDLAKARARVODE 0,0 0,0 -0,1
LOGI 0,0 0,0 0,1
TELETJANSTER 0,0 -0,1 0,0
POST 0,0 0,0 0,0
EGNAHEM, BOSTADSRATT: AVSKRIVNINGAR, INREREP 0,0 0,2 0,2
TV-LICENS Utgatt Utgatt 0,0

Kaélla: Almega, SCB
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aLmeca

Banar vig tor tjansteforetagen
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