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Almegas tjansteindikator &r en kvartalsbaserad konjunkturindikator som belyser den
sammantagna utvecklingen i den privata tjanstesektorn. Tjansteindikatorn har ett hogt
prognosvérde for utvecklingen av produktion, priser och sysselsattning inom
tjanstesektorn, och ligger cirka tva manader fore publiceringen av det faktiska utfallet
for tjansteproduktionen enligt SCB. Tjéansteindikatorn &r en snabb och tillforlitlig signal
pa konjunkturforandringar i branscher som tillsammans svarar for 52 procent av
Sveriges BNP och 47 procent av sysselsattningen.

Almegas tjansteindikator &r val lampad for att tidigt forutse vandpunkterna i
konjunkturen. Tjansteindikatorn forutspadde redan i juni 2009 — helt korrekt - att
nedgangen for tjanstesektorn under finanskrisen skulle bli relativt kortvarig.
Tjansteindikatorn forutspadde dven den avmattning som skedde under 2011 och den
aterhamtning som inleddes under slutet av 2013.

Insamlingen av underlag for denna upplaga av tjansteindikatorn avslutades den 20
september 2019.

For ytterligare upplysningar om Tjansteindikatorn kontakta:

Patrick Joyce
Chefekonom Almega
Tel. 08-762 69 67, patrick.joyce@almega.se

Oscar Scheja
Ekonom Almega
Tel. 08-762 70 41, oscar.scheja@almega.se

Almega &r de svenska tjansteforetagarnas arbetsgivar- och intresseorganisation. Almega
har cirka 11 000 medlemsforetag i sju forbund, som tillsammans representerar ett 60-tal
branscher inom tjanstesektorn. Medlemsféretagen har sammanlagt drygt 550 000
anstéllda. Forbunden arbetar med de fragor som ror respektive bransch.
Arbetsgivarforbunden bildar tillsammans Almega och ingar i Svenskt Néaringsliv.
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Faktaruta om tjansteindikatorn

Almegas tjdnsteindikator har tagits fram av Almega frdn och med ar 20011 fér att ge en indikation om
vart konjunkturen i den privata tjanstesektorn ar pa vag pa kort sikt. Indikatorn ger information for att
tidigt kunna férutspa vandpunkter i konjunkturen, bade inom tjanstesektorn och i hela Sveriges
ekonomi, eftersom den privata tjanstesektorn svarar for 52 procent av Sveriges BNP.

Almegas tjansteindikator tacker in cirka 90 procent av den privata tjanstesektorns foradlingsvarde och
drygt 80 procent av dess sysselsittning.? Indikatorn bygger pa en skattning av sambandet mellan
tjansteforetagens svar i Konjunkturinstitutets  konjunkturbarometer och utfallet for
produktionstillvaxten i den privata tjanstesektorn enligt SCB:s tjansteproduktionsindex. Skattningen
utgar fran sambandet mellan bland annat féretagens férvantningar om det kommande kvartalets
efterfrage- och produktionsutveckling och den faktiska utvecklingen av tjansteproduktionen per kvartal
enligt SCB:s tjansteproduktionsindex.

Tjansteindikatorn ar berdknad i indexform dar vardet 100 anger genomsnittet for den observerade
period som den bygger pa (skattningen ar gjord pa data fran och med ar 2005). Indexvarden éver 100
anger en hogre tillvaxt jamfort med det historiska genomsnittet och index under 100 pa det motsatta.
Indikatorn anger ocksa om tillvdaxten kan férvantas 6ka, vara ungefar oférandrad eller minska under det
narmaste kvartalet. Indikatorn ar ledande och ligger tva till tre ménader fore publiceringen av det
faktiska utfallet fran SCB.

Almegas arbetsmarknadsindikator bygger pa ett skattat samband mellan svar fran tjansteforetagen i
Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer och den privata tjanstesektorns sysselsattningsférandring
enligt SCB:s nationalrdkenskaper. Arbetsmarknadsindikatorn bygger dessutom pa uppgifter om
vakansgraden i tjanstesektorn, som hamtas fran SCB och uppdateras kvartalsvis. Indexvardet 100 anger
det historiska genomsnittet for indikatorn baserat pa det skattade sambandet fran och med ar 2005.

Prisindikatorn skiljer sig fran tjanste- och arbetsmarknadsindikatorn da den enbart bygger pa foretagens
svar i Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer, som raknats om till ett index som visar om
tjdnstepriserna vantas 6ka, minska eller vara oférandrade under det ndrmaste kvartalet. Ett indexvarde
enligt prisindikatorn 6ver 50 indikerar en 6kning av tjanstepriserna och under 50 en nedgang i priserna.
Ett indexvarde pa 50 innebar oférandrade priser.

! Almegas tjansteindikator togs fram 2001 av Owe Danemar, Almegas davarande chefekonom.

2 De tjanstebranscher som saknas i Kl-barometern ar utbildning, halso- och sjukvard, kultur, n6je och
fritid samt samhalleliga och hushéllsnara tjanster inom naringslivet. Dessa branscher tacks & andra sidan
in i Tjansteproduktionsindex samt i nationalrdkenskaperna som Almegas indikatorer skattats mot.



1 Sammanfattning

Almegas tjansteindikator for tredje kvartalet pekar pa att konjunkturen i den privata
tjanstesektorn svalnar av i snabb takt. Foretagstjansterna som brukar vara tillvaxtmotorn
i den privata tjanstesektorn visar nu pa oroande laga tillvaxttal paverkade av en raskt
inbromsad inhemsk industri och en svagare tillvéxt i varldshandeln. Att det fortsatt
rader en utbredd kompetensbrist i dessa foretag, strukturell snarare &n konjunkturell,
hammar tillvaxten ytterligare. Sett till hela den privata tjanstesektorn far man ga tillbaka
till 2013 for att hitta en langsammare tillvaxttakt an den nu radande.

Almegas arbetsmarknadsindikator visar att tillvaxten av nya jobb i den privata
tjanstesektorn fortsatter att minska. Sysselséttningen i tjanstesektorn véxte med 1,3
procent pa arsbasis det andra kvartalet 2019 vilket var en halvering jamfort med samma
kvartal aret innan. Detta ar den lagsta jobbtillvaxten i den privata tjanstesektorn sedan
konjunkturnedgangen 2012. Den storsta nedgangen ar bland foretagstjanster dar
sysselsattningstillvaxten minskat med tva tredjedelar pa ett ar. Forvantningarna for den
framtida sysselsattningen har ocksa sjunkit och tjansteforetagens anstéllningsplaner var
i augusti de lagsta pa fem ar. Trots detta uppger fortfarande nastan 30 procent av
tjansteforetagen att de har brist pa arbetskraft.

De privata foretagens forséljningspriser kan vantas 6ka i nagot langsammare takt under
tredje kvartalet, enligt Almegas prisindikator. Den svaga kronan paverkar de delar av
handeln med ett stort importinnehall och som kan fora dver hogre importpriser pa
konsumenter, samtidigt som &vriga tjanstebranscher har en klart svagare forvantad
prisutveckling vilket drar ned prisindikatorn for hela tjanstesektorn. Sannolikt var det
delvis tillfalliga faktorer som gjorde att tjanstepriserna studsade upp andra kvartalet i ar,
i motsats till vad indikatorn for andra kvartalet pekade pa.

Patrick Joyce, chefekonom, och Oscar Scheja, ekonom, Almega, 20 september 2019



2 Lagsta tillvaxttakten sedan 2013

2.1 Tjansteindikatorn och tjansteproduktionen

Produktionstakten i den privata tjanstesektorn kan véntas bromsa in ytterligare under det
tredje kvartalet i ar, enligt Almegas tjansteindikator. Konjunkturen i den privata
tjanstesektorn nadde sin topp omkring arsskiftet 2017/2018 och har sedan dess svalnat
av i allt snabbare takt. Tjansteindikatorn har fallit fyra kvartal i rad och indikatorn for
tredje kvartalet i ar dr nere pa sin lagsta niva sedan hosten 2014.

En svagare tillvaxt bland foretagstjanster ar den framsta forklaringen till den sémre
tillvaxten i privat tjanstesektor under férsta halvaret i ar. Nedgangen for
foretagstjansterna beror bade pa den vikande inhemska industrin och en svagare tillvéxt
i varldshandeln. Handeln med motorfordon har ocksa forsvagats kraftigt forsta halvaret i
ar jamfort med samma period forra aret da branschen sag en stark tillvaxt infor
inforandet av ett nytt bilskattesystem.

Diagram 1: Almegas tjansteindikator for produktionstillvaxten i privat tjanstesektor

10,0 - - 110
7,5-
-105
50-
-100
2,5
: Z
S 00- | - 958
o x
-2,5-
Tjansteproduktionsindex 90
inklusive Ericsson AB
-5,0- fr.o.m. ar 2015
85
75-
-10,0- - 80

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Tjansteproduktionsindex, (vanster skala)
Almegas Tjansteindikator, (hoger skala)

Kalla: Almega, Konjunkturinstitutet (Konjunkturbarometern), SCB, Macrobond.

Anm.: SCB bdrjade under 2017 att rékna Ericsson AB som tjénsteforetag i stéllet for industriforetag, och inkluderar
foretaget i tjansteproduktionsindex fran och med ar 2015. Darmed har det uppstatt ett tidsseriebrott mellan ar 2014
och 2015. Nivan pa tjansteproduktionsindex lyfts rejalt 2015 till foljd av att Ericsson inkluderas fran och med det
aret. Se vidare Almegas tjansteindikator, september 2017



Tjansteproduktionen méatt med SCB:s tjansteproduktionsindex 6kade andra kvartalet i ar
med 1,0 procent pa arshasis, ner fran 1,7 procent kvartalet innan. Det ar den
langsammaste tillvaxttakten sedan andra kvartalet 2013.

Fastighetsbranschen stod for 0,4 procentenheter av den samlade tillvéxttakten i den
privata tjanstesektorn pa 1,0 procent andra kvartalet i ar. Informations- och
kommunikationsféretagen bidrog med 0,3 procentenheter.

Foretagstjanster inom juridik, ekonomi, vetenskap och ekonomi samt transport- och
magasineringsforetag uppvisade bada negativ tillvéxt andra kvartalet och drog ned
tjansteproduktionsindex med 0,1 procentenheter vardera. Tillvéxten for handeln med
motorfordon foll med 11 procent jamfort med andra kvartalet 2018 vilket innebar ett
negativt bidrag pa 0,4 procentenheter, se tabell 1.

Tabell 1: Produktionstillvaxt i den privata tjanstesektorn

Procentuell férandring jamfort med motsvarande period féregéende ar, fasta priser,
kalenderkorrigerat

2:a kvartalet .
2019 Vikt
1,0 procent 100 | Tjanstendringar exkl. kreditinstitut och férsakringsbolag m.m.
Bidragi
procentenheter: Varav:
-0,4 3,4 | Motorhandel
0,2 11,9 | Parti - och provisionshandel utom med motorfordon
0,1 7,4 | Detaljhandel utom med motorfordon och motorcyklar
-0,1 8,7 | Transport- och magasineringsforetag
0,0 3,8 | Hotell och restauranger
0,3 14,7 | Informations- och kommunikationsforetag
0,4 17,8 | Fastighetsbolag och fastighetsforvaltare
-0,1 13,4 | Foretag inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik
Foretag inom uthyrning, fastighetsservice, resetjdanster och
0,1 8,0 | andra stodtjanster
0,2 2,1 | Utbildningsvasendet
0,0 5,7 | Enheter for vard och omsorg, socialtjanst
0,1 3,2 | Kultur, ndje och fritid

Kélla: SCB (Tjansteproduktionsindex)



Efterfragan pa foretagens tjanster har visat en tydligt nedatgaende trend sedan andra
kvartalet 2018. Drygt 30 procent av foretagen i den privata tjanstesektorn hammades
fortfarande av brist pa personal andra kvartalet men andelen har sjunkit fran omkring 50
procent pa ett knappt ar.>

Diagram 2. Vikande efterfrdgan och farre foretag med personalbrist i tjanstesektorn

Utfall av efterfrdgan (nettotal) och andel som svarar personalbrist, t.0o.m. andra kvartalet 2019
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Kélla: Konjunkturinstitutet (Konjunkturbarometern), Macrobond

3 Det historiska sasongsrensade genomsnittet 2003-2019 ar 24



Diagram 3. Kortare leveranstider till tjansteforetagen signal om lagre efterfragetryck
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Kélla: Silf och Swedbank (PMIS-S)

Leveranstiderna till tjansteforetagen har ocksa kortats vésentligt det senaste aret, se
diagram 3. Det ar en ofta anvand indikation pa ett lagre efterfragetryck da
leverantrerna har mindre att géra och kan leverera snabbare.

Hittills i ar till och med juli har tillvaxten i naringslivet varit 2,1 procent pa arsbasis,
enligt SCB:s produktionsvardeindex.* De privata tjansteproducenterna har statt for drygt
hélften av tillvaxten, 1,2 procentenheter. Byggsektorn och industrin har statt for 0,4
procentenheter vardera. Under 2018 var tillvaxttakten 3,3 procent och da bidrog
tjanstesektorn med 2,6 procentenheter, eller 80 procent av den totala tillvaxten i
néringslivet.

Att tjansteproducenterna bidrar relativt mindre i ar beror framst pa att byggsektorn fick
ett rejalt uppsving under forsta kvartalet, efter ett svagt 2018 da tillvaxten foll med 1,5
procent, se diagram 4.

41 produktionsvardeindex vaver SCB ihop de tva indexen Tjansteproduktionsindex och
Industriproduktionsindex sedan september 2017. Utvecklingen enligt Tjansteproduktionsindex och
tjansternas del av Produktionsvérdeindex foljer varandra relativt ndra, men avvikelser kan férekomma.



Diagram 4. Tillvaxten i naringslivet och bidrag (procentenheter) fran delbranscher
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Kaélla: SCB (Produktionsvardeindex), Macrobond

Den minskade efterfragan i den privata tjanstesektorn beror delvis pa en lagre inhemsk
efterfragan da investeringarna och hushallens konsumtion har utvecklats relativt svagt.
Dessutom har varldshandeln mattats av betydligt och forsvagat efterfragan fran
omvaérlden. Enligt OECD var tillvéxten i varldshandeln 5,5 procent 2017, 3,9 procent
2018 for att forsta kvartalet i ar landa pé svaga 2,4 procent.® Det drabbar tjanstesektorn,
som blivit allt mer exportinriktad genom egen tjansteexport och genom att leverera
tjanster till exportindustrin. Enligt den senaste siffran gallande 2016 stod tjanster for
hela 58 procent av svensk export métt i foradlingsvarde.®

Utvecklingen inom foretagstjanster’

Den svagare varldshandel ar en viktig orsak till den ddmpade tillvéxten bland flera
foretagstjanster. Dessa tjanster star for omkring en fjardedel av svensk export, indirekt
genom att inga i industrins exportvaror och direkt genom att foretagen i branschen

5> Economic outlook maj 2019, OECD

® Sveriges exportsektor vaxer, Teknikforetagen, april 2019

" Till foretagstjanster raknar Almega datakonsulter och telekombolag (SNI 61-63), bolag inom ekonomi,
juridik, vetenskap och teknik (SNI 69-75) samt bemanningsforetag, resetjanster m.m. (SNI 77-82).
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exporterar till slutkunder pa varldsmarknaden. ® Branschen &r darmed beroende av
tillvaxt pa exportmarknaden.

Foretagstjansterna inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik vaxte under 2018 i
genomsnitt med 5,5 procent men tillvéaxttakten vek ned mot slutet av aret. Forsta
kvartalet i ar bromsade takten in vasentligt, till 2,0 procent pa arsbasis, och andra
kvartalet foll produktionen med 0,7 procent jamfért med motsvarande period aret innan.

Efterfragan pa arkitekt och tekniska konsulttjanster har trendméssigt forsvagats sedan
inledningen av 2017, men i augusti var andelen foretag som rapporterade om en 6kad
efterfrdgan de senaste tre manaderna fortfarande storre an andelen som rapporterade om
minskad efterfragan. Trots ett forsvagat efterfragelage och en avmattning i
produktionstillvéxten brottas branschen fortsatt med en stor kompetensbrist. Det tyder
pa ett strukturellt snarare an konjunkturellt arbetskraftsproblem. Uppskattningsvis
saknas drygt 5 500 arkitekter och ingenjdrer i branschen enligt en rapport fran
Innovationsforetagen.®

Efterfragan pa juridiska och ekonomiska konsulttjanster biter sig daremot kvar pa en
hog niva dven hittills under 2019, vilket dock inte har varit tillrackligt for att motverka
nedgangen i produktionstillvéaxt for hela branschen juridik, ekonomi, vetenskap och
teknik.

Sista kvartalet 2018 hélls produktionstakten i tjanstesektorn i stort sett bara upp av en
fortsatt stark tillvéxt inom branschen information och kommunikation, som utgors till
stor del av foretagstjanster i datakonsulter, programmering och telekom°. Branschen
stod da sjalv for ungefar tre fjardedelar av tillvaxten i tjanstesektorn. Men dven denna
bransch har visat pa en nedatgaende tillvaxttrend under 2019 till och med juli, se
diagram 5.

8 Sveriges exportsektor vaxer, Teknikforetagen, april 2019

® Investeringssignalen, juli 2019, Innovationsforetagen

1nom information och kommunikation (SNI 58-63) ryms aven forlag, film-, video- och TV-
programverksamhet samt programséndning (SNI 58-60) vilka Almega inte raknar till foretagstjanster.
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Diagram 5: Bekymmersamt svag produktionstillvaxt for foretagstjanster
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Kélla: SCB (Tjansteproduktionsindex), Macrobond

Andra kvartalet var tillvaxttakten 2,3 procent pa arsbasis for information- och
kommunikationsforetagen, att jamfora med 11 procent i genomsnitt under 2018. Bland
datakonsulter och programmering ar det fortsatt brist pa kompetens som ar det storsta
hindret for foretagen, 44 procent av foretagen uppgav det andra kvartalet i ar enligt
Konjunkturinstitutet. Men i ar har aven efterfragan pa datakonsult och
programmeringstjanster avtagit, se diagram 6. Det spar pa den vikande tillvaxttakten for
hela branschen information och kommunikation.

11| diagram 5 & manadsstatistiken trendskattad av SCB, det vill saga rensad for tillfalliga variationer.
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Diagram 6: Efterfragan pa foretagstjanster

Nettotal (utfall) till och med augusti, tre manaders glidande medelvarde, sdsongsjusterat
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Kélla: Konjunkturinstitutet (Konjunkturbarometern), Macrobond

Tillvéxttakten i resterande foretagstjanster - personaluthyrning, fastighetsservice,
resetjénster och andra stodtjanster — har succesivt dampats sedan forsta kvartalet 2017
och var andra kvartalet i ar nere pa en arstakt pa 1,4 procent. Efterfragan pa
personaluthyrningsféretagen, som véger tungt bland dessa foretagstjanster, har dykt
under aret. | augusti svarade 48 procent av personaluthyrningsforetagen att efterfragan
hade minskat de senaste tre manaderna, endast 24 procent svarade att efterfragan hade
okat, enligt Kl-barometern. Det ger ett nettotal pa -24.

Omsattningen for medlemsforetagen i Kompetensforetagen inom det storsta omradet
industri/tillverkning backade med 10 procent andra kvartalet i ar jamfort med andra
kvartalet 2018. Inom IT, ett av fa omraden inom Kompetensforetagen som annu har
tillvaxt, okade omsattningen med 5 procent.? Totalt minskade omsattningen for
medlemsforetagen med 7 procent pa arsbasis under andra kvartalet. Det var tredje
kvartalet i rad med negativ tillvaxt.

12 Kompetensforetagens kvartalsrapport Q2 2019
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Tillsammans star foretagstjansterna for omkring en tredjedel av vikten i SCB:s
tjansteproduktionsindex och ar darmed tungt vagande i utvecklingen av hela
tjanstesektorn. Inbromsningen i dessa branscher forklarar en stor del av den svaga
tillvaxten i tjanstesektorn i ar. Andra kvartalet bidrog branscherna samlat med 0,3
procentenheter till tillvixten i tjanstesektorn®?, att jamféra med 2,6 procentenheter i
genomsnitt under 2018 och 2,0 procent 2017.

Utvecklingen inom detaljhandel, hotell och restaurang

Hushallskonsumtionen har mattats av sedan mitten av 2018. I juli aterhdamtade sig
hushallskonsumtionen férvisso nagot och vaxte med 2,8 procent pa arsbasis, men hittills
i &r har tillvaxten legat pa i genomsnitt 0,8 procent.** Perioden 2014 till och med 2017
var den genomsnittliga arliga konsumtionstillvaxten 2,7 procent. Den svaga
prisutvecklingen pa bostadsmarknaden och en ovisshet om héjda rantor framdver bidrar
sannolikt till att hushallen ar mer forsiktiga.

Hushallens aterhallsamma konsumtion paverkar de mer konsumentnéra
tjanstebranscherna. Forséljningen inom hotell och restaurang har vaxt med magra 0,3
procent i genomsnitt sedan januari 2018, men i juni och juli i ar fick branschen ett visst
uppsving.

Detaljhandeln har dock uppvisat en relativt god tillvéxt till och med juli i ar pa 2,5
procent i genomsnitt, efter ett svagare 2018 da omséttningen vaxte med 1,4 procent. Det
ar dock fortsatt klart lagre an toppen 2015 pa 5 procent. Inom detaljhandeln har
utvecklingen for dagligvaruhandeln visat en nedatgaende trend under aret, i motsatts till
sallankopsvaruhandeln som aterhamtat sig ordentligt, se diagram 7.

Satt till hela detaljhandeln star handel i fysisk butik annu for ca 90 procent av
omséttningen och e-handeln for 10 procent, men e-handeln ar pa stark frammarsch. E-
handeln var det snabbast vaxande segmentet under 2018 i livsmedelsbranschen dar den
Okade med 27 procent, enligt HUI.

13 Har inréknat hela branschen informations och kommunikation, &ven om Almega inte raknar SNI 58—60
till begreppet foretagstjanster
14 Sasongsrensat

14



Diagram 7: Omsattningstillvaxt i konsumentnara branscher

Fasta priser, kalenderkorrigerat, 3 kvartals glidande medelvarde
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Kalla: SCB, Macrobond

Utvecklingen inom vard, omsorg och utbildning

Trots den demografiska utvecklingen med fler unga och aldre i befolkningen har indexet
for den privat drivna vard och omsorgen minskat nagot sedan inledningen av 2016 i
SCB:s tjansteproduktionsindex, dvs branschen har i genomsnitt haft negativ tillvéxt
matt i fasta priser.

Under 2019 till och med juli har tillvaxttakten varit i genomsnitt -1,3 procent.
Utredningen om vinster i vélfarden har sannolikt varit en bidragande orsak till en ovilja
att investera i branschen. Langa handlaggningstider for beslut om att fa starta vard och
omsorgsverksamhet bidrar tankbart ocksa till en svagare tillvaxt. Inférandet av moms pa
uthyrd vardpersonal fran 1 juli i ar forsvarar ocksa for verksamheterna.

Utvecklingen i utbildningsbranschen har dven den varit svag de senaste aren. 2017 och
2018 radde nolltillvaxt. Debatten om vinster i valfarden har paverkat ocksa denna
bransch negativt. | ar har branschen dock haft en tillvéxt pa i genomsnitt 5 procent till
och med juli manad. En del av det forklaras av ett extra kraftigt manadsutfall i maj pa
17 procent pa arsbasis, enligt SCB:s tjansteproduktionsindex.
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Diagram 8: Produktionstillvaxten inom vard, omsorg och utbildning, index®®
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Kélla: SCB (Tjansteproduktionsindex)

Utvecklingen inom 6vriga tjanstebranscher

Hittills i ar till och med juli har tillvaxten inom motorhandeln backat med i genomsnitt
5,9 procent. Andra kvartalet var fallet i produktionstakt hela 11,3 procent. Det forklaras
av att forsaljningen i branschen var stark andra kvartalet 2018 innan inférandet av det
nya bilskattesystemet Bonus Malus 1 juli 2018.

Tillvaxttakten inom partihandeln har gradvis bromsat in sedan inledningen av 2018 och
har hittills i ar uppgatt till 1,0 procent jamfort med januari-juli 2018. Avmattningen
forklaras delvis av den minskade aktiviteten inom industrin dit branschen har en tydlig
koppling. Andra kvartalet i ar var tillvaxttakten dock nagot starkare med 2,0 procent
men det ar fortsatt klart lagre an under 2017 da tillvéxten var i genomsnitt 4,8 procent.

15| tidsserierna for branschen vard och omsorg syns ett brott i april 2016. Det beror pa att SCB forandrar
sitt urval i manadsskiftet mars/april. Att urvalsbytet lett till en tidsseriebrottet kan i sin tur bero pa
omstruktureringar i branscherna, t ex att en eller flera storre aktorer forandrar omsattningsnivaer
alternativt har bytt SNI-kod.
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Fastighetshranschen véxte i mattlig takt andra kvartalet med 2,0 procent, vilket var i
linje med utvecklingen under fjolaret. Branschens vikt i tjansteproduktionsindex &r
relativt stor, ca 18 procent, och tillvaxten andra kvartalet i ar innebar ett bidrag till
tillvaxten i tjanstesektorn pa 0,4 procentenheter av den totala tillvaxten pa 1,0 procent.

Diagram 9: Svag utveckling i parti- och motorhandel

Fasta priser, kalenderkorrigerat, 3 kvartals glidande medelvarde

20- - 20
15- ' - 15
10- - 10
: PR YA

o
L
o

Juad0.id

--10

-15- --15
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fastighetsbolag och fastighetsforvaltare

Partihandel
=+ Handel med och serviceverkstader for motorfordon

Kalla: SCB (Tjansteproduktionsindex)

Bland 6vriga tjanstebranscher kan noteras att branschen kultur, néje och fritid fick ett
uppsving andra kvartalet i ar pa 5,0 procent efter ett svagt andra halvar under 2018 med
fallande tillvaxt. Transport- och magasineringsforetagen motverkade uppgangen i
tjanstesektorn nagot, med 0,1 procentenheter, da branschens tillvéaxt foll med 0,9

procent andra kvartalet.
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3 Jobbtillvaxten i tjdnstesektorn bromsar in kraftigt

3.1 Arbetsmarknadsindikatorn och kompetensfdrsorjningen

Tillvaxten av nya jobb i den privata tjanstesektorn fortsétter att minska. Almegas
arbetsmarknadsindikator som bl.a. bygger pa tjansteforetagens anstallningsplaner faller
for andra kvartalet i rad. Som framgar av diagram 10 har arbetsmarknadsindikatorn
anda sedan 2016 forutspatt en hogre sysselsattning i den privata tjanstesektorn an vad
som sedan blivit fallet.'® Den faktiska sysselsattningsutvecklingen inom tjanstesektorn
under arets tva forsta kvartal tyder pa en betydligt stérre inbromsning av
sysselsattningen.’

Diagram 10: Sysselsattningstillvaxten i den privata tjanstesektorn enligt Almegas
arbetsmarknadsindikator och SCB.
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Kélla: Almega, Konjunkturinstitutet, SCB, Macrobond,

Anm: Almegas arbetsmarknadsindikator bygger pa uppgifter om féretagens anstéllningsplaner och brist pa
arbetskraft fran Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer. Dessutom ingar uppgifter om vakansgraden i
tjanstesektorn. Almegas indikator baseras pa en skattning mot utfallet for sysselsattningens tillvaxt inom den privata
tjanstesektorn enligt Nationalrékenskaperna. Indexvérdet 100 anger det historiska genomsnittet for indikatorn baserat
pa det skattade sambandet fran 2005.

16 Den stora bristen pa arbetskraft 2017 och 2018 kan ha bidragit till tjansteforetagen inte kunde anstélla i
den takt som de planerade.
17 Enligt sysselsattningsstatistiken i nationalrakenskaperna, till och med andra kvartalet 2019, SCB.
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Sysselséttningen i den privata tjanstesektorn véaxte med 1,3 procent pa arsbasis det andra
kvartalet 2019 jamfort med 2,5 procent samma kvartal 2018. Detta &r den lagsta
jobbtillvéxten i den privata tjanstesektorn sedan den forra konjunkturnedgangen 2012.

Indikatorn Gver de privata tjansteforetagens anstallningsplaner pa tre manaders sikt har
sjunkit trendmassigt sedan mitten av 2017. Den 6kning som intréffade i april och maj
2019 visade sig vara tillfallig. 1 augusti 2019 uppgav 29 procent av foretagen att de
planerade att 6ka sin personalstyrka medan 21 procent planerade att minska den.
Foretagens forvantningar om antalet anstéllda var i augusti 2019 de l&gsta sedan mitten
av 2014. Anstéllningsplanerna i den privata tjanstesektorn betyder mycket for
naringslivets totala sysselséttning eftersom den stora majoriteten av de nya jobben

i naringslivet skapas i tjanstesektorn.®

Diagram 11: Privata tjansteforetags forvantningar pé antal anstallda tre manader framat
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Kélla: Konjunkturinstitutet och Macrobond.

18 Mellan 2008 och 2018 okade sysselsattningen i ndringslivet med 398 000 personer. 414 000 av jobben
tillkom i den privata tjdnstesektorn. Kélla: SCB, Nationalrdkenskaperna. En del av minskningen av
sysselsattningen inom industrin och ékningen inom tjanstesektorn forklaras av att verksamhet inom
industriforetag har flyttats dver till tjanstesektorn. Overforflyttning borjade pa allvar pa 1970-talet och
pagar i mindre skala annu idag. 2015 klassificerades delar av Ericsson AB om fran tillverkningsforetag
till tjansteforetag i SCB:s statistik 2015. Detta 6kade den bokférda sysselsattningen i tjdnstesektorn med
18 500 personer.
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Bristen pa arbetskraft ar fortfarande hog i den privata tjanstesektorn dven om den
minskar. Det andra kvartalet 2019 uppgav 29 procent av foretagen i tjanstesektorn att
brist pa arbetskraft var det framsta hindret for verksamheten jamfort med 42 procent det
tredje kvartalet 2018. Brist pa efterfragan blir istallet ett storre problem. 23 procent av
foretagen svarade att brist pa efterfragan var det storsta hindret jamfort med 16 procent
ett halvar tidigare.'® Trots att bristen pa arbetskraft i den privata tjanstesektorn minskat
ar den fortfarande lika stor som under hégkonjunkturen innan finanskrisen 20082009
(se diagram 12).

Diagram 12: Rekordhdg men avtagande kompetensbrist
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Kalla: Konjunkturinstitutet (KI-barometern), SCB och Macrobond.

Bristen pa arbetskraft varierar kraftigt mellan olika tjanstebranscher. Bara tio procent av
foretagen inom finans och forsakring hade brist pa personal under det andra kvartalet
2019 medan 58 procent av arkitekterna och de tekniska konsulterna hade det.

19 Konjunkturlaget juni 2019, Konjunkturinstitutet.
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Diagram 13: Andel foretag med brist pa arbetskraft i olika tjanstebranscher kvartal 2
2019, sasongsrensat, procent
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Kalla: Konjunkturinstitutet (KI-barometern).

Arbetslosheten har sjunkit bade i antal personer och som andel av arbetskraften sedan
2014. Under sommaren vande dock trenden. | augusti 2019 var arbetsldsheten 7,1
procent jamfort med 6,1 procent ett ar tidigare.?® Antalet arbetslosa har 6kat med 56 000
personer det senaste aret. Det forklaras av att sysselsattningen minskat med 36 000
personer medan ytterligare 20 000 personer kommit in i arbetskraften under det senaste
aret. Sedan 2012 har arbetskraften vuxit med 60 000 personer om aret. Det senaste aret
har dock 6kningen bromsat in.

Skillnaden i arbetsldshet ar stor mellan inrikes och utrikes fodda. Bland inrikes fodda
rader i princip fortfarande full sysselsattning medan arbetslosheten bland utrikes fodda
ar fortsatt hog. Det andra kvartalet 2019 var arbetslosheten bland inrikes fodda 3,2
procent medan den var 15,1 procent bland utrikes fédda. Nar sysselsattningen nu
minskar &r sannolikheten stor att arbetslosheten bland utrikes fodda kommer att 6ka
mest.

2 5CB, AKU.
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Diagram 14: Arbetsloshet (15-74 ar) augusti 2008 till augusti 2019, procent
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Kalla: SCB, AKU

Vakansgraden i bade industrin och tjanstesektorn har minskat det senaste aret d&ven om
vakanserna 6kade nagot i industri- och byggsektorn det senaste kvartalet. Sedan
konjunkturuppgangen 2013 har dock vakansgraden i bade industrin och tjanstesektorn
Okat kraftigt trots att arbetslosheten varit fortsatt hog, se diagram 15.

Det stora antalet vakanser och en relativt hég arbetsloshet visar att matchningen pa
arbetsmarknaden har férsamrats. En del av forsamringen beror pa en dndrad
sammansattning av de arbetssokande, framst att de utrikes fodda 6kat. Detta forklarar
dock bara en tredjedel av den forsamrade matchningen.?* Reformer av
Arbetsformedlingen och arbetsrétten behovs for att forbattra matchningen.

Den privata tjanstesektorn star for huvuddelen av de lediga jobben i naringslivet. Under
det andra kvartalet 2019 fanns det 70 000 lediga jobb i den privata tjanstesektorn, vilket
motsvarade tre av fyra lediga jobb 1 néringslivet. 31 000 av de lediga jobben inom den
privata tjanstesektorn fanns inom féretagstjanster?? samt information och
kommunikation. Antalet lediga jobb har dock borjat att minska. Det andra kvartalet
2019 var de lediga jobben i den privata tjanstesektorn 5 000 farre &n ett ar tidigare.?®

21 Matchningen pa arbetsmarknaden — sékandesammansattningens betydelse (RiR 2017:26),
Riksrevisionen 2017

22 Naringsgren M; juridik, ekonomi, vetenskap och teknik samt N; uthyrning, fastighetsservice m.m.
23 SCB, Lediga jobb och vakanser i naringslivet
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Diagram 15: Vakansgraden i olika delar av naringslivet
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Kélla: Almega och SCB

Som framgar av tabell 2 6kade sysselsattningen inom den privata tjanstesektorn med
31 000 personer mellan det andra kvartalet 2018 och 2019. Inom resten av naringslivet
minskade sysselsattningen med 4 000 personer under samma period. Ett ar tidigare
Okade dock sysselsattningen i den privata tjanstesektorn med 56 000 personer.

Den langsammare jobbtillvaxten i tjanstesektorn forklaras av att jobben inom
foretagstjanster inte 6kar i samma takt som tidigare. Bland foretagstjansterna inom
juridik, ekonomi, vetenskap, teknik, personaluthyrning, sakerhet, resetjanster ékade
sysselsattningen med 12 000 personer mellan det andra kvartalet 2018 och 2019. Det
var 20 000 personer mindre an sysselsattningsékningen i branschen under samma period
ett ar tidigare.

Inom informations- och kommunikationsféretagen, dar andra foretagstjanster som
telekom, dataprogrammering och datakonsulter ingar, 6kade sysselsattningen med 4 000
personer mellan det andra kvartalet 2018 och 2019 jamfért med 9 000 personer under
samma period ett ar tidigare.
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Inom transport och magasinering 6kade sysselsattningen med 4 000 personer mellan det
andra kvartalet 2018 och 2019 vilket var mindre &n samma period ett ar tidigare. Inom
hotell- och restaurang 6kade sysselsattningen med 7 000 personer vilket var en kraftig
aterhamtning jamfort med minskningen under samma period ett ar tidigare.

Inom halso- och sjukvarden och vard- och omsorg minskade sysselsattningen
sammanlagt med 3 000 personer sammanlagt mellan det andra kvartalet 2018 och 2019
jamfort med en 6kning pa 3 000 personer under samma period féregaende ar. Det ar
sannolikt att den tidigare debatten om vinster i valfarden och dven inférandet av moms
pa uthyrd vardpersonal den 1 juli i ar paverkat branschen negativt

Inom personliga och kulturella tjanster 6kade sysselsattningen med 3 000 personer
mellan det andra kvartalet 2018 och 2019, vilket var nagot mindre an samma period aret
innan.

Tabell 2: Férandring av antalet sysselsatta i den privata tjanstesektorn

Forandring i tusental jamfért med motsvarande period féregéende ar

2019 Q2/| 2018 Q2/

2018 Q2 2017 Q2

Tjansteproducenter totalt, darav: +31 +56
Handel - 3 -1
Transport och magasinering +4 +9
Hotell- och restaurang +7 - 12
Information och kommunikation +4 +9
Finans- och férsakringsverksamhet 0 0
Fastighetsbolag och fastighetsférvaltare +5 +5
Foretagstjanster +12 +32
Utbildning +2 +2
Halso- och sjukvard 0 +4
Vard och omsorg -3 0
Personliga och kulturella tjanster +3 +8

Kaélla: SCB, nationalrdkenskaperna
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4 Nagot langsammare prisékningstakt

4.1 Prisindikatorn och forsaljningspriserna

Almegas prisindikator for tredje kvartalet 2019 pekar pa en nagot langsammare
okningstakt av tjansteforetagens forsaljningspriser jamfort med andra kvartalet, bade
inom handeln och 6vriga tjansteforetag.

Forsaljningspriserna inom handeln kan dock fortsatt véntas 0ka klart snabbare an
priserna bland 6vriga privata tjanstenéringar, framst till f6ljd av den svaga kronan. Trots
de senaste arens hogkonjunktur har forsaljningspriserna inom tjanstesektorn 6kat
langsammare an under den forra hogkonjunkturen strax fore finanskrisen.

Diagram 16: Almegas prisindikator?* for tredje kvartalet 2019
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Kélla: Almega, Konjunkturinstitutet (K1-barometern)

24 Prisindikatorn visar prisférandringar mellan kvartal och indikerar ocksa det narmaste kvartalets
prisutveckling. Den ar inget matt pa prisnivan utan visar om priserna vantas 6ka, minska eller vara
ofdrandrade, drygt en manad innan SCB publicerar utfallet for det aktuella kvartalet. Ett indexvarde over
50 indikerar en ¢kning av prisnivan och under 50 en indikerar en nedgang.
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Under den forra hogkonjunkturen innan finanskrisen var prisokningstakten bland
tjansteproducenter, exklusive handeln, uppe och vande pa drygt 3 procent pa arsbasis
enligt SCB:s tjansteprisindex (TPI), se diagram 17. En bakomliggande anledning till
den svagare prisutvecklingen sedan dess ar den alltmer tilltagande internationella
konkurrensen for de privata tjansteforetagen.?

Diagram 17: Tjanstebranschernas bidrag (procentenheter) till utvecklingstakten i TPI

Kvartalsvérden till och med andra kvartalet 201926
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Kalla: Almega, SCB (Tjénsteprisindex)

Andra kvartalet i ar tog dock SCB:s tjansteprisindex klart mer fart, prisokningstakten
jamfort med andra kvartalet aret innan uppgick till 2,5 procent vilket var den snabbast
arstakten sedan fjarde kvartalet 2008.

Mellan forsta och andra kvartalet i ar 6kade priserna med 1,3 procent. Bakom
kvartalsforandringen lag framforallt hogre priser pa landtransporter, resetjanster samt
uthyrning av egna eller arrenderade fastigheter. Prisokningar pa stodtjanster till

2 Se de kunskapsintensiva tjansteforetagens hantering av den hardare konkurrensen i Hur Sverige kan
forbli en kunskapsnation, Almega, april 2018.

26 Det saknas vikter for de olika delbranscherna i TPI fore 2009, varfor endast utvecklingen av TPI
totalt sett presenteras for aren 2006 till och med 2008.
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transport, lufttransport och hotelltjanster bidrog ocksa men i nagot mindre utstrackning
till uppgangen, enligt SCB.

Forséljningspriserna pa foretagstjanster inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik
okade langsammare under det andra halvaret 2018 och har hittills i ar 6kat med 1,0
procent i arstakt. Priserna pa informations- och kommunikationstjanster som sjonk
under 2018 har istéllet 6kat under forsta halvaret 2019 men pris6kningstakten ar lagre
an under den forra hogkonjunkturen fore finanskrisen, se diagram 18.

Priserna pa foretagstjansterna inom personaluthyrning, fastighets och resetjanster m.m.
har varierat relativt kraftigt mellan kvartalen och 6kade snabbt under det andra kvartalet

i ar framst till foljd av hogre priser pa resetjanster, se diagram 17 och 18.

Diagram 18: Producentpriser pa foretagstjanster, arstakt
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Kalla: SCB (Tjansteprisindex), Macrobond

Handeln, som inte ingar i TPI, har i storre utstrackning paverkats av den svaga kronan
da en stor andel av varorna importeras, | augusti svarade 32 procent av foretagen inom
handeln att man hojt priserna de senaste tre manaderna. Av dessa svarade 84 procent att
anledningen till hojda priser var hogre importkostnader.

Statistiken over orsaker till prisforandringar finns inte uppdelad pa delbranscher inom
handeln, men dagligvaruhandeln paverkas i klart hogre utstrackning av kronans
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véxelkurs jamfort med t ex internet- och elektronikhandeln vars forsaljningspriser ar
pressade av strukturomvandlingen mot mer e-handel. Inom tjanstesektorn, exklusive
handeln, svarade endast sex procent av foretagen som hojt priserna att man gjort det till
foljd av hogre importkostnader. 2’

Diagram 19: Kronan har trendmassigt férsvagats sedan 2014

Kronindex (KIX)

140 - 140
135 - 135
130 - 130
125 - 125

5120 1205

£ 115- 115 %
110- | | 110
105 - 105
100 - -100

95- - 95

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
Vaxelkurs, KIX
Kélla: Riksbanken, Macrobond

Anm. | KIX visas kronans vaxelkurs mot en korg av 32 for Sverige viktiga handelspartners valutor. Ett
hogre vérde pé indexet innebér en forsvagad krona.

21 K onjunkturinstitutets konjunkturbarometer. Fragan som stills i enkitundersdkningen &r ”Vilken var
den viktigaste orsaken till att forsdljningspriserna dndrades senast”
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4.2 KPl och konsumentpriserna pa tjanster

Inflationstakten matt med KPIF?8 var 1,3 procent i augusti, enligt SCB. Det var tredje
manaden i rad som inflationstakten bromsade in fran att som mest i ar ha varit uppe pa
2,1 procent i maj. Perioden januari till och med augusti har inflationstakten varit i
genomsnitt 1,8 procent pa arshasis.

Den lagre inflationstakten de senaste manaderna forklaras till stor del av att
energipriserna 6kar langsammare och bidrar mindre till inflationen. Inflationstakten
matt med mattet KPIF exklusive energi lag under fjolaret relativt jamnt kring 1,4
procent. Hittills i ar har KPIF exklusive energi uppmatts till i genomsnitt 1,6 procent, se
diagram 20.

Diagram 20: KPIF, tjanstepriserna i KPI samt KPIF exklusive energi, till och med augusti
2019, 12-méanaderstakt
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Kélla: Almega, SCB, Macrobond

Riksbanken beslutade vid sitt senaste penningpolitiska mote den 5 september att behalla
styrrantan pa -0,25 procent. Nasta rantehojning planeras fortsatt ske mot slutet av aret
eller i borjan av nasta ar. Daremot meddelade Riksbanken att framtida rantehéjningar

28 KPI med fast bostadsranta. KPIF ar Riksbankens malvariabel
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planeras att goras i langsammare takt till fljd av laga rantor i omvérlden och ett svagare
stamningslge i ekonomin.?® Den nu liggande rantebanan indikerar att styrrantan hojs i
forsiktig takt for att uppga till omkring 0,3 procent 2022.

Det finns flertalet faktorer som goér réntebanan osaker, inte minst utvecklingen av
handelskriget mellan USA och Kina samt forhandlingarna om Brexit. Hur de
langsiktiga inflationsforvantningarna i Sverige utvecklar sig, vilka hittills ar fallit nagot
fran 2,0 ned till 1,9 procent, spelar ocksa en viktig roll i Rikshankens agerande
framover.

Vad galler tjanstepriserna i KPI 6kade de i augusti med 1,9 procent pa arsbasis, vilket
aven har varit den genomsnittliga 6kningstakten hittills under aret. Det ar ocksa i stort
sett i linje med den historiska okningstakten sedan januari 2000 pa 1,8 procent.*

Till uppgangen av tjanstepriserna i KP1 i augusti pa 1,9 procent bidrog hogre
boendepriser och restaurangpriser med 0,4 procentenheter vardera. Aven avskrivningar
for egna hem (ungefar kostnaden for att reparera bostadsratt eller smahus), reparation
och underhall av bilar, inrikes resor och tjanster avseende personlig hygien bidrog till
uppgangen. Inget delindex motverkade i nagon storre utstrackning uppgangen.

Hittills i ar bidrar bilreparationer och inrikes resor med 0,2 procentenheter mer jamfort
med under 2018. Utrikes resor och teletjanster har hittills i ar bidragit mindre, -0,3
respektive -0,1 procentenheter, till okningstakten av tjanstpriserna i KPI, se tabellen pa
nasta sida.

2 pressmeddelande 2019-09-05, Riksbanken
30 Den genomsnittliga 6kningstakten av tjanstepriserna i KPI sedan januari 2000
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Tabell 3: Bidrag (procentenheter) till tjanstepriserna i KPI, till och med augusti 2019

Aug Genomsnitt jan- Genomsnitt

Beskrivning 2019 aug 2019 2018

Totala tjanstepriser, varav 1,9 1,9 1,9
FORTARING UTOM HEMMET 0,4 0,3 0,3
HYRESLAGENHET, BOSTADSRATT, GARAGE 0,4 0,3 0,2
INRIKES RESOR EXKL BATRESOR, FLYTTN 0,3 0,2 0,1
PERSONLIG HYGIEN, TJANSTER 0,2 0,2 0,1
REPARATION O UNDERHALL AV BILAR 0,2 0,2 0,1
EGNAHEM, BOSTADSRATT: AVSKRIVNINGAR, INREREP 0,2 0,2 0,2
KONTROLLBES, KORSKOLEUTB, BILFORSAKR 0,1 0,1 0,0
BEGRAVN, HEMFORSAKR, BANK, UTBILDNING 0,1 0,1 0,2
EGNAHEM: VATTEN, AVLOPP, RENH, SOTN 0,1 0,1 0,0
VIN, SPRIT, OL: RESTAURANG 0,1 0,1 0,1
LAKARVARD 0,1 0,1 0,1
LOTTERI, TIPS O TOTO 0,0 0,1 0,0
EGNAHEM: TOMTRATT, FASTIGHETSSKATT 0,0 0,0 0,1
EGNAHEM: FORSAKRINGSAVGIFTER 0,0 0,0 0,0
NOJEN O REKR. EXKL TV-LICENS O SPEL 0,0 0,1 0,1
REPARATION, HUSHALLSTJANSTER 0,0 0,0 0,0
UTRIKES RESOR 0,0 -0,1 0,2
POST 0,0 0,0 0,0
LOGI -0,1 0,0 0,1
TANDLAKARARVODE 0,1 0,0 -0,1
TELETJANSTER -0,1 -0,1 0,0
TV-LICENS Utgatt Utgatt 0,0

Kaélla: Almega, SCB
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aLmeca

Banar vig tor tjansteforetagen
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