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Almegas tjdnsteindikator ar en kvartalsbaserad konjunkturindikator som belyser den
sammantagna utvecklingen i den privata tjanstesektorn. Tjansteindikatorn har ett hogt
prognosvarde for utvecklingen av produktion, priser och sysselsattning inom tjanstesektorn,
och ligger cirka tva manader fore publiceringen av det faktiska utfallet for tjansteproduktionen
enligt SCB. Tjansteindikatorn ar en snabb och tillforlitlig signal pa konjunkturférandringar i
branscher som tillsammans svarar for 52 procent av Sveriges BNP och 47 procent av
sysselsattningen.

Almegas tjansteindikator ar val lampad for att tidigt forutse vandpunkterna i konjunkturen.
Tjansteindikatorn férutspadde redan i juni 2009 — helt korrekt - att nedgangen for
tjanstesektorn under finanskrisen skulle bli relativt kortvarig. Tjansteindikatorn forutspadde
aven den avmattning som skedde under 2011 och den aterhamtning som inleddes under slutet
av 2013.

Insamlingen av underlag for denna upplaga av tjansteindikatorn avslutades den 15 mars 2019.
For ytterligare upplysningar om Tjansteindikatorn kontakta:

Patrick Joyce
Chefekonom Almega
Tel. 08-762 69 67, patrick.joyce@almega.se

Oscar Scheja
Ekonom Almega
Tel. 08-762 70 41, oscar.scheja@almega.se

Almega ar de svenska tjansteforetagarnas arbetsgivar- och intresseorganisation. Almega har
cirka 11 000 medlemsforetag i sju férbund, som tillsammans representerar ett 60-tal branscher
inom tjanstesektorn. Medlemsféretagen har sammanlagt drygt 550 000 anstallda. Férbunden
arbetar med de fragor som rér respektive bransch. Arbetsgivarférbunden bildar tillsammans
Almega och ingar i Svenskt Naringsliv.

¢ Almega Tjansteférbunden e Innovationsforetagen
¢ Almega Tjansteforetagen e Medieforetagen
e Kompetensforetagen e Vardforetagarna

¢ IT&Telekomforetagen
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Faktaruta om tjansteindikatorn

Almegas tjansteindikator har tagits fram av Almega fran och med ar 2001 fér att ge en
indikation om vart konjunkturen i den privata tjanstesektorn ar pa vag pa kort sikt. Indikatorn
ger information for att tidigt kunna forutspa vandpunkter i konjunkturen, bade inom
tjdnstesektorn och i hela Sveriges ekonomi, eftersom den privata tjanstesektorn svarar for 52
procent av Sveriges BNP.

Almegas tjansteindikator tacker in cirka 90 procent av den privata tjanstesektorns
foradlingsvarde och drygt 80 procent av dess sysselsattning.? Indikatorn bygger pa en skattning
av sambandet mellan tjansteféretagens svar i Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer och
utfallet for produktionstillvixten i den privata tjanstesektorn enligt SCB:s
tjansteproduktionsindex. Skattningen utgar fran sambandet mellan bland annat foretagens
forvantningar om det kommande kvartalets efterfrage- och produktionsutveckling och den
faktiska utvecklingen av tjansteproduktionen per kvartal enligt SCB:s tjansteproduktionsindex.

Tjansteindikatorn ar berdknad i indexform dar vardet 100 anger genomsnittet for den
observerade period som den bygger pa (skattningen &r gjord pa data fran och med ar 2005).
Indexvarden 6ver 100 anger en hogre tillvaxt jamfort med det historiska genomsnittet och
index under 100 pa det motsatta. Indikatorn anger ocksa om tillvdaxten kan férvantas 6ka, vara
ungefar oférandrad eller minska under det ndrmaste kvartalet. Indikatorn ar ledande och ligger
tva till tre manader fore publiceringen av det faktiska utfallet fran SCB.

Almegas arbetsmarknadsindikator bygger pa ett skattat samband mellan svar fran
tjansteforetagen i Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer och den privata tjanstesektorns
sysselsattningsforandring enligt SCB:s nationalrdakenskaper. Arbetsmarknadsindikatorn bygger
dessutom pa uppgifter om vakansgraden i tjanstesektorn, som hamtas fran SCB och
uppdateras kvartalsvis. Indexvardet 100 anger det historiska genomsnittet for indikatorn
baserat pa det skattade sambandet fran och med ar 2005.

Prisindikatorn skiljer sig fran tjanste- och arbetsmarknadsindikatorn da den enbart bygger pa
foretagens svar i Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer, som raknats om till ett index
som visar om tjanstepriserna vantas 6ka, minska eller vara oférandrade under det narmaste
kvartalet. Ett indexvarde enligt prisindikatorn 6ver 50 indikerar en 6kning av tjanstepriserna
och under 50 en nedgang i priserna. Ett indexvarde pa 50 innebéar oférandrade priser.

! Almegas tjansteindikator togs fram 2001 av Owe Danemar, Almegas davarande chefekonom.

2 De tjanstebranscher som saknas i KI-barometern ar utbildning, hilso- och sjukvard, kultur, néje och
fritid samt samhalleliga och hushallsnara tjanster inom naringslivet. Dessa branscher tacks a andra sidan
in i Tjansteproduktionsindex samt i nationalrakenskaperna som Almegas indikatorer skattats mot.




1 Sammanfattning

Almegas tjdnsteindikator for forsta kvartalet 2019 tyder pa en forsiktig inbromsning av
produktionstillvaxten i den privata tjanstesektorn jamfort med tillvaxttakten fjarde kvartalet
2018. Under loppet av 2018 har Almegas tjansteindikator trendmassigt sjunkit nagot men
indikatorn tyder dnnu pa en relativt god produktionstakt. Var bedomning &r dock fortsatt att
konjunkturen i den privata tjanstesektorn har toppat fér den har gangen och att en avmattning
har borjat. Den faktiska tillvdxten i den privata tjanstesektorn har mattats av andra halvaret
2018. Mot slutet av 2018 bars tillvaxten inom den privata tjanstesektorn framst upp av stark
tillvaxt inom branschen information och kommunikation. Var bedomning ar att avmattningen
framst forklaras av brist pa de kompetenser foretagen behover rekrytera for att 6ka sin
produktionstakt. Fran oktober 2018 rapporterar dven de privata tjansteforetagen om en klart
lagre efterfragan. Detta marks inte minst inom de tjanstebranscher som &r nara kopplade till
byggsektorn.

Jobbtillvaxten i den privata tjanstesektorn kan vantas ta nagot mer fart under det

forsta kvartalet i ar enligt Almegas arbetsmarknadsindikator. Indikatorn har dock sedan 2016
pekat pa en snabbare 6kningstakt for sysselsdttningen i den privata tjanstesektorn an vad som
sedan blivit fallet. En historiskt hog brist pa kompetens kombinerat med en sdmre matchning
mellan arbetssokande och arbetsgivare forklarar sannolikt varfor sysselsattningen inte kunnat
vaxa lika mycket som under den senaste konjunkturuppgangen innan finanskrisen. Fran mitten
av 2018 har dock de privata tjansteforetagens anstallningsplaner svalnat. Antalet lediga
arbeten minskade under det fjarde kvartalet jamfort med samma period ett ar innan, men
privat tjanstesektor stod anda for 3 av 4 lediga jobb i naringslivet.

Almegas prisindikator for forsta kvartalet 2019 pekar pa en nagot snabbare utveckling av
forsaljningspriserna. Det ar inom handeln prisdkningstakten kan vantas ta klart mer fart. For
ovriga delar av den privata tjanstesektorn pekar prisindikatorn ocksa pa en viss acceleration
for forsta kvartalet, men fran en klart lagre niva pa prisékningstakten. De privata
tjansteforetagens forsaljningspriser har under den senaste konjunkturuppgangen utvecklats
forhallandevis svagt jamfort med tidigare perioder av hogkonjunktur. De privata
tjansteproducenterna har en allt stérre ndrvaro pa den globala marknaden vilket innebar en
hardare priskonkurrens. Att foretagens produktivitetstillvaxt ocksa har vaxlat ned det senaste
decenniet ar sannolikt en anledning till att inte heller I6nerna i den privata tjanstesektorn har
Okat i samma utstrackning som under tidigare perioder av hogt resursutnyttjande.

Patrick Joyce, chefekonom, och Oscar Scheja, ekonom, Almega, 15 mars 2019



2 Privat tjanstesektor fortsatter att mattas av

2.1 Tjansteindikatorn och tjansteproduktionen

Almegas tjansteindikator for forsta kvartalet 2019 tyder pa en forsiktig inbromsning av
produktionstillvaxten i den privata tjanstesektorn jamfort med fjarde kvartalet 2018.
Indikatorns index har trendmassigt forsvagats nagot sedan forsta kvartalet 2018, men tyder
annu pa en relativt god produktionstillvéxt i tjanstesektorn, se diagram 1.

Fjarde kvartalet 2018 var produktionstillviaxten 3,0 procent, enligt SCB:s
tjansteproduktionsindex. | genomsnitt uppgick produktionstillvaxten i den privata
tjanstesektorn till 3,5 procent under 2018, en viss forsvagning jamfort med 2017 da tillvaxten
var 3,9 procent. Att tillvaxttakten succesivt har mattats av har sin framsta forklaring i bristen
pa den kompetens féretagen eftersoker. De senaste manaderna har ocksa efterfragan pa
foretagens tjanster minskat.

Diagram 1: Almegas tjinsteindikator for produktionstillvixten i privat tjinstesektor?
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3 SCB borjade under 2017 att ridkna Ericsson AB som tjansteféretag i stillet for industriféretag, och
inkluderar foretaget i tjansteproduktionsindex fran och med ar 2015. Darmed har det uppstatt ett
tidsseriebrott mellan ar 2014 och 2015. Nivan pa tjansteproduktionsindex lyfts rejalt 2015 till foljd av att
Ericsson inkluderas fran och med det aret. Se vidare Almegas tjansteindikator, september 2017.
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Tjansteindikatorn bygger pa en skattning av sambandet mellan tjansteforetagens svar i
Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer och utfallet enligt SCB:s tjansteproduktionsindex.
Branscherna vard- och omsorg, utbildning samt kultur, néje och fritid ingar dock inte i
konjunkturbarometern. Darmed fangar inte indikatorn in férandringar i dessa branscher, som
har en vikt pa sammanlagt 11 procent i SCB:s tjansteproduktionsindex, se tabell 1.

Produktionstillvdaxten inom vard och omsorg och utbildning har utvecklats svagt sedan 2017, se
diagram 6, vilket ar en delforklaring till att Almegas tjansteindikator pekar pa en hogre
tillvaxttakt i den privata tjanstesektorn an det faktiska utfallet enligt tjansteproduktionsindex.
Under fjarde kvartalet 2018 foll produktionen inom utbildningsbranschen samt vard och
omsorg med 1,5 respektive 1,1 procent. Inom kultur, ndje och fritid féll produktionen med 3,0
procent fjarde kvartalet.

En ytterligare tankbar forklaring till att indikatorn har pekat pa en starkare tillvaxt dn det
faktiska utfallet sedan 2017 ar att foretagens forvantningar pa bland annat produktion och
efterfragan har varit for hogt stallda. Det resonemanget tycks ha visst stod vad géller
efterfragan dar foretagens rapporterade utfall sedan bérjan av 2017 har varit lagre én
forvantningarna, se diagram 2.

Diagram 2: Vikande efterfragan for privata tjinsteféretag
Nettotal till och med februari, sdsongsjusterat, utfall och férvantningar
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De preliminara siffrorna 6ver BNP-tillvaxten under de senaste aren har ocksa visat en ljusare
bild av tillvaxten an vad som faktiskt varit fallet. | september 2018 reviderade SCB ned BNP-
tillvaxten for 2016 fran 3,2 till 2,7 procent och BNP-tillvaxten for 2017 fran 2,3 till 2,1 procent.

Var bedémning ar fortsatt att konjunkturen i den privata tjanstesektorn har toppat for den har
gangen och att en avmattningsfas nu har borjat. Andra indikatorer pekar i samma riktning,
exempelvis PMI-S, inkdpschefsindex for tjanstesektorn, som visat pa en nedatgaende trend
sedan inledningen av 2018.* Enligt Konjunkturinstitutets barometer rapporterar de privata
tjansteforetagen om en vikande efterfragan under slutet av 2018 och borjan av 2019.
Foretagens forvantningar om efterfragan pa 3 manaders sikt har ocksa skruvats ned.

Foretagstjanster har en allt tatare koppling till exportmarknaden. Innehallet i Sveriges export
utgors till drygt 21 procent av foretagstjanster matt i foradlingsvarde. Sveriges exporterade
foradlingsvarde bestar till 56 procent av tjanster.® Eftersom konjunkturen i omvérlden dnnu ar
relativt god gynnar det flera branscher inom tjanstesektorn, inte minst producenter av
foretagstjanster, som exporterar direkt till slutkunder pa exportmarknaden. Efterfragan ar till
exempel fortsatt hog inom branschen programmering och datakonsulter och
produktionstillvaxten ar mycket stark inom hela informations- och kommunikationsbranschen.
En forklaring till detta ar att utbyggnaden av 5G-natet tagit fart.

Flera prognosmakare indikerar dock en svagare utveckling i omvarlden under 2019. Oxford
Economics prognostiserar att global BNP kommer att vdaxa med 3,2 procent 2019 jamfért med
3,6 procent 2018.° Dartill finns flertalet nedatrisker fér omvéarldskonjunkturen, sirskilt risken
for en eskalerande handelskonflikt mellan USA och Kina samt féljderna av Brexit-
forhandlingarna.

Foretag som séljer tjanster till den inhemska byggsektorn paverkas samtidigt negativt av en
svagare investeringsutveckling dar, det galler inte minst arkitektbyraer och teknisk
konsultverksamhet. De minskade bygginvesteringarna drar tydligt ner den totala
efterfrageutvecklingen inom den privata tjanstesektorn.

Konjunkturinstitutets konfidensindikator for tillverkningsindustrin sjonk under slutet av 2018
och borjan av 2019, men indikerar trots dampningen fortfarande ett mycket gott
stamningslage. Den faktiska produktionsutvecklingen inom tillverkningsindustrin har dock
minskat fran en arlig tillvaxttakt pa 5,2 procent under forsta kvartalet 2018 till mer blygsamma
1,9 procent sista kvartalet, enligt SCB.” Sannolikt sitter kompetensbristen kdppar i hjulen fér
produktionen dven inom industrin.

4 Inképschefsindex fér tjanster (PMI-S) produceras av Silf och Swedbank

> Tjansternas andel av exporten har 6kat med 9 procentenheter sedan 2010. Sveriges export vixer med
Okat tjcinsteinnehdll, Almega och Industriarbetsgivarna, 2018. Baserat pa SCB:s input-output tabeller.
Denna statistik stracker sig till 2015.

® World Economic Prospects Monthly, 11e mars 2019, Oxford Economics.

7 Enligt SCB:s produktionsvirdeindex, kalenderkorrigerade tal, fasta priser.



En lagre internationell efterfragan under aret samt den svagare utvecklingen inom
tillverkningsindustrin kommer att paverka efterfragan ytterligare for tjansteféretag som har
direkt eller indirekt exponering mot exportmarknaden som forsaljare av tjanster direkt till
kunder utomlands eller som insatsleverantorer till exporterande foretag.

Aven om efterfrdgan pa privat tjinstesektor nu viker nedat ar bristen pd kompetens fortsatt
det storsta hindret i foretagens verksamhet. Det fjarde kvartalet 2018 angav 31 procent av
tjiansteforetagen att brist pa kompetens var det storsta hindret for deras verksamhet vilket var
en minskning jamfért med toppnivan 43 procent tredje kvartalet 2018. Bland datakonsulter var
brist pa kompetens det storsta hindret fér 80 procent av foretagen, att jamféra med som mest
58 procent strax foére finanskrisen.®

Arbetsformedlingens intervjuundersokningar ger viss information om arbetskraftsbristens
effekter for de privata tjansteféretagen. Enligt den senaste undersékningen som gjordes under
hosten 2018 framgar att den vanligaste konsekvensen av bristen ar att den befintliga
personalen far arbeta mer bade inom information och kommunikation samt féretagstjanster
och finansiell verksamhet.®

Diagram 3 visar konsekvenserna av bristen pa arbetskraft inom vissa tjanstebranscher. 22
procent av information och kommunikationsforetagen och 25 procent av verksamheter inom
foretagstjanster och finansiell verksamhet uppgav hosten 2018 att de tvingats tacka nej till
order pa grund av personalbrist. 26 respektive 14 procent angav att man behovt kdpa in
tjanster. Bland foretagen inom information och kommunikation svarade 16 procent att
kompetensbristen lett till tankar pa att flytta hela eller delar av produktionen utomlands.

8 KI-barometern, sdsongsrensade virden
9 Arbetsférmedlingens intervjuundersdkning, oktober 2018



Diagram 3: Konsekvenser av arbetskraftsbristen inom delar av privat tjanstesektor
Andel av féretagen som upplevt brist pa personal
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Trots en langsammare produktionstakt mot slutet av aret stod de privata
tjidnsteproducenterna fér merparten av bidraget till fjol&rets BNP-tillvixt. Okningen av
foradlingsvardet i ekonomin — BNP bortsett fran forandringar i produktskatter och
produktsubventioner — uppgick 2018 till 2,4 procent (BNP-tillvaxten uppgick till 2,3 procent).
Till denna 6kning bidrog den privata tjanstesektorn med 1,6 procentenheter.'®

Bland de privata tjansteforetagen bidrog informations- och kommunikationsbranschen mest,
med 0,6 procentenheter. Branschen stod darmed for nara 40 procent av tillvaxten i den privata
tjanstesektorn. Foretagstjanster stod for 0,4 procentenheter och handeln for 0,3. Utbildning,
vard och sociala tjanster utvecklades svagast och drog ned tillvixten med 0,1 procentenheter,
se tabell 1.

10 5CB nationalrdkenskaperna 28 februari 2019, fasta priser
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Tabell 1: Tjanstebranschernas bidrag till BNP-tillvaxten 2018

Foradlingsvarde totala ekonomin, fasta priser 2,4%
Bidrag

Varuproducenter, varav 0,7 %
Jordbruk, skogsbruk och fiske -0,1%
Gruvor, mineralutvinnings- och tillverkningsindustri 0,5%
Byggverksamhet 0,3%
Tjansteproducenter, varav 1,6 %
Handel 0,3%
Transport och magasinering 0,0%
Hotell- och restaurang 0,0%
Informations- och kommunikationsverksamhet 0,6 %
Finans- och forsakringsverksamhet 0,1%
Fastighetsbolag och fastighetsforvaltare 0,2%
Foretagstjanster* 0,4 %
Utbildning, vard och sociala tjanster -0,1%
Personliga och kulturella tjanster 0,0%
Offentliga myndigheter 0,1%

*Verksamhet inom juridik, ekonomi, vetenskap, teknik;
uthyrning fastighetsservice, resetjéinster och andra stédtjénster
Kalla: SCB nationalrdkenskaperna
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2.2 Tjanstebranschernas tillvaxt under 2018

Utvecklingen fjdrde kvartalet

Tillvaxten i den privata tjanstesektorn uppgick till 3,0 procent under fjarde kvartalet

2018 enligt SCB:s tjansteproduktionsindex. Storst bidrag, 2,2 procentenheter, kom fran

informations- och kommunikationsforetagen vars tillvaxttakt uppgick till hela 14,7

procent fjarde kvartalet jamfort med motsvarande kvartal 2017, se tabell 2.

Tabell 2: Produktionstillvdxt i den privata tjanstesektorn

Procentuell forandring jamfort med motsvarande period féregaende ar, fasta priser, kalenderkorrigerat

Medel | Medel
2018 Q4 2018 2017

Privat tjanstesektor (exkl. kreditinstitut och
forsakringsbolag) 3,0% 3,5% 3,9%
45 handel med och serviceverkstader for motorfordon -3,3% 3,7% 6,6%
46 parti - och provisionshandel utom med motorfordon 0,4% 2,9% 4,8%
47 detaljhandel utom med motorfordon och motorcyklar 0,6% 1,2% 2,2%
49-53 transport- och magasineringsforetag -1,0% 1,1% 1,6%
55-56 hotell och restauranger 0,9% 0,6% 1,4%
58-63 informations- och kommunikationsforetag 14,7% 11,2% 3,1%
68 fastighetsbolag och fastighetsforvaltare 2,1% 1,9% 3,9%
69-75 foretag inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik 4,0% 5,3% 5,6%
77-82 personaluthyrning, fastighetsservice, resetjanster m.m. 0,6% 2,8% 8,5%
85 utbildningsvasendet -1,5% -0,1% -0,2%
86-88 enheter for vard och omsorg, socialtjanst -1,1% -0,8% 1,2%
90-96 kultur, noje och fritid samt annan serviceverksamhet -3,0% -0,3% 4,9%

Kalla: SCB, tjansteproduktionsindex

Foretagstjansterna inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik vaxte med 4,0 procent

i arstakt och bidrog med ytterligare 0,5 procentenheter till férandringen av

tjansteproduktionsindex fjarde kvartalet. Det relativt starka bidraget berodde pa en

hog tillvaxt i oktober pa 10,3 procent. Darefter har tillvaxten i branschen kraftigt

bromsat in och var omkring noll i december och januari.
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Fastighetsbolag och fastighetsforvaltare bidrog med 0,4 procentenheter. Ovriga
branscher bidrog inte alls eller bidrog negativt till tillvaxttakten i den privata
tjanstesektorn under fjarde kvartalet. En stor del av tillvaxten i den privata
tjanstesektorn bérs for ndrvarande upp av ett fatal branscher, framst informations- och
kommunikationsverksamhet samt fastighetsbolag och fastighetsforvaltare.

Utvecklingen under heldret

Under helaret 2018 var tillvdaxten i den privata tjanstesektorn i genomsnitt 3,5 procent.
Informations och kommunikationsforetagen bidrog med 1,7 procent, d.v.s. nara
hilften av tillvaxten. Darefter foljde foretagstjansterna inom juridik, ekonomi,
vetenskap och teknik med 0,7 procent. Fastighetsbolag och fastighetsforvaltare samt
parti- och provisionshandeln bidrog med 0,3 procent vardera. Utbildningsvasendet
samt vard och omsorg bidrog inte alls till tillvaxten inom den privata tjanstesektorn
under 2018. Inom dessa branscher var produktionsnivan oférandrad jamfort med
2017, se tabell 3.

Tabell 3: Bidrag i procentenheter till produktionstillvaxten i den privata tjanstesektorn

2018 Medel | Medel
Qa/ 2018/ | 2017/
2017 medel | medel
Q4 2017 2016
Privat tjanstesektor (exkl. kreditinstitut och forsakringsbolag) 3,0% 3,5% | 3,9%
45 handel med och serviceverkstader for motorfordon -0,1% 0,1% 0,2%
46 parti - och provisionshandel utom med motorfordon 0,0% 0,3% 0,5%
47 detaljhandel utom med motorfordon och motorcyklar 0,0% 0,1% | 0,2%
49-53 transport- och magasineringsforetag -0,1% 0,1% 0,1%
55-56 hotell och restauranger 0,0% 0,0% 0,1%
58-63 informations- och kommunikationsféretag 2,2% 1,7% 0,4%
68 fastighetsbolag och fastighetsforvaltare 0,4% 0,3% 0,7%
69-75 foretag inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik 0,5% 0,7% 0,7%
77-82 personaluthyrning, fastighetsservice, resetjanster
m.m. 0,0% 02% | 0,7%
85 utbildningsvasendet 0,0% 0,0% 0,0%
86-88 enheter for vard och omsorg, socialtjanst -0,1% 0,0% 0,1%
90-96 kultur, noje och fritid samt annan serviceverksamhet -0,1% 0,0% 0,2%

Kalla: SCB, tjansteproduktionsindex
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Utvecklingen inom féretagstjéinster

Efterfragan pa dataprogrammering- och datakonsulttjanster sjonk nagot i februari 2019 enligt
foretagens svar Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer men ligger annu kvar pa en lika
hog niva som under 2018. 41 procent av foretagen uppgav i februari att efterfragan har dkat
jamfort med 46 procent som i januari. 58 procent av féretagen uppgav att efterfragan var
oférandrad™?

Branschen information och kommunikationsverksamhet bestar huvudsakligen av telekom,
dataprogrammering- och datakonsulttjanster samt informationstjanster vilka Almega raknar
till féretagstjanster.'? Produktionstakten inom branschen har under de senaste manaderna till
och med januari bromsat in nagot, trots den héga efterfragan, se diagram 4. Foretagen i
branschen lyckades trots omfattande brist pa personal lyckats 6ka sin tillvaxt under storre
delen av fjolaret, se tabell 2, men méjligen indikerar inbromsningen av tillviaxten de senaste
manaderna att bristen pa personal satter sina spar. 80 procent av féretagen inom
dataprogrammering och datakonsulttjanster uppgav fjarde kvartalet 2018 att bristen pa
arbetskraft var det framsta hindret for verksamheten. Endast tre procent av foretagen svarade
att det framsta hindret var bristande efterfragan, enligt Kl-barometern.

11 Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer 27e februari 2019

12 1nom Information och kommunikation (SNI 58-63) ryms aven férlag, film-, video- och TV-
programverksamhet samt programsandning (SNI 58-60) men sedan Ericsson AB 2015 klassificerades om
till branschgruppen information och kommunikation sarredovisas inte dessa serier langre i bl.a.
tjansteproduktionsindex. Ericsson AB sorterades dels till SNI 58 och dels till SNI 62.
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Diagram 4: Produktionstillvixt for foretagstjanster
Fasta priser, kalenderkorrigerat, trend*3
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Killa: SCB, Macrobond.

For att klara av att mota den starka efterfragan har manga kunskapsintensiva foretag, inte
minst informations- och kommunikationsféretag, behovt soka kompetens i utlandet dar
tillgangligheten ar stérre. Trenden med 6kade kép av insatstjanster fran utlandska leverantorer
fortsatter sannolikt ocksd som en |8sning for att avhjilpa bristen p& personal i Sverige.*

Aven om en viss inbromsning har skett ligger tillvixttakten fortfarande pa en hég niva
inom informations och kommunikationsféretagen, dar Ericsson AB numera ingar i
statistiken fran och med 2015. En bidragande faktor till det &r sannolikt ocksa
utbyggnaden av telekomtekniken 5G som har tagit fart under 2018.

Produktionstillvaxten har dven mattats av de senaste manaderna for 6vriga branscher
som Almega raknar till foretagstjanster, bland annat tekniska konsultféretag,
arkitektbyraer och konsultverksamhet inom juridik och ekonomi.®

131 diagram 4 #r manadsstatistiken trendskattad av SCB, det vill siga rensad for tillfilliga variationer.

14 Se de kunskapsintensiva tjinsteféretagens svar pa hur de hanterar kompetensbristen i Hur Sverige
kan forbli en kunskapsnation, april 2018, Almega

15 Foretag inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik. | féretagstjanster ingar dven personaluthyrning,
fastighetsservice och resetjanster.
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Diagram 5: Efterfragan pa arkitekter och tekniska konsulter har mattats av
Nettotal (utfall) till och med februari, tre manaders glidande medelvarde, sdsongsjusterat
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Killa: SCB, Macrobond.

Foretagstjansterna inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik visade en stark tillvaxt
pa over 5 procent i genomsnitt per ar under 2017 och 2018. Men under hosten 2018
foll tillvaxten ner mot noll enligt SCB:s tjansteproduktionsindex. | SCB:s data
sarredovisas inte branscherna, men KI-barometern skvallrar om att efterfragan pa
tekniska konsulttjanster och arkitekter har avtagit vasentligt det senaste aret. Det
forklaras framst av lagre investeringar i bostadsbyggandet.!® Efterfragan &r dock
fortsatt pa en hog niva for juridiska och ekonomiska konsulttjanster, se diagram 5.

Inom resterande foretagstjanster, personaluthyrning, fastighetsservice, resetjanster och andra
stodtjanster, har tillvaxttakten mattats av sedan inledningen av 2017, se diagram 4. Enligt det
senaste utfallet i januari i ar hade tillvaxten fallit med 0,2 procent jamfért med januari 2018. 40
procent av foretagen som var verksamma inom personaluthyrning och arbetsférmedling
uppgav i konjunkturbarometern i februari att antalet anstallda i branschen hade minskat. 13
procent svarade att antalet anstillda 6kat, vilket ger ett nettotal pd minus 27.Y7 Det ar det

16 Investeringssignalen, Svenska Teknik- och Designféretagen, november 2018
17 Nettotal uttrycker skillnaden mellan andelen féretag som anger ”dkat” minus andelen som anger
"minskat”
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|3gsta nettotalet sedan bérjan av 2013. Aven inom resetjinster har antalet anstéllda minskat i
takt med att efterfragan pa tjansterna avtagit kraftigt sedan mitten av 2018, vilket sannolikt
aterspeglar hushallens mer aterhallsamma konsumtion senaste halvaret.

Enligt statistik fran Kompetensféretagen over foretag verksamma inom personaluthyrning,
rekrytering och omstallning sjonk omsattningen bland foretagen fjarde kvartalet 2018 med
drygt 4 procent jamfort med samma period aret innan. Det ar forsta gangen sedan andra
kvartalet 2013 som omséattningen inom branschen minskar.

Tillvixten inom yrkesomradet industri/tillverkning, som dr Kompetensforetagens storsta
bransch med 31 procent av omsattningen, foll med 6 procent fjarde kvartalet vilket ar den
framsta forklaringen till inbromsningen i branschen samma kvartal. Inom IT var tillvaxten
fortsatt positiv, med en tillvixt pd 21 procent fjdrde kvartalet. !® Den del av branschen som
hanterar omstallning fortsatter att rasa i omsattning efter att Arbetsférmedlingen minskade
inkdpen av externa tjanster for att satsa pa Extratjanster under 2018. Fjarde kvartalet
minskade det tjidnsteomradet med 48 procent jamfort med fjirde kvartalet 2017.°

Utvecklingen inom utbildning, vard och omsorg

Den privatdrivna vard och utbildningsverksamheten har sedan inledningen av 2017, uppvisat
svag eller negativ tillvaxt enligt SCB. | genomsnitt under 2017 och 2018 har produktionen varit
oféréndrad i bada branscherna, se tabell 2 och diagram 6.

| tidsserierna for bada branscherna syns ett brott mellan april 2016 och april 2017. Det beror
pa att SCB férandrar sitt urval i manadsskiftet mars/april. Att urvalsbytet lett till en
tidsseriebrottet kan i sin tur bero pa omstruktureringar i branscherna, t ex att en eller flera
storre aktorer forandrar omsattningsnivaer alternativt har bytt SNI-kod.

18 Se vidare i Almegas rapport Védgval matchning som visar att denna férandring av Arbetsférmedlingens
uppdrag, dar resurser styrs om for att ga till de 100 procent statligt subventionerade extratjansterna,
forsamrar matchningen pa arbetsmarknaden da extratjansterna i klart lagre utstrackning leder till
osubventionerade jobb jamfort med andra insatser.

19 Kvartalsrapporten Q4 2018, Kompetensféretagen
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Diagram 6: Negativ tillvaxt inom vard, omsorg och utbildning
Fasta priser, kalenderkorrigerat, trend
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Killa: SCB, Macrobond.

Information om efterfragelaget fér de privata verksamheterna inom vard, skola och omsorg
saknas i Konjunkturinstitutets barometer. Eftersom andelen unga och dldre i befolkningen
Okar, borde efterfragan pa dessa tjanster vaxa. Trots detta ar tillvdxten i branscherna svag, och
har till och med i genomsnitt varit negativ sedan mitten av 2017.

Enligt Arbetsformedlingens intervjuundersokning har privat driven vard, omsorg och utbildning
mycket svart att for narvarande 6ka sin produktion med befintlig personalstyrka vilket
tillsammans med bristen pa kompetens inom dessa branscher kan vara en forklaring till de Iaga
tillvaxttalen. %

20 Arbetsformedlingens arbetsmarknadsprognos, december 2018
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Intresset for att starta ny verksamhet inom friskoleomradet har ocksa avtagit kraftigt de
senaste aren. En forklaring kan vara att osdkerheten om framtiden har varit stor pa grund av
den politiska debatten om att begransa vinster i valfarden. 2011 var antalet ansékningar
narmare 500. Sedan dess har antalet ansékningar minskat med tva tredjedelar.?*

Debatten om vinster i valfarden har ocksa inneburit osdkerhet for foretagen inom den
privatdrivna varden och omsorgen. Branschen individ och familj vixte efter flyktingvagen
hosten 2015, en effekt som nu har mattats av.

Utvecklingen inom handeln

Tillvaxttakten for samtliga tre delbranscher inom handeln har nara nog halverats under 2018,
jamfort med 2017. Produktionen inom handel med motorfordon 6kade 2018 i genomsnitt med
3,7 procent, partihandeln pa 2,9 procent och detaljhandeln med laga 1,2 procent, jamfort med
tillvaxttal under 2017 i respektive delbransch pa 6,6 procent, 4,8 procent och 2,2 procent.
Motorhandeln sag ett starkt uppsving under andra kvartalet 2018 till f6ljd av manga bilinkop
innan det nya bilskattesystemet (Bonus Malus) inférdes 1 juli. Mellan juli och december 2018
minskade omsattningen istdllet med nara 4 procent jamfort med samma period 2017.

Partihandeln foljer industrin ndrmare an detaljhandeln i konjunkturen. Den gradvisa
inbromsningen av produktionstakten inom partihandeln under 2018 féljer den nedvéaxling som
aven skett inom industrin.

En forklaring till detaljhandelns svaga utveckling under 2018 ar den sjunkande
hushallskonsumtionen. Fjarde kvartalet 2018 uppgick detaljhandelns tillvaxt till Iaga 0,7
procent. Hushallen har under 2018 jamfort med 2017 dragit ned konsumtionstakten inom de
flesta omraden, daribland konsumtion av mébler, inredning och hushallsartiklar mm samt
kladinkép. Aven konsumtionstakten av rekreation och kultur samt hotell och
restaurangtjanster dampades under fjolaret, se diagram 7.

21 e www.skolinspektionen.se/sv/Statistik/Statistik-tillstand-fristaende-skolor/skolstart-20192020/
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Diagram 7: Nagra delar av hushallens konsumtion, till och med januari 2019
Tre manaders glidande medelvarde, kalenderkorrigerade tal
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Killa: SCB, Macrobond.

Hushallens aterhallsamma konsumtion aterspeglas ocksa i produktionstillvaxten inom hotell
och restaurangbranschen samt for verksamheter inom kultur, néje och fritid. Tillvixten inom
hotell och restauranger var i genomsnitt forsiktiga 0,6 procent under fjolaret, jamfort med 1,4
procent 2017 Avmattningen i tillvaxten fér verksamheter inom kultur, néje och fritid har varit
an tydligare, fran en genomsnittlig arlig tillvaxt pa 4,9 procent i genomsnitt 2017 till en negativ
tillvaxt under 2018 pa -0,3 procent.

| 6vrigt foll tillvaxten inom transport och magasineringsforetag med 1,0 procent under fjarde
kvartalet 2018 jamfort med fjarde kvartalet 2017 vilket drog ned den samlade tillvaxttakten i
branschen under 2018 som landade pa 1,1 procent. Branschen fastighetsbolag och
fastighetsforvaltare vaxte med 2,1 procent fjarde kvartalet, vilket var ungefar i linje med den
genomsnittliga tillvaxttakten under helaret 2018 pa 1,9 procent.
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3 Arbetsmarknadsindikatorn

Starkare sysselsattningstillvaxt forsta kvartalet

Jobbtillvaxten i den privata tjanstesektorn kan vantas ta nagot mer fart under det

forsta kvartalet i ar jamfort med de tva sista kvartalen 2018, enligt Almegas
arbetsmarknadsindikator. Den inbromsning av sysselsattningstillvaxten som indikatorn visade
under det forsta halvaret 2018 tycks ha upphort. Indikatorn ar nu pa en hogre niva an fore
finanskrisen 2008. Det tyder pa att behovet av att anstalla dnnu &r stort i den privata
tjanstesektorn. Bristen pa ratt kompetens och en forsamrad matchning pa arbetsmarknaden
forsvarar dock for foretagen att anstalla i den utstrackning de behéver.

Diagram 8: Sysselsattningstillvixten i den privata tjanstesektorn enligt Almegas
arbetsmarknadsindikator och SCB.22
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Kailla: Almega, Konjunkturinstitutet (KI-barometern), SCB (nationalrikenskaperna), Macrobond.

Sysselsattningen i den privata tjanstesektorn vixte med 2,6 procent pa arsbasis det fjarde
kvartalet 2018. Tillvdxten var nagot hogre an de tidigare kvartalen och i linje med riktningen pa
Almegas arbetsmarknadsindikator. Indikatorn har dock sedan 2016 pekat pa en snabbare
okningstakt for sysselsattningen i den privata tjanstesektorn an vad som sedan blivit fallet
enligt SCB:s sysselsattningsstatistik.23 Under 2018 vaxte sysselsdttningen i den privata

22 Almegas arbetsmarknadsindikator bygger pa uppgifter om féretagens anstéllningsplaner samt
uppgifter om brist pa arbetskraft, som hamtats fran Konjunkturinstitutets Konjunkturbarometer.
Dessutom ingar uppgifter om vakansgraden i tjanstesektorn (se vidare faktarutan om tjansteindikatorn
pa sidan 4). Almegas indikator baseras pa en skattning mot utfallet for sysselsattningens tillvaxt inom
den privata tjanstesektorn enligt de svenska nationalrdkenskaperna fran SCB. Fran och med forsta
kvartalet 2017 ar skattningarna nya och uppdaterade. Indexvardet 100 anger det historiska
genomsnittet for indikatorn baserat pa det skattade sambandet fran och med ar 2005.

23 Enligt nationalrikenskaperna, till och med fjarde kvartalet 2018, SCB
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tjianstesektorn med 2,6 procent eller 64 000 personer vilket var mindre an under aret fore
finanskrisen. En historiskt hog brist pa personal, inte minst bland de kunskapsintensiva
foretagen, kombinerat med en samre matchning mellan arbetssdkande och arbetsgivare
forklarar sannolikt varfor sysselsattningen inte kunnat vaxa lika mycket som under 2007.

Diagram 9: Rekordhég men avtagande kompetensbrist
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Kalla: Konjunkturinstitutet (KI-barometern), SCB, Macrobond.

Enligt Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer avtar dock bristen pa arbetskraft inom den
privata tjanstesektorn. | januari 2019 uppgav 44 procent av foretagen i tjanstesektorn att de
hade brist pa personal jamfért med 51 procent i oktober 2018. | januari 2019 uppgav 32
procent av foretagen i tjanstesektorn att brist pa arbetskraft var det framsta hindret for
verksamheten jamfért med 42 procent i oktober 2018. 19 procent av foretagen angav

att otillracklig efterfragan var det framsta hindret.24 Den radande kompetensbristen verkar
mer dampande pa sysselsattningstillvaxten i den privata tjanstesektorn dn 2007, se diagram 9.

| februari 2019 var arbetslosheten 6,2 procent enligt SCB:s sdsongjusterade och utjadmnade
statistik. Under 2018 |&g arbetsldsheten i genomsnitt p& 6,3 procent.?®

Bland inrikes fodda rader i det ndrmaste full sysselsattning. Under 2018 |ag arbetslosheten
bland inrikes fodda pa i genomsnitt 3,8 procent. For att den totala arbetslésheten ska sjunka
ytterligare maste den minska bland utrikes fédda. Under 2018 var arbetslésheten bland utrikes
fodda i genomsnitt 15,4 procent. Skillnaden i arbetsloshet mellan inrikes och utrikes fédda har
Okat sedan 2015, se diagram 10.

24 Konjunkturbarometern januari 2019, Konjunkturinstitutet.
25 SCB, AKU.
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Diagram 10: Arbetslosheten bland inrikes och utrikes fodda (15 - 74 ar), 2005 — 2019

17,5- -17,5

15,0- -15,0
12,5- -12,5
10,0- -10,0
7,5- - 75
5,0- - 5,0
0,0~ i i i i i i i i i i i i i i

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 20197 ‘

=Inrikes fodda
=Utrikes fodda

Killa: SCB (AKU), Macrobond.

Procent

Arbetslosheten ar nu nastan lika 1ag som vid slutet av den senaste stora

hégkonjunkturen. Antalet lediga jobb som kan tilltradas omedelbart, sa kallade vakanser,

ar dock mycket hogre idag. Vakansgraden har 6kat kraftigt i den privata tjanstesektorn under
den senaste konjunkturuppgangen, se diagram 11. Vakansgraden i den privata tjanstesektorn
har dock minskat tydligt under andra halvaret 2018 men ar fortfarande hogre dn varen

2008. Aven inom industrin och byggsektorn &r vakansgraden pa en historiskt hog

niva, dock lagre an i tjanstesektorn.

Detta ar ett tydligt tecken pa att matchningen pa arbetsmarknaden har forsamrats de senaste
tio aren. En del av forsamringen forklaras av att sammansattningen av de arbetssdkande
forandrats, framst att andelen utrikes fédda 6kat. Enligt Riksrevisionen forklarar

dock detta bara en tredjedel av den férsamrade matchningen.26 Detta tyder pa att reformer
av arbetsmarknadspolitiken och arbetsratten kan férbattra matchningen och hjalpa fler till
arbete snabbare.

26 Matchningen pa arbetsmarknaden — sdkandesammanséttningens betydelse (RiR 2017:26),
Riksrevisionen 2017
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Diagram 11: Vakansgraden i olika delar av naringslivet
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Kalla: SCB, Macrobond.

Den privata tjanstesektorn star fortsatt for lejonparten av de lediga jobben i

naringslivet. Under det fjarde kvartalet 2018 fanns 59 000 lediga jobb i den privata
tjanstesektorn, vilket motsvarade tre av fyra lediga jobb i ndringslivet. 28 000 av de lediga
jobben inom den privata tjanstesektorn fanns inom féretagstjanster, som darmed stod
for 36 procent av samtliga lediga jobb i naringslivet.?’

Antalet lediga jobb har dock slutat 6ka under 2018 och till och med minskat nagot. Det fjarde
kvartalet 2018 var antalet lediga jobb i den privata tjanstesektorn 2 000 farre an under samma
kvartal 2017. De privata tjansteforetagens anstéllningsplaner pa tre manaders sikt svalnade
under 2018 men ligger annu pa en relativt hog niva, se diagram 12. Vikande anstallningsplaner
i den privata tjanstesektorn far kraftiga effekter pa naringslivets totala

sysselsattningstillvaxt da den absoluta majoriteten av de nya jobben i néringslivet under lang
tid har skapats i tjinstesektorn.?®

27 5CB, Kortperiodisk sysselsattningsstatistik (KS).

28 Mellan 2008 och 2018 dkade sysselsattningen i niringslivet med 398 000 personer. 414 000 av jobben
tillkom i den privata tjanstesektorn. Kalla: SCB, Nationalrakenskaperna. En del av minskningen av
sysselsattningen inom industrin och 6kningen inom tjanstesektorn forklaras av att verksamhet inom
industriféretag har flyttats éver till tjinstesektorn. Overférflyttning borjade pa allvar p3 1970-talet och
pagar i mindre skala dnnu idag. 2015 klassificerades delar av Ericsson AB om fran tillverkningsforetag till
tjansteforetag i SCB:s statistik 2015. Detta 6kade den bokférda sysselsdttningen i tjanstesektorn med

18 500 personer.
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Diagram 12: Privata tjdnsteforetags férvantningar pa antal anstéllda tre manader framat
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Kalla: Konjunkturinstitutet (KI-barometern), Macrobond.

Mellan de fjarde kvartalen 2017 och 2018 6kade sysselsattningen inom den privata
tjanstesektorn med 64 000 personer. Foretagstjdnsterna inom juridik, ekonomi, vetenskap,
teknik, personaluthyrning, sdakerhet, resetjanster stod for nara halften av 6kningen — 29 000
personer — vilket motsvarar en 6kningstakt pa 4,7 procent. Det dr nagot lagre an under de
tidigare kvartalen 2018 men dubbelt sa hogt som under 2017.

Informations- och kommunikationsféretagen, dar foretagstjansterna telekom,
dataprogrammering och datakonsulter ingar, bidrog med 10 000 fler sysselsatta, en 6kning
med 4,9 procent. Det var samma 6kningstakt som i borjan av 2018. Inom transport och
magasinering 6kade sysselsattningen med 9 000 personer, vilket motsvarade 3,6 procent. Det
ar en kraftig 6kning jamfort med 2017 da sysselsattningen i branschen minskade nagot.

Inom handeln 6kade sysselsdttningen med 12 000 personer eller 2,0 procent mellan de fjarde
kvartalen 2017 och 2018. Det var en ovantat stark 6kning efter att sysselsattningen varit
ofdrandrad pa arsbasis de tidigare kvartalen 2018. Inom hotell- och restaurang 6kade
sysselsattningen med 2 000 personer eller 0,8 procent under samma period. Det var ocksa en
aterhamtning jamfort med minskningar pa 4 till 6 procent pa arsbasis under andra och tredje
kvartalet 2018.

Inom utbildning var sysselsattningen oférandrad under 2018. Det ar en kraftig inbromsning
jamfort med arliga 6kningar pa 11 respektive 6 procent under 2016 och 2017. Inom halso- och
sjukvarden 6kade antalet sysselsatta med 1 000 personer eller 2 procent. Det ar betydligt lagre
an okningen med 5 procent under 2017. Inom vard- och omsorg minskade sysselsattningen
med 5 000 personer eller 4 procent efter att ha varit oférandrad under 2017.
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Tabell 4: Forandring av antalet sysselsatta i den privata tjanstesektorn
Férandring i tusental jamfort med motsvarande period féregaende ar

2017 kv4/ [2018 kv 4/
2016 kv 4 2017 kv 4
Tjiansteproducenter totalt, darav: 56 64
Handel 14 12
Transport och magasinering -2 9
Hotell- och restaurang 10 2
Information och kommunikation 8 10
Finans- och forsakringsverksamhet 2 2
Fastighetsbolag och fastighetsforvaltare 3
Foretagstjanster 12 29
Utbildning 5
Hélso- och sjukvard 3 1
Vard och omsorg 0 -5
Personliga och kulturella tjanster 1 4

Kalla: SCB, nationalrdakenskaperna

26



4 Prisindikatorn

4.1 Forsaljningspriserna okar nagot snabbare forsta kvartalet

Almegas prisindikator for forsta kvartalet 2019 pekar pa att 6kningen av féretagens
forsaljningspriser kommer att ta nagot mer fart. Prisokningstakten inom handeln kan fortsatt
vantas oka klart snabbare jamfoért med Ovriga delar av privat tjanstesektor. For 6vriga
tjiansteproducenter pekar prisindikatorn ocksa pa en viss acceleration, dock fran en klart lagre
niva pa prisokningstakten.

Den faktiska 6kningstakten av de privata tjansteféretagens forsaljningspriser landade pa 1,2
procent for heldret 2018, enligt SCB:s tjansteprisindex. En viss tillbakagang i 6kningstakt

jamfort med 1,5 procent i genomsnitt under 2017.

Diagram 13: Almegas prisindikator?® fér forsta kvartalet 2019
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Almegas prisindikatorn = Prisindikator 6vriga tjanster —Prisindikatorn handel

Kalla: Almega, Konjunkturinstitutet (KI-barometern).

Utvecklingen av de privata tjansteforetagens forsaljningspriser har under den senaste
konjunkturuppgangen varit forhallandevis svag jamfort med hogkonjunkturen strax fére
finanskrisen da forandringstakten var upp och viande pa drygt 3 procent i arlig forandringstakt,

29 Prisindikatorn visar prisférandringar mellan kvartal och indikerar ocksé det narmaste kvartalets
prisutveckling. Den ar inget matt pa prisnivan utan visar om priserna vantas 6ka, minska eller vara
oforandrade, drygt en manad innan SCB publicerar utfallet for det aktuella kvartalet. Ett indexvarde over
50 indikerar en 6kning av prisnivan och under 50 en indikerar en nedgang.
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se diagram 15. En bakomliggande anledning ar att tjansteproducenternai allt storre
utstrackning har en narvaro pa den globala marknaden vilket innebar en hardare
priskonkurrens.°

Lénerna i den privata tjanstesektorn har inte 6kat sa mycket under den senaste
konjunkturuppgangen som skett tidigare vid ett hogt resursutnyttjande. | genomsnitt under
2018 6kade lénerna prelimindrt med méttliga 2,5 procent i den privata tjinstesektorn.3! Det
innebar en nagot storre I6neglidning an under 2017. Loneglidningen har under perioden efter
finanskrisen dock varit lagre an fore finanskrisen, se diagram 14.

Diagram 14: Aterhallsam I6neglidning under den senaste konjunkturuppgangen
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Kalla: Almega, Medlinsinstitutet, Macrobond.

Forenklat skapas mojligheten for foretag att hoja I6ner pa langre sikt antingen genom
att de kan hoja sina priser eller genom att de hojer sin produktivitet.
Produktivitetstillvaxten i den privata tjanstesektorn uppgick till 2,4 procent om aret
mellan 2000 och 2007, och har efter finanskrisen fran 2008 och framat legat pa i

30 Se till exempel de kunskapsintensiva tjinsteféretagens hantering av den hardare konkurrensen i Hur
Sverige kan férbli en kunskapsnation, Almega, april 2018. | Sveriges export vixer med 6kat
tjiéinsteinnehdll, Almega och Industriarbetsgivarna, 2018, framgar att de privata tjanstefoéretagen stod for
35 procent av Sveriges exporterade foradlingsvarde 2010. Enligt den senast tillgdngliga statistiken som
avser 2015 hade den andelen succesivt 6kat ar fér ar och uppgick 2015 till drygt 44 procent baserat pa
SCB:s input-output tabeller.

31 Enligt Medlingsinstitutets konjunkturldnestatistik
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genomsnitt 1,3 procent om aret till och med fjarde kvartalet 2018.32 En svagare
produktivitetsutveckling kombinerat med en langsammare 6kning av
forsaljningspriserna i den privata tjanstesektorn innebar att foretagens utrymme for
I6nedkningar har varit begransat.

Till 6kningen av tjansteprisindex (TPI) pa 1,2 procent under 2018 bidrog transport och
magasineringstjanster mest, med 0,5 procentenheter. Prisékningar pa féretagstjanster inom
juridik, ekonomi, vetenskap och teknik bidrog med ytterligare 0,4 procentenheter. Resterande
okning stod hotell och restaurangtjanster, fastighetstjanster samt foretagstjanster inom
personaluthyrning, fastighetsservice, resetjanster och andra stodtjanster for som alla bidrog
med 0,2 procentenheter vardera. Fortsatt fallande priser pa informations- och
kommunikationstjanster holl igen 6kningstakten av TPl under 2018 med 0,3 procentenheter,
se diagram 15.

Diagram 15: Tjanstebranschernas bidrag (procentenheter) till utvecklingstakten i TPI
Kvartalsvirden till och med fjarde kvartalet 201833
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Uthyrning, fastighetsservice, resetjanster=Informations- och kommunikationstjanster =Andra servicetjanster
= Transport- och magasineringstjanster Hotell- och restaurangtjanster

Kalla: Almega, SCB, Macrobond.

| SCB:s tjansteprisindex ingar inte handeln, men information om féretagens syn pa sina
forsaljningspriser finns i Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer. | februari svarade 41
procent av foretagen att de planerar héja sina priser kommande tre manader och endast 5

32 Avser arbetsproduktivitet. Enligt SCB nationalridkenskaperna 28 februari 2019, kalenderkorrigerade tal
for foradlingsvarde och arbetade timmar

33 Det saknas vikter fér de olika delbranschernas tyngd i TPI fére 2009, varfér endast utvecklingen av TPI
totalt sett presenteras for aren 2006 till och med 2008.
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procent planerade sédnkta priser. Det ger ett nettotal pa 32 vilket ar langt 6ver det historiska
genomsnittet pd 16.3* En delbransch som drar upp nettotalet inom handeln &r
dagligvaruhandeln dar fler foretag planerar att hoja sina priser.

Aven partihandeln planerar hégre prishdjningar dn det historiska genomsnittet, men i lagre
utstrackning @n inom dagligvaruhandeln. Bada dessa branscher paverkas relativt mycket av
vaxelkursférandringar. Kronan forsvagades i genomsnitt under 2018 och har fortsatt att
forsvagas under inledningen av 2019, se diagram 16. Det leder via hogre importpriser till hogre
priser inom dessa delar av handeln

Inom sallanképshandeln tar genomslaget av vaxelkursforandringar langre tid. Branschens
utrymme for att hoja sina forsaljningspriser pressas ocksa pa senare tid i storre utstrackning av
den pagaende strukturomvandlingen mot mer e-handel som 6kar pristransparensen och
konkurrensen.

Diagram 16: Svagare krona under inledningen av 2019, har matt med KIX index
Ett hogre KIX-index motsvarar en forsvagad krona gentemot en vagd korg av utlandska valutor
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Killa: Riksbanken, Macrobond.

Priserna pa foretagstjansterna inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik har succesivt
bromsat in under 2018, fran en arstakt pa 2,2 procent forsta kvartalet for att fjarde kvartalet
landa pa 1,2 procent i arstakt. Det ar priserna pa arkitekt- och tekniska konsulttjanster samt
personaluthyrningstjanster som har dragit ned utvecklingstakten, och det har inte vagts upp av
snabbare 6kning pa priser for juridiska och ekonomiska konsulttjanster, se diagram 17.

34 Ej sdsongsrensat
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Diagram 17: Langsammare 6kning av forsiljningspriserna inom flera foretagstjanster

Procent
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— Juridiska och ekonomiska konsulttjanster
o Arkitekt- och tekniska konsulttjanster
Tjanster avseende personaluthyrning

Kalla: SCB (TPI), Macrobond.

Priset pa dataprogrammerings- och datakonsulttjanster har visat en uppatgaende trend sedan
2016, men O6kningen av priserna pa datakonsulttjanster bromsade in mot slutet av fjolaret och
uppgick till 0,8 procent i arstakt fjarde kvartalet jamfort med 2,4 procent under hela 2018.
Forklaringen till att priserna totalt sett har fallit fran och med 2015 inom hela branschgruppen
information och kommunikation ar framforallt fallande priser pa utgivning av programvara,
telekom, och datordrifttjanster, se diagram 18.3°

% Till foretagstjanster raknar Almega SNI-koderna telekommunikationsbolag, datakonsulter och
programvaruproducenter (SNI 61-63), juridik, ekonomi, vetenskap, teknik (SNI 69-75) samt foretag
inom uthyrning, fastighetsservice, resetjanster och andra stodtjanster (SNI 77-82).
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Diagram 18: Fallande priser pa informations och kommunikationstjénster
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Killa: SCB (TPI), Macrobond.

4.2 KPI och konsumentpriserna pa tjanster

| februari i &r var inflationstakten 1,9 procent matt med KPIF. Aven inflationsmattet KPI, dvs
dar forandringar av bostadsrantan tillats ha effekt pa utvecklingen, 6kade med 1,9 procent
jamfort med februari 2018. Hogre boendekostnader stod for det storsta bidraget till
forandringen av KPI, 1,0 procentenheter, varav hélften berodde pa att elpriserna steg med
11,4 procent. Hogre priser pa livsmedel och 6kade transportkostnader bidrog med ytterligare
0,4 procent vardera. Prisokningar pa restaurangbesdk och hotell bidrog med 0,2 procent.
Inflationstakten paverkades negativt med 0,2 procent till f6ljd av fallande priser pa
mobiltelefoner.

Inflationstakten méatt med KPIF var 2,1 procent i genomsnitt under 2018 och har hittills under
2019 legat pa 2,0 procent i arstakt. Inflationen dr darmed i linje med Riksbankens inflationsmal
och direktionen hojde ocksa styrrantan fran -0,5 procent till -0,25 procent vid det
penningpolitiska motet i december. Man lamnade dock styrrantan och rantebanan orord vid
det senaste motet 12e februari. Nasta rantehdjning ar prognostiserad till andra halvaret 2019.
En stor del av inflationstrycket kommer samtidigt fran 6kade energipriser. KPIF exklusive
energi 6kade i genomsnitt under 2018 med 1,4 procent under 2018 samt under arets tva forsta
manader.
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Diagram 19: KPI, tjanstepriserna i KPI samt KPIF exklusive energi, till och med februari 2019, 12-
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Killa: SCB, Macrobond.

Utvecklingen av konsumentpriserna pa tjanster vager saledes tungt i den samlade utvecklingen
av KPI. Vid varje arsskifte justeras vikterna i KPI efter hushallens forandrade
konsumtionsmonster. Tjanstepriserna utgjorde 2017 44,5 procent av KPIl. 2018 var andelen
44,9 procent och 2019 vager tjdnsterna 45 procent.?® Bland tjansterna kan ndmnas storre
vikter 2019 for bostadsratt: avskrivningar (vilket ska spegla priset pa hantverkstjanster i
hemmet), tjdnster for personlig hygien (harklippning mm) och bilunderhall. Teletjanster (fasta
nattjanster, mobiltelefoni), tjanster inom gruppen banktjanster, hemforsakring och utbildning
(har ryms &ven juristarvoden, fastighetsmaklare, fritidsavgift, passavgift mm) samt lotteri och
toto har samtliga fatt mindre vikter.?’

| februari 6kade tjanstepriserna i KPl med 1,8 procent i arstakt, vilket var nagot svagare an
utvecklingen under 2018 som i genomsnitt I1ag pa 1,9 procent. Till féréandringen i februari i ar
bidrog hogre hyror och avgifter pa hyresratter och bostadsratter (1,4 procent) med 0,3
procentenheter. Hogre priser pa restaurangbesok (2,1 procent) bidrog ocksa med 0,3
procentenheter. Hogre priser pa avskrivningar for egna hem (ungefar kostnaden for att
reparera bostadsratt eller smahus), tjianster for personlig hygien samt bilreparationer bidrog
med 0,2 procentenheter vardera. Lagre priser pa utrikes resor och teletjanster motverkade
uppgangen av tjanstepriserna i KPI med 0,1 procentenheter vardera.

36 Vikterna bestams utifran konsumtionsbelopp tva &r tillbaka, dvs fér 2019 ser SCB till
konsumtionsbelopp 2017.

37 Till 2019 har delindex fér TV-licens exkluderats. Det far dock ingen stdrre paverkan d& bidraget till
forandringstakten av tjanstepriserna i KPl under fjolaret i genomsnitt var 0,03 procentenheter.
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Tabell 5: Bidrag (procentenheter) till tjdnstepriserna i KPl, till och med februari 2019

Februari | Medel Medel
2019 2018 2017

Totala tjanstepriser, varav 1,8 1,9 2,2
HYRESLAGENHET, BOSTADSRATT, GARAGE 0,3 0,2 0,2
FORTARING UTOM HEMMET 0,3 0,3 0,4
EGNAHEM, BOSTADSRATT: AVSKRIVNINGAR, INRE REP 0,2 0,2 0,1
PERSONLIG HYGIEN, TJANSTER 0,2 0,1 0,1
REPARATION O UNDERHALL AV BILAR 0,2 0,1 0,1
BEGRAVN, HEMFORSAKR, BANK, UTBILDNING 0,1 0,2 0,3
LAKARVARD 0,1 0,1 0,2
INRIKES RESOR EXKL BATRESOR, FLYTTN 0,1 0,1 0,3
NOJEN O REKR. EXKL TV-LICENS O SPEL 0,1 0,1 0,1
KONTROLLBES, KORSKOLEUTB, BILFORSAKR 0,1 0,0 0,1
EGNAHEM: VATTEN, AVLOPP, RENH, SOTN 0,1 0,0 0,0
VIN, SPRIT, OL: RESTAURANG 0,1 0,1 0,1
LOTTERI, TIPS O TOTO 0,1 0,0 0,0
TANDLAKARARVODE 0,0 -0,1 0,0
EGNAHEM: TOMTRATT, FASTIGHETSSKATT 0,0 0,1 0,0
EGNAHEM: FORSAKRINGSAVGIFTER 0,0 0,0 0,0
REPARATION, HUSHALLSTJANSTER 0,0 0,0 0,0
LOGI 0,0 0,1 0,1
POST 0,0 0,0 0,0
UTRIKES RESOR -0,1 0,2 0,1
TELETJANSTER -0,1 0,0 -0,1
TV-LICENS Utgatt 0,0 0,1

Kalla: SCB, Almega
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Diagram 20: Utvecklingen av tjdnstepriserna i KPl och bidrag fran delindex (procentenheter), till och
med februari 2019
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Kalla: Almega, SCB.
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