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Almegas tjdnsteindikator ar en kvartalsbaserad konjunkturindikator som belyser den
sammantagna utvecklingen i den privata tjanstesektorn. Den dr vl lampad for att pa ett
tidigt stadium pricka in vdndpunkterna i konjunkturen. Exempelvis forutspadde Almega
redan 1 juni 2009 med hjélp av tjdnsteindikatorn att produktionsnedgangen for
tjdnstesektorn under finanskrisen skulle komma att bli relativt kortvarig. Detta visade
sig ocksa stimma. Likasé prickade tjénsteindikatorn in den f6ljande véindningen andra
kvartalet 2011, da produktionstillvixten for den privata tjanstesektorn skulle borja vika
av, alltsd upphora att accelerera. Borjan till aterhdmtning fran och med tredje kvartalet
2013 prickade tjansteindikatorn ocksa in.

Tjéansteindikatorn har ett hogt prognosvérde for den faktiska utvecklingen av
produktion, prisutveckling och arbetsmarknad, och ligger cirka tvd ménader fore
publiceringen av det faktiska utfallet for tjansteproduktionen enligt SCB:s
tjdnsteproduktionsindex. Den &r en snabb och tillforlitlig signal pa
konjunkturfordandringar i branscher som tillsammans vager tungt i Sveriges totala
produktion. Tjénsteproducenterna inom niringslivet svarar for 52 procent av BNP, och
46 procent av den totala sysselsdttningen.

For ytterligare upplysningar om Tjénsteindikatorn kontakta:

Oscar Scheja
Ekonom Almega
Tel. 08-762 70 41, oscar.scheja@almega.se

Almega dr de svenska tjdnsteforetagarnas arbetsgivar- och intresseorganisation. Almega
har cirka 11 000 medlemsforetag 1 sju forbund, som tillsammans representerar ett 60-tal
branscher inom tjénstesektorn. Medlemsforetagen har sammanlagt drygt 550 000
anstéllda. Forbunden arbetar med de fradgor som ror respektive bransch.
Arbetsgivarforbunden bildar tillsammans Almega och ingar i Svenskt Néringsliv.
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Ny uppdatering av tjansteindikatorn

Almegas tjdnsteindikator har tagits fram av Almega frén och med ar 2001' for att ge en
indikation om vart konjunkturen i den privata tjdnstesektorn dr pa vig pa kort sikt.
Indikatorn ger information for att tidigt kunna forutspd vindpunkter i konjunkturen, bade
inom tjdnstesektorn och 1 hela Sveriges ekonomi, eftersom den privata tjanstesektorn
svarar for lite Gver hélften av Sveriges totala produktion, BNP.

For att tjédnsteindikatorn ska kunna ge en sa bra och tréaffsidker vigledning som mdjligt har
Almega nu uppdaterat skattningarna for tjénste- respektive arbetsmarknadsindikatorn.
Fran och med forsta kvartalet 2017 bygger dessa indikatorer pad nya skattningar av
sambandet mellan tjansteforetagens svar i Konjunkturinstitutets barometer i férhallande
till utfall enligt SCB:s statistik vad gédller produktion respektive sysselséttning i den
privata tjanstesektorn. Almegas tjdnsteindikator tdcker in omkring 90 procent av den
privata tjanstesektorns foridlingsvirde och drygt 80 procent av dess sysselsittning?, se
vidare faktarutan pa foljande sida. Almega har dessutom en prisindikator for
tjdnsteprisernas utveckling ndrmaste kvartal. Prisindikatorn dr ocksé en ledande indikator,
som indikerar tjénsteprisernas utveckling drygt en manad innan SCB redovisar utfallet
for kvartalet.

! Almegas tjdnsteindikator togs fram 2001 av Owe Danemar, Almegas dévarande chefekonom.

2 De tjanstebranscher som saknas i KI-barometern ar utbildning, hélso- och sjukvérd, kultur, néje och
fritid samt samhélleliga och hushéllsnéra tjanster inom néringslivet. Dessa branscher técks & andra sidan
in i Tjansteproduktionsindex samt i nationalrdkenskaperna som Almegas indikatorer skattats mot.



Faktaruta om tjansteindikatorn

Tjansteindikatorn bygger pa en skattning av sambandet mellan tjansteféretagens svar i
Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer och utfallet for produktionstillvaxten i den privata
tjanstesektorn enligt SCB:s tjansteproduktionsindex. Skattningen utgar fran sambandet mellan bland
annat foretagens férvantningar om det kommande kvartalets efterfrage- och produktionsutveckling och
den faktiska utvecklingen av tjansteproduktionen per kvartal enligt SCB:s tjansteproduktionsindex.

Tjansteindikatorn ar beraknad i indexform dar vardet 100 anger genomsnittet for den observerade
period som den bygger pa (skattningen ar gjord pa data fran och med ar 2005). Indexvarden 6ver 100
anger alltsd en hogre tillvaxt jamfort med det historiska genomsnittet och index under 100 pa det
motsatta. Indikatorn anger ocksa om tillvaxten kan forvantas 6ka, vara ungefar oforandrad eller minska
under det narmaste kvartalet. Indikatorn &ar ledande, dvs. den ligger tva till tre manader fore
publiceringen av det faktiska utfallet fran SCB.

Almegas arbetsmarknadsindikator bygger pa ett skattat samband mellan svar fran tjansteforetagen i KI-
barometern och utfallet féor den privata tjanstesektorns sysselsattningsforandring enligt SCB:s
nationalrdkenskaper. Den nya skattningen av arbetsmarknadsindikatorn bygger dessutom pa uppgifter
om vakansgraden i tjanstesektorn, som hamtas fran SCB och uppdateras kvartalsvis. Indexvardet 100
anger det historiska genomsnittet for indikatorn baserat pa det skattade sambandet fran och med ar
2005.

Prisindikatorn skiljer sig fran tjanste- och arbetsmarknadsindikatorn da den inte bygger pa ett skattat
samband mellan svar i Kl-barometern och utfall enligt SCB:s statistik. Prisindikatorn bygger enbart pa
foretagens svar i KI-barometern, som raknats om till ett index som visar om tjanstepriserna vantas oka,
minska eller vara oférandrade under det narmaste kvartalet. Ett indexvarde enligt prisindikatorn éver
50 indikerar en 6kning av tjanstepriserna och under 50 en nedgang i priserna. Ett indexvarde pa 50
innebar ungefar oférandrade priser.




1 Sammanfattning

Almegas tjdnsteindikator pekar pa att konjunkturen dnnu ar stark inom den privata
tjdnstesektorn, &ven om den har mattats nagot sedan arsskiftet. Tillvaxttakten fjarde
kvartalet 1 ar kan véntas bli ungefar pa samma niva som under tredje kvartalet.
Framforallt delar av foretagstjdnsterna héller uppe produktionstakten i den privata
tjdnstesektorn, medan andra delar utvecklas klart svagare. Foretagstjansterna med sin
tita koppling till exportmarknaden och exportindustrin gynnas av den goda
omvirldskonjunkturen som héller upp efterfragan. Samtidigt &r personalbristen i1 den
privata tjanstesektorn uppe pa nya toppnivaer, langt Gver nivaerna under den forra
hogkonjunkturen perioden ndrmast fore finanskrisen, vilket hindrar en ldng rad
branscher frin att expandera ytterligare.

Sysselsittningstillvaxten i1 den privata tjanstesektorn tar mer fart fjarde kvartalet, enligt
Almegas arbetsmarknadsindikator. 1 takt med att bristen pa personal har eskalerat under
de senaste aren har dock foretagen haft svart att realisera sina hogt stéllda
anstéllningsplaner och sysselsittningstillvaxten har inte natt upp till de hoga nivéer
indikatorn har pekat pa. Bristen pa ritt kompetenser ér klart storst bland de
kunskapsintensiva foretagstjansterna, som dnda fortsatt star for majoriteten av
jobbtillvixten 1 den privata tjdnstesektorn. Bland de mer hushéallsnéra branscherna tycks
nu hushallens mer dterhdllsamma konsumtion sitta spér i sysselséttningstillvixten dér.
En fordjupning 1 avsnittet om arbetsmarknaden undersoker hur utvecklingen av
sysselsdttningen i den privata tjanstesektorn har sett ut regionalt det senaste decenniet.

Almegas prisindikator indikerar en svagare 6kningstakt av de privata tjansteforetagens
forsaljningspriser fjarde kvartalet. Priserna inom handeln kan dock véantas ta mer fart
enligt indikatorn, den svaga kronan 4r en bakomliggande forklaring till det. Ovriga
branschers forsiljningspriser fortsétter vara forhdllandevis pressade trots det &nnu goda
konjunkturldget. Mot bakgrund av den svaga utvecklingen av de privata
tjdnsteforetagens forséljningspriser, i kombination med en nedvéxling i
produktivitetstillvaxt, har utrymmet for 16ne6kningar sannolikt varit begrinsat vilket
ocksd framgdr 1 statistiken. En redovisning visar att svenska arbetskraftskostnader inom
den privata tjinstesektorn 4nda dr bland de hogsta 1 Europa och har 6kat snabbare dn
EU-genomsnittet och merparten av véra europeiska konkurrentldnder perioden efter
finanskrisen.

Oscar Scheja, ekonom, Almega, 14 december 2018



2 Foretagstjanster haller upp produktionstakten

2.1 Tjansteindikatorn och tjansteproduktionen

Almegas tjansteindikator for fjdrde kvartalet tyder pa en fortsatt god produktionstakt i
den privata tjanstesektorn, 1 linje med utvecklingen under tredje kvartalet men nagot
svagare jamfort med forsta kvartalet 1 ar.

Den faktiska produktionsutvecklingen enligt SCB:s tjédnsteproduktionsindex tycks ha
toppat under fjolaret, och halls nu fradmst uppe av ett par branscher inom
foretagstjanster. Det eskalerande problemet med att hitta ritt kompetenser motverkar 1
allt hogre grad en 6kad produktionstakt bland de privata tjanstendringarna. Efterfragan
ar dnnu pa en relativt hog nivd men visar tecken pa att bromsa in i den privata
tjdnstesektorn, inte minst bland de verksamheter inom arkitekt- och
teknikkonsultbranschen som levererar tjinster till den svalnande byggsektorn.

Diagram 1: Almegas tjansteindikator for produktionstillvixten i privat tjanstesektor?
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Kalla: Almega, Konjunkturinstitutet (KI-barometern), SCB, Macrobond.

For det tredje kvartalet pekade Almegas tjinsteindikator pa en i stort sett oférdndrad
tillvixttakt 1 den privata tjanstesektorn. Det blev ocksé fallet da tillvaxten tredje

3 SCB borjade under 2017 att rdkna Ericsson AB som tjdnsteforetag i stillet for industriforetag, och
inkluderar foretaget i tjdnsteproduktionsindex fran och med ar 2015. Darmed har det uppstétt ett
tidsseriebrott mellan ar 2014 och 2015. Nivén pa tjansteproduktionsindex lyfts rejélt 2015 till foljd av att
Ericsson inkluderas fran och med det éaret. Se vidare Almegas tjénsteindikator, september 2017.
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kvartalet uppgick till 3,7 procent, enligt SCB:s tjdnsteproduktionsindex. Andra kvartalet
1 ar lag tillvaxttakten pé 3,8 procent. Produktionsutvecklingen dr dock pa en ligre niva
hittills under de tre forsta kvartalen 1 &r jamfort med toppen under forsta kvartalet 2017
pa 5,8 procent.

Utvecklingen av produktionen inom den privata tjanstesektorn gar isir. Flera branscher
inom foretagstjanster lyckas halla uppe en god produktionstakt, trots den omfattande
bristen pa kompetens, samtidigt som bland annat detaljhandeln och den privata vard,
skola och omsorgen uppvisar klart lagre tillvaxttakter, se diagram 2. Fragan om
vinsbegrinsningar i vilfarden fortsétter att skapa osékerhet 1 de senare branscherna och
forsvérar investeringar i verksamheterna.*

Diagram 2: Produktionstillvaxt for foretagstjanster, detaljhandeln samt utbildning, vard
och omsorg
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Killa: SCB, Macrobond.

Den svenska ekonomin &r fortfarande inne 1 en hogkonjunktur enligt
Konjunkturinstitutets beddmning.® En fortsatt relativt stark konjunktur i omvirlden ér

4 Den kraftiga uppgéngen och den efterfoljande nedgéng ett &r senare i serien for skola, vard och omsorg
ar ett tidsseriebrott och beror pa det urvalsbyte som SCB genomfor i manadsskiftet mars/april varje ar. Att
urvalsbytet genererar en sadan stark effekt kan i sin tur beror pa ndgon form av omstrukturering i
branscherna, t ex att en eller flera storre aktorer forandrar omséttningsnivaer alternativt har bytt SNI-kod.
5 I diagram 2 &r manadsstatistiken trendskattad av SCB, det vill siga rensad for tillfélliga variationer.

¢ Konjunkturldget, oktober 2018, Konjunkturinstitutet



en viktig bakomliggande forklaring. Svensk BNP utgors till omkring 45 procent av
export, vilket gor Sverige tydligt exportberoende.

Den goda omvirldskonjunkturen och det rddande starka ldget inom industrin &r en
forklaring till att efterfragan pa en rad foretagstjdnster fortsatt ligger pa en hog niva.
Foretagstjanster har en tdt koppling till industrin och exportmarknaden, innehallet 1
Sveriges export utgdrs nu till drygt 21 procent av foretagstjanster métt i forddlingsvérde.
Totalt sett bestar Sveriges export till 56 procent av tjanster, en 6kning med hela 9
procentenheter sedan 2010. 7 Det handlar om tjanster som ingér i exportindustrins
produktion eller tjanster som de privata tjansteforetagen levererar direkt till slutkunder
pa exportmarknaden.

Diagram 3: Efterfragan pa foretagstjanster, utfall

Nettotal till och med november, tre manaders glidande medelvarde, sdsongsjusterat

60 - - 60
50 - - 50
40 - - 40

— 30- 30

©

£ 20- 20

a) »

Z 10- 10

0 0
10 - --10
-20- --20

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

——Privat tjanstesektor
== Juridisk och ekonomisk konsultverksamhet
«—Dataprogrammering, datakonsultverksamhet o.d.
Arkitekter och tekniska konsulter

Kiélla: Konjunkturinstitutet (KI-barometern), Macrobond.

Foretagstjénsterna inom arkitektur och tekniska konsulttjénster rapporterar dock om en
vikande efterfrdgan sedan inledningen av 2017 vilket fradmst har sin bakgrund i en
avtagande volym bostadsuppdrag for arkitekterna®. Det ir en viktig anledning till att
efterfrdgan totalt sett 1 den privata tjdnstesektorn nu visar tecken pé att bromsa in nagot,
se diagram 3.

7 Sveriges export vixer med okat tjansteinnehall, Almega och Industriarbetsgivarna, 2018. Baserat pa
SCB:s input-output tabeller. Denna statistik stracker sig till 2015.
8 Investeringssignalen, Svenska Teknik- och Designforetagen, november 2018



Tillvéxttakten 1 den privata tjdnstesektorn har hittills under arets tre forsta kvartal legat
pa 3,5 procent i genomsnitt, enligt SCB:s tjansteproduktionsindex. Det dr samma
Okningstakt som den genomsnittliga takten under fjolaret.

Endast 15 procent av tjénsteféretagen uppgav tredje kvartalet i &r att bristande
efterfrdgan hindrar utokad produktion. Hela 42 procent anger istillet personalbrist som
den storsta flaskhalsen, enligt Konjunkturbarometern. Motsvarande siffra under den
forra hogkonjunkturen innan finanskrisen var som hogst 30 procent under 2007.
Andelen privata tjansteforetag som uppger att de nu har personalbrist nddde en ny
toppniva tredje kvartalet 1 ar, 51 procent 1 sdsongjusterade tal, jimfort med som hogst
43 procent i slutet av 2007 ?, se diagram 4.

Diagram 4: Personalbristen i privat tjanstesektor nar en ny toppniva
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Den historiskt stora bristen pd kompetens ar sannolikt en viktig forklaring till den
oroande utvecklingen att produktivitetstillvixten bland de privata tjansteforetagen har
dalat pa senare ar, inte minst bland de kunskapsintensiva foretagstjdnsterna, och ar langt
ifran den produktivitetsutveckling som rddde perioden ndrmast fore finanskrisen, se
diagram 5. Den snabba 0kningen 2015 1 serien for Information och kommunikation
beror pa att Ericsson AB omklassificerats fran industri till tjéinsteforetag i statistiken
fran och med 2015 (och huvudsakligen sorterades till branschen information och
kommunikation) vilket gor att det enstaka aret inte ska tolkas som en tillfallig

% Konjunkturbarometern, oktober 2018, Konjunkturinstitutet



forbéttring 1 produktivitetstillvixten. Omklassificeringen paverkar dven serien for hela
tjédnstesektorn, om &n 1 mindre utstrackning.

Diagram 5: Svagare produktivitetstillvaxt efter finanskrisen i privat tjanstesektor och
foretagstjanster
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Kalla: Almega, SCB (nationalrikenskaperna).

Det har aren efter finanskrisen samtidigt framst varit bidraget 1 produktivitetsutveckling
fran foretagstjansterna som har mojliggjort att produktiviteten totalt sett 1 den privata
tjédnstesektorn statt sig hyfsat vl 1 internationell jamforelse enligt en nyligen publicerad
rapport frén Almega'?, varfor den nedatgdende trenden for produktivitetsutvecklingen i
dessa branscher ér sérskilt problematisk.

Enligt de senaste siffrorna fran nationalrdkenskaperna avseende tredje kvartalet i ar
tycks dock en viss ljusning synas inom frimst informations och
kommunikationsforetagen. Produktivitetsutvecklingen tog ett tydligt kliv upp tredje
kvartalet 1 ar 1 branschen, se diagram 5. Huruvida det &r ett trendbrott aterstér att se da
produktivitetsutveckling bor studeras med viss forsiktighet och under langre
tidsperioder.

10 Tjanstesektorns produktivitet stér stark — i ett internationellt perspektiv, Almega, november 2018. I
rapporten anvénds data frain EUKLEMS databas som mdjliggor jamforelser med 12 EU-ldnder. Speciellt
fokus laggs pa tre lander med en liknande tjénsteintensitet; Belgien, Danmark och Nederlédnderna.
Statistiken dver produktivitetsutvecklingen i rapporten stricker sig till och med 2014.
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Trots ddmpad produktivitetstillvixt lyckas foretagstjansterna inom juridik, ekonomi,
vetenskap och teknik upprétthédlla en hog produktionstakt. Tillvixten tredje kvartalet 1 ar
uppgick till 5,1 procent vilket bidrog med 0,7 procentenheter till fordndringen av
tjdnsteproduktionsindex. Foretagstjansterna inom personaluthyrning, fastighetsservice,
sdkerhet mm bidrog med ytterligare 0,3 procentenheter.

Tillvaxttakten bland information- och kommunikationsféretagen var tredje kvartalet
hela 13,4 procent i drstakt. Branschen stod ddrmed sjdlv for 2,0 procentenheter av
tillvixten pé 3,7 procent 1 den privata tjanstesektorn. Information och kommunikation
bestar huvudsakligen av telekom, datakonsulter och informationstjanster vilka Almega
riknar till foretagstjinster.'!

Information- och kommunikationsforetagen tillsammans med 6vriga foretagstjanster
stod ddrmed samlat f6r 3,0 procentenheter, eller drygt 80 procent, av
produktionstillvixten 1 den privata tjdnstesektorn tredje kvartalet, se tabell 1.

Tabell 1: Bidrag i procentenheter till produktionstillvaxten i den privata tjanstesektorn
under tredje kvartalet 2018

3:e kvartalet 2018/
3:e kvartalet 2017 Vikt
3,7 100 | Tjanstenidringar exkl. kreditinstitut och forsikringsbolag m.m.
Bidrag i
procentenheter: Varav:
-0,2 3,5 | Motorhandel
0,3 11,4 | Parti - och provisionshandel utom med motorfordon
0,1 7,6 | Detaljhandel utom med motorfordon och motorcyklar
0,1 8,7 | Transport- och magasineringsforetag
0,0 3,7 | Hotell och restauranger
2,0 15,1 | Informations- och kommunikationsforetag
0,5 17,9 | Fastighetsbolag och fastighetsforvaltare
0,7 12,8 | Foretag inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik
0,3 8,1 | Foretag inom uthyrning, fastighetsservice, resetjiinster m.m.
0,0 2,1 | Utbildningsviisendet
-0,1 5,8 | Enheter for vard och omsorg, socialtjéinst
-0,1 3,2 | Kultur, ndje och fritid

Kailla: SCB, tjénsteproduktionsindex
I 6vrigt 61l produktionen kraftigt inom motorhandeln tredje kvartalet och drog ned
tjdnsteproduktionsindex med 0,2 procentenheter, efter det ovanligt starka andra
kvartalet vilket i sin tur var en f6ljd av fordndrade bilskatter. Partihandeln vinde upp
nagot igen tredje kvartalet efter ett svagare andra kvartal och bidrog med 0,3
procentenheter. Fortsatt svag produktionsutveckling inom skola, vard och omsorg ledde

' Inom Information och kommunikation (SNI 58-63) ryms aven forlag, film-, video- och TV-
programverksamhet samt programsiandning (SNI 58-60) men sedan Ericsson AB klassificerades om till
branschgruppen information och kommunikation sarredovisas inte dessa serier langre i bl.a.
tjansteproduktionsindex. Ericsson AB sorterades dels till SNI 58 och dels till SNI 62.
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samlat till att bromsa den totala utvecklingen av produktionstakten ndgot i den privata
tjdnstesektorn tredje kvartalet.

2.2 Tjanstebranschernas tillvaxt hittills i ar

Hittills under 2018, till och med tredje kvartalet, dr det branschen information och
kommunikation som har uppvisat klart snabbast tillvaxt 1 genomsnitt (10,1 procent) 1
den privata tjanstesektorn. S& dven sett till tredje kvartalet isolerat da branschens tillvéxt
var dannu lite starkare och uppgick till 13,4 procent jamfort med tredje kvartalet 2017.

Tillvaxttakten inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik var ocksa stark tredje
kvartalet och produktionsutvecklingen landade pa 5,1 procent métt i arstakt, 1 stort 1
linje med utvecklingen hittills under heldret pd 5,3 procent.

Under fjolaret var den genomsnittliga tillvixttakten for foretagstjinsterna inom
personaluthyrning fastighetsservice, resetjanster m.m. 8,8 procent. Det var den
tjdnstebransch med starkast tillvixt under 2017. Hittills i ar har utvecklingen ddmpats
och uppgick tredje kvartalet till 4,1 procent.

Produktionsutvecklingen tredje kvartalet lag for 6vriga tjinstebranscher under den
genomsnittliga utvecklingen for hela tjénstesektorn pd 3,7 procent. Det visar att det ar
foretagstjdnsterna som héller uppe tillvéxten i tjanstesektorn for tillfdllet, samlat star
branscherna for drygt en tredjedel av vikten 1 SCB:s tjdnsteproduktionsindex.
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Tabell 2: Produktionstillvéxt i den privata tjanstesektorn

Procentuell férandring jamfort med motsvarande period foregaende ar, fasta priser,
kalenderkorrigerat

Medel Medel

2018 Q3 2018 2017

Privat tjinstesektor (exkl. kreditinstitut och forsdkringsbolag) 3,7% 3,5% 3,5%
58-63 informations- och kommunikationsforetag 13,4% 10,1% 3,3%
69-75 foretag inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik 5,1% 5,3% 6,1%
77-82 personaluthyrning, fastighetsservice, resetjanster m.m. 4,1% 3,6% 8,8%
46 parti - och provisionshandel utom med motorfordon 2,8% 3,9% 4,8%
68 fastighetsbolag och fastighetsforvaltare 2,5% 0,6% 0,7%
85 utbildningsvésendet 2,0% 0,3% -0,1%
47 detaljhandel utom med motorfordon och motorcyklar 0,9% 1,4% 2,2%
49-53 transport- och magasineringsforetag 0,9% 1,9% 1,6%
55-56 hotell och restauranger 0,6% 0,4% 1,5%
86-88 enheter for vard och omsorg, socialtjanst -1,3% -0,7% 1,3%
90-96 kultur, ngje och fritid samt annan serviceverksamhet -1,8% 0,7% 5,0%
45 handel med och serviceverkstdder for motorfordon -4.3% 5,8% 6,9%

Kailla: SCB, tjénsteproduktionsindex

Foretagen inom information och kommunikation klarar som ndmnts fortfarande av att
mota den dnnu hoga efterfrigan, se de hoga tillvixttalen i tabell 2 eller diagram 2. Detta
trots att 87 procent av datakonsultforetagen, som utgor en stor del av branschen, uppger
att de har brist pa personal tredje kvartalet i ar.'? For att klara av att leverera i en allt
hogre takt tvingas foretagen soka kompetens 1 utlandet dér tillgdngligheten &r storre.
Trenden med 6kade kop av insatstjdnster fran utlindska leverantdrer fortsétter sannolikt
ocksd som en 1dsning for att avhjélpa bristen pé personal i Sverige.'3

Men produktionstakten skulle alltsd kunna vara &nnu hégre om inte kompetensbristen
utgjorde en flaskhals, hela 78 procent av datakonsultféretagen anger att
kompetensbristen dr det frimsta hindret mot 6kad tillvéxt tredje kvartalet 1 ar, enligt
Konjunkturbarometern. Till den hoga tillvéxttakten inom informations- och
kommunikationsforetagen, dar Ericsson AB nu ingér 1 statistiken frdn och med ar 2015,
bidrar ocksé sannolikt utbyggnaden av telekomtekniken 5G som har tagit fart i &r'“,

Bland branscherna juridik, ekonomi, vetenskap och teknik skiljer sig produktionstakten
at. Efterfragan ar dnnu stark bland juridiska och ekonomiska konsultbyraer men for
arkitektforetagen och de tekniska konsulterna har efterfragan svalnat, framst inom

12 Konjunkturbarometern oktober 2018, Konjunkturinstitutet

13 Se de kunskapsintensiva tjansteforetagens svar pa hur de hanterar kompetensbristen i Hur Sverige kan
forbli en kunskapsnation, april 2018, Almega

14 Konjunkturldget, oktober 2018, Konjunkturinstitutet
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arkitektverksamheten. En fjdrdedel av arkitektforetag uppgav i november att efterfrdgan
minskat de senaste tre minaderna, och bara 13 procent att den okat, vilket ger ett
nettotal pa -14. Under 2017 14g nettotalet pd 1 genomsnitt 29. Nettotalet avseende
efterfrdgan de tre senaste manaderna for de tekniska konsulterna var i november 9, ner
frdn drygt 40 under fjoléret, enligt KI-barometern.

Diagram 6: Produktionstillvixt for foretagstjinster'>, procentuell forandring dver 12
Manader till och med oktober 2018

Fasta priser, kalenderkorrigerat, trend

15-

10-

Procent
o
|
{

-10 -

-15-

Foretag inom personaluthyrning, fastighetsservice, resetjanster och andra stddtjanster
Foretagstjanster inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik

Killa: SCB, Macrobond.

Direfter foljde partihandeln med en tillvéixttakt pa 2,8 procent tredje kvartalet, vilket var
en forbéttring jamfort med andra kvartalets 1,9 procent, men dnda tydligt 1agre jamfort
tillvixten under fjolaret som uppgick till 4,8 procent i genomsnitt.

Tillvéxttakten inom partihandeln har gradvis bromsat in fran tillvaxttal ndrmare 7
procent under fjarde kvartalet 2017 och inledningen av 2018. Tredje kvartalet 1 &r
landade tillvdxten pé 2,8 procent. I konjunkturen f6ljer branschen industrin ndrmare adn
detaljhandeln. En tinkbar forklaring till de starka tillvéxttalen 1 slutet av 2017 och
inledningen av 2018 &r att dven industriproduktionen véxte starkt under samma period
och dirmed kan ha drivit 6kad varuimport via partihandeln. SCB:s

15 Foretagstjénster avser hér foretag inom juridik, ekonomi, vetenskap, teknik (SNI 69—75) samt foretag
inom uthyrning, fastighetsservice, resetjénster och andra stodtjéanster (SNI 77-82). Till foretagstjanster
raknar Almega dven telekommunikationsbolag, datakonsulter och programvaruproducenter (SNI 61-63)
som inte ingdr i redovisningen hér.
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produktionsvérdeindex for industrin nddde 6,7 procent i arstakt sista kvartalet 2017, och
har dérefter bromsat in efterf6ljande kvartal. Tredje kvartalet 1 ar var takten 2,4
procent.'¢

Inom detaljhandeln vek produktionstakten ned tredje kvartalet och landade pé 0,9
procent. En inbromsning 1 branschen 1 ar jamfort med fjoléret - d4 den genomsnittliga
tillvaxttakten var 2,2 procent — har sannolikt delvis sin forklaring 1 hushéllens mer
aterhallsamma konsumtion. Andelen hushall som anger att de sparar har dkat de senaste
manaderna enligt Konjunkturbarometern. Handeln med motorfordon viande kraftigt
nedat tredje kvartalet (- 4,3 procent) efter den starka tillvéxten andra kvartalet som var
en foljd av manga bilinkdp innan det nya bilskattesystemet infordes 1 juli i ar, se
diagram 7.

Diagram 7: Produktionstillvdxt inom handeln, procentuell férandring éver 12
manader

Fasta priser, kalenderkorrigerat, 3 manaders glidande medelvarde
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2,5- wrid 25
/
0,0- 0,0
-2,5- --2,5
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Detaljhandel
Partihandel

=Handel med och serviceverkstader fér motorfordon

Kalla: SCB tjansteproduktionsindex, Macrobond.

Efter ett svagare andra kvartal (1,6 procent) vinde takten upp tredje kvartalet (4,1
procent) for foretagstjdnsterna inom bemanning, fastighetsservice, resetjanster m.m.
Tillvaxttakten i branschen hade innan tredje kvartalet succesivt dalat sedan
toppnoteringen pa drygt 13 procent forsta kvartalet 2017, se diagram 6.

Personaluthyrningsforetagen, som utgor en stor del av branschen, uppvisar dock en
fortsatt neddtgdende trend dven tredje kvartalet. Omséttningen bland foretagen 1

16 Produktionsvirdeindex, SCB, kalenderkorrigerade och fastprisberdknade tal
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branschen 6kade med 0,4 procent tredje kvartalet jamfort med motsvarande kvartal
2017, den lidgsta takten sedan 20137, Det tjainsteomrade som bendmns omstillning har
rasat 1 omséttningen under aret, ned 30 procent tredje kvartalet i rstakt. Det har sin
forklaring 1 att Arbetsformedlingen kraftigt skurit ned pa dessa insatser och resurser har
istillet gatt till sa kallade extratjdnster.!'

Transport- och magasineringsforetagen uppvisade laga tillvéxttal tredje kvartalet pa 0,9
matt 1 arstakt, vilket var en inbromsning fran tillvixttakten andra kvartalet pa 2,0
procent 1 arstakt. Tillvaxttakten bromsade in ndgot dven for fastighetsbolag och
fastighetsforvaltare tredje kvartalet da tillvixten uppgick till 2,5 procent, ned fran 3,2
procent andra kvartalet.

For hotell- och restaurang samt kultur, ndje och fritid, branscher som &r nirmare
kopplade till hushallens konsumtion, var tillvéxttakten tredje kvartalet ocksa svag.
Hotell- och restaurangbranschen har uppvisat en mager tillvaxttakt under éret, tredje
kvartalet nddde produktionstillvixten 0,6 procent jamfort med motsvarande kvartal
under 2017. Inom kultur, néje och fritid har tillvdxten varit dn svagare. Produktionen
har varit negativ de senaste fem ménaderna, se diagram 8.

Bakom de laga tillvédxttalen 1 de konsumentnéra branscherna, dit 4ven detaljhandeln och
1 viss mén motorhandeln kan réknas, ligger hushéllens aterhdllsamma konsumtion och
okande sparande vilket dr en signal om att man tar h6jd for kommande réntehdjningar
och hogre boendekostnader. De senaste tre minaderna har fordndringstakten for
hushallens samlade konsumtionsutgifter varit nara noll. Hushallens konsumtion fick
forvisso ett uppsving under andra kvartalet 1 ar till f6ljd av den stora méngden bilinkop
infor att det tidigare nimnda nya bilskattesystemet skulle tridda i1 kraft, men darefter har
konsumtionen mattats, se diagram 9.

Diagram 8: Produktionstillvdxt inom hotell och restaurang samt kultur, néje och fritid

3 manaders glidande medelvarde, fasta priser, kalenderkorrigerat

17 Kvartalsrapporten Q3 november 2018, Kompetensforetagen

18 Se vidare i Almegas rapport Vigval matchning som visar att denna foréndring av Arbetsformedlingens
uppdrag, dér resurser styrs om for att gé till de 100 procent statligt subventionerade extratjénsterna,
forsamrar matchningen pa arbetsmarknaden da extratjinsterna i klart lagre utstriackning leder till
osubventionerade jobb jamfort med andra insatser.
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Kalla: SCB, Macrobond.

Diagram 9: Nagra delar av hushallens konsumtion, till och med oktober 2018

Tre manaders glidande medelvarde, kalenderkorrigerade tal
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—Restauranger, caféer, hotell o annan évernattningsservice

= Transporter och detaljhandel med och service av motorfordon

Killa: SCB, Macrobond.

Tillvaxten for de privata verksamheterna inom véard och omsorg fortsétter att vara svag.
Tredje kvartalet foll tillvixten med 1,4 procent matt 1 arstakt. Hittills under 2018 till och
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med oktober manad har tillvixten fallit med i genomsnitt 0,6 procent jaimfort med
motsvarande period fOrra aret.

Inom utbildningsbranschen har den genomsnittliga tillvixttakten ocksd varit svag hittills
under dret med en genomsnittlig produktionsékning pa 0,3 procent till och med oktober.
Det ar forvisso en forbéttring jamfort med den fallande tillvaxten under merparten av
2017, men dnnu langt ifran tidigare takter, se diagram 10.

Diagram 10: Produktionstillvaxt inom utbildning samt vard, omsorg och sociala tjanster

Fasta priser, kalenderkorrigerat, trend
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Killa: SCB, Macrobond.

I tidsserierna for bada branscherna syns ett tidsseriebrott mellan april 2016 och april
2017. Det beror pé att SCB fordndrar sitt urval 1 ménadsskiftet mars/april. Att
urvalsbytet lett till en tidsseriebrottet kan 1 sin tur bero pa omstruktureringar i
branscherna, t ex att en eller flera storre aktorer fordndrar omséttningsnivaer alternativt
har bytt SNI-kod.

Information om efterfrigeldget for de privata verksamheterna inom vérd, skola och
omsorg saknas i exempelvis Konjunkturinstitutets barometer. Men dé andelen unga och
aldre 1 befolkningen nu 6kar, blir ocksa typiskt sett efterfrigan péd dessa tjanster hogre.
Trots det &r tillvdxten i1 branscherna svag, och till och med 1 genomsnitt fallande sett
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frdn mitten av 2017. Sa ldnge risken att vinstbegransningar i vélfarden infors forsvarar
det for privata valfardsforetag att investera 1 sina verksamheter.
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3 Arbetsmarknadsindikatorn

3.1 Starkare sysselsattningstillvaxt fjarde kvartalet

Jobbtillviaxten 1 den privata tjinstesektorn kan vintas ta nagot mer fart under fjarde
kvartalet 1 ar jamfort med tredje kvartalet, enligt Almegas arbetsmarknadsindikator.
Indikatorn har hittills under aret pekat pd en viss inbromsning av
sysselsdttningstillvixten men ar nu aterigen uppe pa en lika hog niva som naddes
perioden innan finanskrisen 2008. Det tyder pé att behovet av att anstilla d&nnu ar stort i
den privata tjanstesektorn. Bristen pa ritt kompetenser och den forsémrade matchningen
pa arbetsmarknaden forsvérar dock for foretagen att anstélla 1 den utstrackning de har
behov av.

Diagram 11: Almegas arbetsmarknadsindikator!® for fjarde kvartalet 2018
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Almegas arbetsmarknadsindikator, (vanster skala)
Sysselsattningen i den privata tjanstesektorn, arstakt, (hdger skala)

Killa: Almega, Konjunkturinstitutet (KI-barometern), SCB (nationalrikenskaperna), Macrobond.

Hittills under arets tre forsta kvartal har den faktiska sysselséttningstillvéixten mattats av
nagot 1 den privata tjanstesektorn, fran en 6kningstakt pa 2,6 procent forsta kvartalet till

19 Almegas arbetsmarknadsindikator bygger pa uppgifter om foretagens anstéllningsplaner samt uppgifter
om brist pa arbetskraft, som himtats fran Konjunkturinstitutets Konjunkturbarometer. Dessutom ingar
uppgifter om vakansgraden i tjdnstesektorn (se vidare faktarutan om tjansteindikatorn pé sidan 4).
Almegas indikator baseras pa en skattning mot utfallet for sysselsittningens tillvéxt inom den privata
tjénstesektorn enligt de svenska nationalrdkenskaperna fran SCB. Fran och med forsta kvartalet 2017 &r
skattningarna nya och uppdaterade. Indexvirdet 100 anger det historiska genomsnittet for indikatorn
baserat pa det skattade sambandet fran och med ar 2005.
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2,2 procent tredje kvartalet?, i linje med riktningen p& Almegas
arbetsmarknadsindikator.

Indikatorn har dock under den senaste perioden av hogkonjunktur generellt pekat pd en
snabbare okningstakt for sysselsittningen 1 den privata tjdnstesektorn dn vad SCB:s
sysselsdttningsstatistik har visat.

Den faktiska sysselsdttningstillvdxten var under den forra konjunkturuppgéngen innan
finanskrisen uppe pa i genomsnitt 3,8 procent 2007 motsvarande 71 000 fler sysselsatta,
att jdimfora med 2,3 procent under 2017, motsvarande 53 000 fler sysselsatta. Hittills
under 2018 har sysselsdttningstillvdxten i1 den privata tjdnstesektorn varit 2,4 procent.

En historisk stor brist pa personal, inte minst bland de kunskapsintensiva foretagen,
kombinerat med en simre fungerande matchning mellan arbetssokande och arbetsgivare
ligger bakom att sysselséttningstillvixten i den privata tjanstesektorn inte nar upp till
Okningstakten under den forra hogkonjunkturen 2007.

Tredje kvartalet 1 ar uppgav 42 procent av foretagen i privat tjanstesektor att brist pa
personal dr det frimsta hindret for att kunna expandera verksamheten. Det dr med rage
det vanligaste hindret foretagen nu anger nir de véljer mellan sex olika alternativ 1 KI-
barometern. I 6vrigt svarade 15 procent otillrdacklig efterfragan, 2 procent brist pa
kontorsplats eller utrustning, 6 procent finansiella hinder, 11 procent angav “6vriga
hinder” och 23 procent svarade tredje kvartalet att man inte upplever ndgra hinder alls.?!

Under den senaste foregaende konjunkturtoppen var andelen privata tjédnsteforetag som
angav brist pd personal som det frimsta hindret uppe pa som mest 30 procent tredje
kvartalet 2007. Den nu rddande rekordhdga kompetensbristen verkar mer ddmpande pa
sysselséttningstillvdxten 1 den privata tjdnstesektorn jamfort med 2007, se diagram 12.

20 Enligt nationalrikenskaperna, till och med fjarde kvartalet 2018, SCB
21 Konjunkturbarometern, Konjunkturinstitutet, tredje kvartalet 2018, sdsongsjusterade tal.
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Diagram 12: Kompetensbristen i privat tjanstesektor satter djupare spar idag an vid den
senaste hégkonjunkturen
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Kailla: Almega, Konjunkturinstitutet (KI-barometern), SCB, Macrobond.

I november var arbetslosheten 6,2 procent enligt SCB:s sdsongsjusterade och utjimnade
statistik.?? Det &r i linje med utvecklingen under 2018 som i genomsnitt har legat pa 6,3
procent, och en minskning jamf{ort med 2017 da motsvarande tal var 6,7 procent.

For att arbetslosheten ska komma ner ytterligare behover den frimst minska bland
utrikes fodda som alltjimt ligger kvar pé arbetsloshetstal en bit 6ver 15 procent. Gapet i
arbetsloshet jamfort med inrikes fodda 6kar. Under den senaste konjunkturuppgangen
har arbetslosheten for inrikes fodda succesivt krupit nedat och var i november mycket
1aga 3,6 procent enligt AKU.?3 Under hogkonjunkturen fore finanskrisen var
motsvarande tal for inrikes fodda som lagst 4,5 procent 1 mitten av 2008, se diagram 13.

Matchningen pé arbetsmarknaden har tydligt forsdmrats sedan finanskrisen. Men den
forsamrade matchningen forklaras bara till en tredjedel av en fordndrad
individsammanséttning (dar fodelseland dr den viktigaste forklaringen) enligt
Riksrevisionen?*, vilket tyder pé att utforandet av matchningen kan bli betydligt bittre
och leda till att fler kommer i arbete snabbare.

Diagram 13: Arbetslosheten bland inrikes och utrikes fodda, 15-74 ar

22 SCB, AKU 2018-12-13

23 Sdsongsrensat

24 Matchningen pa arbetsmarknaden — sokandesammanséttningens betydelse (RiR 2017:26),
Riksrevisionen 2017
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Trendskattade varden till och med november 2018
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Killa: SCB Arbetskraftsundersokningarna (AKU).

Arbetslosheten dr nu pd en niva strax dver nivin perioden strax fore finanskrisen. Under
2007 uppmiittes arbetslosheten till 1 genomsnitt 6,1 procent. En viktig skillnad ar att
antalet lediga jobb som kan tilltrddas omedelbart, sd kallade vakanser, 4r mycket hogre
idag. Ju fler vakanser, desto storre arbetskraftsbrist. Vakansgraden — andel vakanser
som andel av antalet anstéllda 1 en bransch — har skjutit 1 hdjden 1 den privata
tjdnstesektorn under den senaste konjunkturuppgangen, se diagram 14.

Att arbetslosheten dr pd ungefdr samma niva som innan finanskrisen samtidigt som
vakanserna dr betydligt fler ar ytterligare ett tydligt tecken pa den forsdmrade
matchningen pé arbetsmarknaden. Vakansgraden inom den privata tjénstesektorn ar nu
omkring 75 procent hdgre jimfort med perioden nirmast fore finanskrisen. Aven inom
industrin och byggsektorn dr vakansgraden pa historiskt hog niva, dock klart lagre
jamfort med tjanstesektorn.
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Diagram 14: Vakansgraden i olika delar av néringslivet
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Kalla: Almega, SCB.

Den privata tjdnstesektorn stér fortsatt for en mycket stor andel av de lediga jobben i
ndringslivet, 4 av 5 lediga jobb — motsvarande 62 000 jobb - senast under tredje
kvartalet 1 ar. Omkring 30 000 lediga jobb éterfanns tredje kvartalet inom
foretagstjanster, vilket var 37 procent av samtliga lediga jobb i néringslivet.?

Okningstakten for de lediga jobben har dock bromsat in nigot under 2018. I genomsnitt
under arets tre forsta kvartal har 6kningstakten varit 5 procent. 2017 1ag 6kningstakten
pa i genomsnitt 15 procent. Aven de privata tjinsteforetagens anstillningsplaner pa 3
manaders sikt har svalnat ndgot det senaste aret men ligger &nnu pa en relativt hog niva
och vinde upp nigot i november, se diagram 15.

25 SCB, Kortperiodisk sysselséttningsstatistik (KS)
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Diagram 15: Privata tjansteforetags forvantningar pa antal anstéllda tre manader framat
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Kalla: Konjunkturinstitutet (KI-barometern), Macrobond.

Vikande anstillningsplaner i den privata tjédnstesektorn far kraftiga effekter pa
ndringslivets totala sysselséttningstillvixt da majoriteten jobb under lang tid har
tillkommit dir. Mellan 2008 och 2017 6kade sysselséttningen med knappt 320 000
personer i niringslivet totalt sett. Okningen av antalet sysselsatta under samma period
var hela 360 000 inom den privata tjdnstesektorn samtidigt som sysselsédttningen inom
industrin har fallit med omkring 130 000 jobb och det har skapats drygt 70 000 jobb
inom byggsektorn. Se dven fordjupningen om sysselsittningsutvecklingen regionalt 1
den privata tjanstesektorn under samma period pa sidan 27.

Sett till det senaste kvartalets utvecklig av sysselséttningen i den privata tjanstesektorn
var det aterigen foretagstjdnsterna juridik, ekonomi, vetenskap, teknik,
personaluthyrning, sdkerhet, resetjdnster mm som bidrog mest. Branscherna stod for

31 000 av den totala 6kningen pa 52 000 fler sysselsatta inom den privata tjanstesektorn
det tredje kvartalet, jimfort med tredje kvartalet 2017. Det motsvarar en 0kningstakt pa
starka 5,7 procent, vilket dven har varit den genomsnittliga 6kningstakten inom dessa
branscher under de tre forsta kvartalen 2018 och en dubbelt s snabb 6kningstakt
jamfort med fjoléret.

Informations- och kommunikationsféretagen, dér foretagstjansterna telekom,
dataprogrammering och datakonsulter ingér, bidrog med ytterligare 4 000 fler
sysselsatta, en 6kning med 1,9 procent. Det var dock en inbromsning jamfort med forsta
och andra kvartalet i1 ar da 6kningstakten 1 branschen varit 3,5 respektive 4,5 procent.
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Ovanligt starkt var bidraget fran branschen transport och magasinering dér
sysselsattningsokning uppgick till 4,1 procent, motsvarande 9 000 nya jobb jamfort med
tredje kvartalet ifjol. I genomsnitt fran 2008 har branschens sysselsattningstillvéxt 1 stort
sett stétt stilla.

Forra dret 0kade antalet jobb inom handeln starkt med hela 16 000, men hittills 1 ar har
istillet antalet sysselsatta minskat med drygt 1 000 personer. Under tredje kvartalet 1 ar
var antalet sysselsatta 1 branschen detsamma som tredje kvartalet 2017, d.v.s. ingen
Okning alls mitt i arstakt. Bakom det ligger sannolikt hushallens mer &terhallsamma
konsumtion (se vidare avsnittet om produktionsutvecklingen) vilket dven tycks ha
paverkat sysselsittningen inom hotell och restaurangbranschen som uppvisat fallande
sysselséttningstillvixt de senaste tva kvartalen. Tredje kvartalet 1 & minskade en antalet
sysselsatta med 7 000 jamfort med tredje kvartalet 2017.

Tredje kvartalet minskade antalet sysselsatta med 1 000 personer inom den privata véard
och omsorgen. Aven utvecklingen bland de privata utbildningsforetagen har bromsat in.
Det har skett gradvis frén tidigare hoga tillvéxttal pa 6ver 10 procent under borjan av
2016 ned till nu 3 procent tredje kvartalet 1 ar jamfort med samma kvartal ifjol. Inom
hilso- och sjukvirden 6kade antalet sysselsatta med 2 000, nagot svagare dn 0kningen
pa 3 000 under andra kvartalet i &r.

Tabell 3: Férandring av antalet sysselsatta i den privata tjanstesektorn
Forandring i tusental jamfort med motsvarande period féregéende ar

Medel 2017/ 2018 kv 3/
medel 2016 2017 kv 3

Tjansteproducenter totalt, dirav: 53 52
Handel 16 0
Transport och magasinering 0 9
Hotell- och restaurang 5 -7
Information och kommunikation 4 4
Finans- och forsékringsverksamhet 2 2
Fastighetsbolag och fastighetsforvaltare 0 5
Foretagstjanster 16 31
Utbildning 6 3
Halso- och sjukvard 3 2
Vard och omsorg 2 -1
Personliga och kulturella tjanster 0 4

Kalla: SCB, nationalrdkenskaperna
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3.2 Fordjupning: Sysselsattningen i privat tjanstesektor vaxer i
bada sma och stora regioner

Den starka sysselsattningstillvdxten inom den privata tjanstesektorn dr tydligast bland
storstiderna, men har dven varit god i mindre regioner, inte minst vad géller
foretagstjanster, se diagram 16.2°

Diagram 16: Sysselsittningstillvixt efter storleksklass och sektor, 2008—2017>7
Procentuell sysselsattningstillvaxt under perioden 2008—-2017
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=Regioner med upp till 50 000 sysselsatta

Killa: Almega, SCB (RAMS).

Enligt regionindelad statistik fran SCB 6kade antalet sysselsatta 1 foretagstjdnster med
24 procent fran 2008 till 2017, motsvarande omkring 155 000 nya jobb.?® I de storsta
regionerna, med fler &n 500 000 sysselsatta totalt, var 6kningen 27 procent, motsvarade
drygt 110 000 fler sysselsatta. Regionerna 1 statistiken utgors av sd kallade lokala

26 T diagrammet avser totala tjédnstesektorn dven offentligt anstdllda bortsett frain SNI O (offentlig
forvaltning och forsvar). Foretagstjdnster avser hiar SNI J information och kommunikation samt SNI M+N
tjdnster inom juridik, ekonomi, vetenskap, teknik, personaluthyrning, sikerhet mm. Almega ridknar
vanligtvis inte hela SNI J till begreppet foretagstjanster utan bara SNI 61-63. Men sedan Ericsson AB
klassificerades om till tjdnsteforetag och huvudsakligen fordes till branschgruppen J redovisas denna inte
langre uppdelad i delbranscher i ménga av SCB:s sammanstéllningar.

27 De SNI-koder som ingdr i totala tjdnstesektorn dr G-U, exklusive O. Foretagstjanster avser SNI J samt
SNI M+N. Industrin definieras som SNI B och C.

28 Enligt SCB registerbaserad arbetsmarknadsstatistik (RAMS)
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arbetsmarknader och 1 kategorin for de storsta regionerna ingér hér Stockholm-Solna,
Malmo-Lund och Géteborg.

Mitt 1 procentuell sysselséttningstillvaxt foljde titt dérefter regioner i storleksklassen
100 000 — 500 000 sysselsatta dir sysselsdttningsokningen var 26 procent inom
foretagstjénster. I denna storleksklass dterfinns Linkdping, Jonkdping, Orebro och
Visterés. I storleksklassen 50 000 — 100 000 aterfinns 16 regioner dér Trollhéttan-
Vénersborg, Boras och Karlstad ér de tre storsta med strax dver 90 000 sysselsatta totalt
sett. I den storleksklassen var 6kningen 20 procent inom foretagstjanster aren 2008 till
och med 2017.

Aven i de minsta regionerna, med upp till 50 000 sysselsatta, var 6kningen relativt god
med 15 procent, vilket dock 1 absoluta tal bara motsvaras av 8 000 jobb.

Inom tjanstesektorn totalt sett — hér ingér dven bland annat offentlig vard och skola 1
siffrorna dé det inte gér att skilja bort i SCB:s regionindelade data, se d&ven fotnot pa
forra sidan — var 6kningen totalt sett 16 procent under perioden. I de minsta regionerna
var 6kningen 7 procent och i de storsta 19 procent.

Inom industrin® har sysselsittningen istillet minskat inom samtliga storleksklasser.
Men monstret ser nagot annorlunda ut jaimfort med utvecklingen 1 tjénstesektorn.
Minskningen inom industrin dr procentuellt sett relativt lika stor 1 de olika
storleksklasserna, forutom regionerna i storleksklassen 50 000 — 100 000 sysselsatta
som sett ett procentuellt sett storre fall 1 sysselsdttning under perioden. I den
storleksklassen kan Trollhdttan-Véanersborg nimnas med en minskning pa drygt 40
procent sysselsatta inom industrin.

Utvecklingen visar pa den pagaende strukturomvandlingen i ekonomin déar
tjdnstesektorn, med foretagstjansterna i spetsen, driver jobbskapandet i Sverige. Bakom
utvecklingen ligger delvis att industrin har outsourcat delar av sin tjdnsteproduktion till
externa tjdnsteleverantdrer men framforallt att efterfrdgan pa tjinster, inte minst
avancerade foretagstjénster, har 6kat under lang tid bade fran den inhemska industrin
men ocksa 1 stor utstrackning frén slutkunder pa exportmarknaden och fran andra
foretag inom tjdnstesektorn.

Tjéansteinnehéllet 1 svensk export har 6kat kraftigt det senaste decenniet och foretagen
inom tjénstesektorn stér sjialva idag for 44 procent av svensk export métt i
forddlingsvirde, en andel som var 34 procent 2008.3° Foretagen inom foretagstjanster
stér sjdlva for 17 procent av det idag exporterade foradlingsvérdet, en 6kning fran 13
procent 2008.

22 SNIB och C
30 Sveriges exportsektor vixer med Okat tjénsteinnehéll, Almega och Industriarbetsgivarna 2018.
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4 Prisindikatorn

4.1 Dampade forsaljningspriser forutom inom handeiln

Almegas prisindikator for fjirde kvartalet pekar pd ldngsammare prisokningar inom den
privata tjanstesektorn. Foretagens forséljningspriser kan med andra ord vintas bromsa
in ndgot jamfort med tredje kvartalet. Prisutvecklingen ér dock fortsatt tudelad inom
tjénstesektorn. Indikatorn f6r handeln tyder pd en snabbare prisdkningstakt fjarde
kvartalet, samtidigt som indikatorn for 6vriga tjdnstebranscher, dér de tungt vdgande
foretagstjansterna ingar, pekar nedat och drar dirmed ned hela prisindikatorn, se
diagram 17.

Prisindikatorns index &r fortsatt pa klart lagre tal jimfort med den narmast foregaende
perioden av hogkonjunktur strax innan finanskrisen 2008. Det visar dven den faktiska
prisokningstakten enligt SCB:s tjénsteprisindex (TPI), som efter finanskrisen parkerat
pa en lagre prisokningstakt.

Diagram 17: Almegas prisindikator3! for fjarde kvartalet 2018
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Almegas Prisindikator = Prisindikator 6vriga tjanster —Prisindikator handel

Killa: Almega, Konjunkturinstitutet (KI-barometern).

31 Prisindikatorn visar prisforandringar mellan kvartal och indikerar ocksé det ndrmaste kvartalets
prisutveckling. Den dr inget matt pa prisnivan utan visar om priserna vintas dka, minska eller vara
oforandrade, drygt en manad innan SCB publicerar utfallet for det aktuella kvartalet. Ett indexvarde Sver
50 indikerar en dkning av prisnivan och under 50 en indikerar en nedgéng.
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Enligt prisindikatorn for det tredje kvartalet kunde en ndgot hogre 6kningstakt av
foretagens forsédljningspriser véntas. Det blev ocksa fallet, TPI for tredje kvartalet 1 ir
landade pa 1,5 procent i arstakt, en viss acceleration jimfort med takten andra kvartalet
pa 0,7 procent. Hittills 1 ar har 6kningstakten av forséljningspriserna bland
tjdnsteproducenterna dnda legat pa en 1ag niva trots det annu goda konjunkturldget, se
diagram 18.

Diagram 18: Fortsatt jamforelsevis svag utveckling av forsaljningspriserna i privat
tjanstesektor och bland flera foretagstjanster

Forandring jamfért med motsvarande kvartal féregaende ar, 3 kvartals glidande medelvarde
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Killa: SCB, Macrobond.

Inom handeln var nettotalet f6r planerade prishdjningar pd tre manaders sikt 27 tredje
kvartalet, enligt Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer. 32 Det ar klart hogre én det
historiska genomsnittet pa 13. En delbransch som utmérker sig dr dagligvaruhandeln dar
en fortsatt mycket stor andel foretag planerar prishojningar ndrmsta kvartalet. Det har
sin bakgrund 1 att kronan har forsvagats 1 ar vilket lett till hogre importpriser for
branschen.

32 Sasongsrensat. Nettotal avser andelen foretag som planerar att hoja priserna, minus andelen foretag
som planerar sinkta priser.
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Genomslaget av en forsvagad krona pé prisséttningen inom dagligvaruhandeln dr snabb
jamfort med andra branscher.’?> Aven foretagen inom partihandel med livsmedel
paverkas av vixelkursen och branschens planerade prishdjningar lag tredje kvartalet
langt 6ver det historiska genomsnittet. Inom sédllankdpshandeln tar genomslaget av
vixelkursfordndringar lingre tid. Branschen utrymme for att hdja sina forsiljningspriser
pressas ocksa pé senare tid i storre utstrickning av den pdgaende strukturomvandlingen
mot mer e-handel som Okar pristransparensen och konkurrensen.

Inom detaljhandeln med drivmedel planerar endast 2 procent av foretagen prishdjningar
de kommande manaderna, resterande foretag vintar sig ofordandrade priser, enligt KI-
barometern. Det hdnger samman med att priset pa olja har fallit sedan inledningen av
oktober, fran strax éver 85 USD fatet till omkring 60 USD fatet i december.?*

Diagram 19: Tjdnstebranschernas bidrag (procentenheter) till utvecklingstakten i TPI3®,
kvartalsvarden
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Kailla: Almega, SCB, Macrobond.

Till 6kningstakten av TPI pa 1,5 procent tredje kvartalet bidrog transport- och
magasineringsforetag mest, med 0,7 procentenheter. Hogre priser pa tjanster inom
juridik, ekonomi, vetenskap och teknik (1,7 procent) bidrog med ytterligare 0,4
procentenheter. Ovriga delbranscher bidrog i lidgre utstrickning. Priserna inom
informations- och kommunikationstjanster fortsatte att falla (med 0,6 procent), vilket
drog ned hela TPI med 0,1 procentenheter. Trenden med ett allt snabbare prisfall inom

33 Se till exempel Riksbankens foretagsundersokning, maj 2018

34 Priserna avser nordsjordolja.

35 Det saknas vikter for de olika delbranschernas tyngd i TPI fore 2009, varfor endast utvecklingen av TPI
totalt sett presenteras for aren 2006 till och med 2008.
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informations- och kommunikationstjanster sedan 2017 tycks dock mgjligen ha brutits,
se diagram 18.

Bland foretagstjansterna inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik dr det de juridiska
och ekonomiska konsulttjédnsterna som till del héller uppe prisdkningstakten for
branschgruppen. Priserna 6kade med 5 procent tredje kvartalet métt 1 arstakt,
prisokningstakten har gradvis accelererat under aret frin 1,7 procent forsta kvartalet.

Diagram 20: Férsaljningspriser, branschen inom foretagstjanster
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Killa: SCB, Macrobond.

For arkitekt- och tekniska konsulttjdnster dr utvecklingen istéllet en inbromsande
prisokningstakt. Forsédljningspriserna 1 branschen 1ag forsta kvartalet pé 2,3 procent och
har dérefter bromsat in for att tredje kvartalet landa pa 1,6 procent jamfort med
motsvarande kvartal 2017. Det ar alltjimt en klart 14gre prisokningstakt jamfort med
den foregédende konjunkturuppgangen strax innan finanskrisen, d4 branschens
prisokningstakt 1ag pa 1 genomsnitt 4,4 procent under 2007 och 2008. Branschen
tekniska konsulter och arkitekter viger mer dn dubbelt s& mycket som juridik och
ekonomikonsulttjdnster 1 ssmmanséttningen av TPI (med vikter pd 7 respektive 3 av
100) vilket innebdir att den lagre prisokningstakten for tekniska konsulter och arkitekter
far ett storre genomslag pa den totala prisokningstakten i TPI.

En bransch inom begreppet foretagstjinster’® dir takten for forsiljningspriserna har
bromsat in betydligt dr personaluthyrningsforetagen. Sedan toppen andra kvartalet 2017

36 Till foretagstjdnster rdknar Almega SNI-koderna telekommunikationsbolag, datakonsulter och
programvaruproducenter (SNI 61-63), juridik, ekonomi, vetenskap, teknik (SNI 69-75) samt foretag
inom uthyrning, fastighetsservice, resetjinster och andra stodtjénster (SNI 77-82).
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pa 5,2 procent dr prisokningstakten tredje kvartalet 1 ar, som uppgick till 0,9 procent i
arstakt, den lagsta sedan andra kvartalet 2011, se diagram 20.

4.2 Fordjupning: svenska Ioner i ett internationellt perspektiv

Sverige ett av de dyraste europeiska ldnderna att anstilla personal 1.
Arbetskraftskostnaderna®’ inom den privata tjinstesektorn i Sverige var 392 kr per
timme enligt Eurostats Labor Cost Index (LCI) avseende 2017. Det dr ca 30 procent
hogre dn it ex Tyskland och Finland, drygt 60 procent hégre &n 1 Storbritannien och 54
procent hogre dn genomsnittet i EU. Totalt sett ligger Sveriges privata tjénstesektor pa
ungefar samma niva som Belgien och strax efter Island, Danmark och Norge, se
diagram 21.

37 Lon och arbetsgivaravgifter.
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Diagram 21: Arbetskraftskostnader 2017, privat tjanstesektor (SNI G-N), SEK per timme
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Kalla: Eurostat, Macrobond.
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Arbetskraftskostnaderna for informations- och kommunikationstjanster i Sverige ligger
pa en hogre niva, 509 kronor i timmen 2017, bara Belgien och Norge har en hogre
timkostnad &n s, se diagram 22.

Diagram 22: arbetskraftskostnader inom informations- och kommunikationstjanster 2017
(SNI J), SEK per timme
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Kalla: Eurostat, Macrobond.

Arbetskraftskostnaderna har ocksa vuxit snabbare i svensk privat tjanstesektor jamfort
med de allra flesta av vara europeiska konkurrentldnder det senaste decenniet. Fran
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2008 till och med 2017 har 6kningstakten varit 2,8 procent i genomsnitt per r.*® Klart
hogre dn genomsnittet i EU pa 2,1 procent. I Danmark var utvecklingstakten strax under

2,3 procent, 1 Belgien 2,0 och 1 Holland 1,7 procent, alla hyfsat jamforbara lander med
en relativt stor tjanstesektor. Tyskland och Finland har ocksa haft en lagre

utvecklingstakt av arbetskraftskostnaderna, bada omkring 2,4 procent i arsgenomsnitt.

Det dr framforallt linderna i Osteuropa, dir arbetskraftskostnaderna ligger pa en klart
lagre niva, samt Island och Norge som har haft en snabbare utveckling, se diagram 23.

Diagram 23: Utvecklingen av arbetskraftskostnader 2008—2017, privat tjanstesektor (SNI
G-N)
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Killa: Eurostat, Macrobond.

Sverige sticker ut 4n mer inom branschen information och kommunikation. Hér har
arbetskraftskostnaderna 6kat med i genomsnitt 3,4 procent sedan 2009, dubbelt s& hog
takt som EU-snittet pa 1,8 procent. Mdnstret gir igen att det ir linder i Osteuropa som
har sett en snabbare 6kningstakt 4n sd, dock fran laga nivéer. Exempelvis var
okningstakten av arbetskraftskostnaderna runt 5 procent per ar eller klart hogre i
Estland, Lettland, Litauen, Ruménien och Bulgarien, se diagram X.

38 Avser det Eurostat bendmner “’professional services” vilket &r SNI G-N. Exkluderat dr de SNI-koder
som har stor andel offentligt anstéllda som vérd, skola, omsorg och forsvar.
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Diagram 24: Utveckling av arbetskraftskostnader 2008-2017, informations- och
kommunikationsforetag (SNI J)
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Killa: Eurostat, Macrobond.

Aven bland &vriga branscher som Almega riiknar till foretagstjénster har Sverige legat
hogre 4n EU-genomsnittet. I branschgrupp M (juridik, ekonomi, vetenskap, teknik) har
utvecklingstakten varit 2,9 procent jamfort med EU-snittet pd 2,0 och 1 branschgruppen

M (personaluthyrningsforetag, fastighetsservice, resetjanster och andra stodtjanster) 2,9
procent jamfort med 2,2 procent 1 EU.

Utvecklingen av arbetskraftskostnaderna har 1 och for sig véxlat ned i den svenska

privata tjanstesektorn efter finanskrisen. Mellan 2001 och 2007 var den genomsnittliga

okningstakten 3,5 procent om &ret.3° Fran och med 2008 till och med 2017 var takten
lagre, 2,8 procent om dret.

Forenklat skapas mojligheten for foretag att hoja 16ner pé langre sikt antingen genom att
ett foretag kan hoja sina priser, eller genom att de har blivit mer produktiva, dvs. de
producerar mer per arbetad timme. Produktivitetstillvaxten uppgick till 2,4 procent om
aret mellan 2000 och 2007, och har efter finanskrisen frdn 2008 och framét legat pé 1
genomsnitt 1,3 procent i arstakt till och med tredje kvartalet 2018.4° Kombinerat med att
prisdkningstakten ocksa har varit klart svagare under den senaste konjunkturuppgangen

39 Avser det Eurostat bendmner “professional services” vilket &r SNI G-N. Exkluderat dr de SNI-koder
som har stor andel offentligt anstdllda som vard, skola, omsorg och forsvar.

40 Enligt SCB nationalrikenskaperna, kalenderkorrigerade tal for forddlingsvirde och arbetade timmar
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jamfort med dren innan finanskrisen, se diagram 18, har féretagens utrymme for
l6nedkningar sannolikt varit begrinsat.

Mot bakgrund av ovan &r inte nedvéxlingen 1 arbetskraftskostnader speciellt forvanande.
Att 6kningstakten har varit hogre &n merparten av véra viktiga konkurrentlander under
det senaste decenniet dr dock oroande da det riskerar att forsdmra svensk privat
tjdnstesektors internationella konkurrenskraft. Innehallet 1 svensk export domineras idag
av tjdnster, 56 procent mitt i foradlingsviarde*', vilket innebir att en forsimrad
konkurrenskraft for tjdnstesektorn far kraftiga efterverkningar i hela den svenska
ekonomin.

Idag pagér redan en utflyttning av allt mer avancerade tjénstejobb och avancerad
tjdnsteproduktion till utlandet. Tjansteforetagen vittnar om att en utmaning r just de
hoga arbetskraftskostnaderna kombinerat med den nu rekordstora bristen pa kompetens,
inte minst inom den kunskapsintensiva tjanstesektorn*?. Se ocksa vidare avsnittet om
arbetsmarknaden 1 den hér rapporten.

4.3 Den underliggande inflationen utvecklas svagt

Inflationstakten métt med KPIF, Riksbankens malvariabel, uppgick i november till 2,1
procent. Inflationen har gradvis blivit hdgre under loppet av 2018 och har legat strax
over Riksbankens mél pa 2 procent sedan maj i ar, men i november f6ll takten tillbaka
nagot jamfort med de 2,4 procent som uppmattes for oktober. Genomsnittet hittills
under 2018 till och med oktober dr 2,1 procent, enligt KPIF, dvs. KPI med konstans
hallen rénta.

Den stigande inflationstakten i &r beror fradmst pé att energipriserna har 6kat snabbare.
Det framgér tydligt om man rensar KPIF fran effekten av energiprisfordndringar. Det
mattet bendmns KPIF exklusive energi och &r ett matt pa sa kallad underliggande
inflation, d.v.s. ett matt som syftar till att fainga inflationstrenden utan paverkan fran mer
kortsiktiga fluktuationer. Hittills 1 ar har KPIF exklusive energi 6kat med 1,4 procent.
Det senaste utfallet i november var ocksa 1,4 procent, jamfort med november forra aret,
vilket alltsa dr néra en hel procentenhet ldgre dn den genomsnittliga 6kningen av KPIF
under aret till och med november.

Vid sitt senaste penningpolitiska mote 23 oktober bestimde Riksbankens direktion att
behélla styrrintan pa -0,5 procent. Man lamnade dven ridntebanan ordrd och en forsta
rantehojning till -0,25 procent ér fortsatt planerad till antingen december 1 ar eller
februari 2019. Nista &r kommer sannolikt inte energipriserna bidra i samma stora
utstrackning som under 2018 varfor inflationen behdver 4 mer fart fran andra faktorer
for att kretsa kring mélet om 2 procent. En viktig aspekt bakom direktionens tinkta

41 ”Sveriges exportsektor vixer med okat tjansteinnehall”, Almega och Industriarbetsgivarna, 2018.
42 Se t ex "Hur Sverige kan forbli en kunskapsnation”, Almega, 2018.
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rantebana var vid det senaste penningpolitiska motet en vintat snabbare
tjénsteprisinflation framdver, se vidare néista avsnitt om tjénstepriserna i KPI.

Diagram 25: KPIF, KPIF exklusive energi samt tjdnstepriserna i KPI, till och med
november 2018, 12-manaderstakt
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—KPIF —KPIF exklusive energi =Tjanstepriserna i KPI
Killa: SCB, Macrobond.

4.4 Tjanstepriserna i KPI viktig faktor for Riksbanken

Tjanstepriserna 1 KPI 6kade med 1,8 procent i november jamfort med samma ménad
forra dret. Det var ndgot hogre jamfort med 1 oktober dé tjénsteprisinflationen uppgick
till 1,7 procent.

Utvecklingen av tjanstepriserna foljs nira av Riksbanken da de utgér nira 45 procent av
hela KPI. Under det senaste penningpolitiska métet 1 oktober pekade delar av
direktionen pa att trenden med en allt svagare tjdnsteprisinflation sedan
sommarmanaderna under fjolaret bréts 1 augusti och september 1 &r da priserna borjade
oka ndgot snabbar igen. ** Att prisutvecklingstakten sedan septemberutfallet pa 1,9
procent inte har tilltagit 4r mojligen en besvikelse for Riksbanken infor en eventuell
rantehojning 1 december 1 ar. Riksbanken har under en ldngre tid dverskattat styrkan 1
tjansteprisinflationen som 1 allt storre utstrackning paverkas av omvirldsfaktorer och en
internationell prispress.

43 Protokoll fran det penningpolitiska méotet den 23 oktober 2018, Riksbanken
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Till 6kningstakten pé 1,8 procent i november bidrog hogre restaurangpriser (2,8
procent) med 0,3 procentenheter. Hogre hyror och avgifter pa hyresrétter och
bostadsritter (1 procent) samt hogre priser pa utrikes resor (5,5 procent) bidrog med
ytterligare 0,2 procentenheter vardera. Aven avskrivningar for egna hem (ungefir
kostnaden for att reparera bostadsritt eller sméhus) och hdgre frisorpriser bidrog med
0,2 procentenheter vardera till den totala utvecklingen av tjénstepriserna i KPI.

Tabell 4: Bidrag (procentenheter) till tjanstepriserna i KPI, till och med november 2018

Medel Medel November
2017 2018 2018

Total tjanstepriser, varav 2,2 1,9 1,8
FORTARING UTOM HEMMET 0,4 0,3 0,3
UTRIKES RESOR 0,1 0,1 0,2
HYRESLAGENHET, BOSTADSRATT, GARAGE 0,2 0,2 0,2
EGNAHEM, BOSTADSRATT: AVSKRIVNINGAR, INREREP 0,1 0,2 0,2
PERSONLIG HYGIEN, TJANSTER 0,1 0,1 0,2
INRIKES RESOR EXKL BATRESOR, FLYTTN 0,3 0,0 0,1
EGNAHEM: TOMTRATT, FASTIGHETSSKATT 0,0 0,1 0,1
BEGRAVN, HEMFORSAKR, BANK, UTBILDNING 0,3 0,2 0,1
LOGI 0,1 0,1 0,1
NOJEN O REKR. EXKL TV-LICENS O SPEL 0,1 0,1 0,1
VIN, SPRIT, OL: RESTAURANG 0,1 0,1 0,1
LAKARVARD 0,2 0,1 0,1
REPARATION O UNDERHALL AV BILAR 0,1 0,0 0,1
EGNAHEM: VATTEN, AVLOPP, RENH, SOTN 0,0 0,0 0,0
LOTTERI, TIPS O TOTO 0,0 0,0 0,0
EGNAHEM: FORSAKRINGSAVGIFTER 0,0 0,0 0,0
TV-LICENS 0,1 0,0 0,0
KONTROLLBES, KORSKOLEUTB, BILFORSAKR 0,1 0,0 0,0
REPARATION, HUSHALLSTJANSTER 0,0 0,0 0,0
POST 0,0 0,0 0,0
TANDLAKARARVODE 0,0 -0,1 -0,1
TELETJANSTER -0,1 0,0 -0,1

Kalla: SCB, Almega

Légre priser pé teletjdnster (drivet av att priset pad mobiltelefoni {61l med 3 procent) och
tandldkartjanster (-4,8 procent) holl tillbaka utvecklingen med vardera 0,1
procentenheter. Tandvérsbidraget hojdes 1 april 1 &r och ddrmed vilket gor priset for
dessa tjanster ldgre for konsumenter.
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Bakom den langsammare utvecklingen av konsumentpriserna pé tjénster i ar jamfort
med fjoldret ligger framst langsammare dkningar av inrikes resor. Har dr det priset pa
tdgresor och lokaltrafik som dkat langsammare under 2018. Dartill har &ven priserna pa
tandldkarvard, ldkarvard och priset pa banktjdnster 6kat langsammare hittills under 2018
jamfort med genomsnittet for fjolaret vilket hallit igen den totala utvecklingen. Fran
forsta januari 2018 hojdes den kommunala fastighetsavgiften vilket motverkar
inbromsningen av tjdnstepriserna i KPI med 1 genomsnitt 0,1 procentenhet under éret,
en effekt som om fastighetsavgiften ldmnas oférandrad faller ur 1 januari 2019.

Diagram 26: Utvecklingen av tjanstepriserna i KPI och bidrag fran delindex
(procentenheter), till och med oktober 2018
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aLmeca

Banar vig for tjansteforetagen
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