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Almegas tjdnsteindikator dr en kvartalsbaserad konjunkturindikator som belyser den
sammantagna utvecklingen i den privata tjanstesektorn. Den dr vél ldmpad for att pd ett
tidigt stadium pricka in vindpunkterna i konjunkturen. Exempelvis forutspddde Almega
redan 1 juni 2009 med hjilp av tjinsteindikatorn att produktionsnedgingen for
tjanstesektorn under finanskrisen skulle komma att bli relativt kortvarig. Detta visade
sig ocksa stimma. Likasa prickade tjdnsteindikatorn in den foljande vindningen andra
kvartalet 2011, d& produktionstillvixten for den privata tjanstesektorn skulle borja vika
av, alltsa upphora att accelerera. Borjan till dterhamtning fran och med tredje kvartalet
2013 prickade tjansteindikatorn ocksa in.

Tjénsteindikatorn har ett hogt prognosvérde for den faktiska utvecklingen av
produktion, prisutveckling och arbetsmarknad, och ligger cirka tvd manader fore
publiceringen av det faktiska utfallet for tjinsteproduktionen enligt SCB:s
tjansteproduktionsindex. Den dr en snabb och tillforlitlig signal pa
konjunkturforandringar i branscher som tillsammans véger tungt i Sveriges totala
produktion. Tjénsteproducenterna inom néringslivet svarar for 52 procent av BNP, och
46 procent av den totala sysselsdttningen.

For ytterligare upplysningar om Tjénsteindikatorn kontakta:

Oscar Scheja
Ekonom Almega
Tel. 08-762 70 41, oscar.scheja@almega.se

Per Hammar
Néringspolitisk expert
Tel. 08-762 69 43, per.hammar@almega.se

Almega ér de svenska tjansteforetagarnas arbetsgivar- och intresseorganisation. Almega
har cirka 11 000 medlemsforetag i sju forbund, som tillsammans representerar ett 60-tal
branscher inom tjanstesektorn. Medlemsforetagen har sammanlagt drygt 550 000
anstillda. Forbunden arbetar med de fragor som ror respektive bransch.
Arbetsgivarforbunden bildar tillsammans Almega och ingér i Svenskt Néringsliv.

* Almega Samhallférbundet * IT&Telekomforetagen inom Almega
* Almega Tjansteférbunden *  Medieforetagen
* Almega Tjansteforetagen *  Vardforetagarna
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Ny uppdatering av tjansteindikatorn

Almegas tjinsteindikator har tagits fram av Almega frén och med ar 2001 for att ge en
indikation om vart konjunkturen i den privata tjdnstesektorn dr pa vdg pé kort sikt.
Indikatorn ger information for att tidigt kunna forutspa véindpunkter i konjunkturen, bade
inom tjinstesektorn och i hela Sveriges ekonomi, eftersom den privata tjdnstesektorn
svarar for lite dver hélften av Sveriges totala produktion, BNP.

For att tjdnsteindikatorn ska kunna ge en sé bra och tréaffsiker vigledning som mojligt har
Almega nu uppdaterat skattningarna for tjanste- respektive arbetsmarknadsindikatorn.
Fran och med forsta kvartalet 2017 bygger dessa indikatorer pa nya skattningar av
sambandet mellan tjansteforetagens svar i Konjunkturinstitutets barometer i forhéllande
till utfall enligt SCB:s statistik vad géller produktion respektive sysselsdttning i den
privata tjanstesektorn. Almegas tjansteindikator ticker in omkring 90 procent av den
privata tjanstesektorns foradlingsvirde och drygt 80 procent av dess sysselsittning?, se
vidare faktarutan pa foljande sida. Almega har dessutom en prisindikator for
tjansteprisernas utveckling ndrmaste kvartal. Prisindikatorn &r ocksa en ledande indikator,
som indikerar tjinsteprisernas utveckling drygt en manad innan SCB redovisar utfallet
for kvartalet.

! Almegas tjénsteindikator togs fram 2001 av Owe Danemar, Almegas dévarande chefekonom.

2 De tjénstebranscher som saknas i KI-barometern ir utbildning, hilso- och sjukvard, kultur, ndje och
fritid samt samhaélleliga och hushallsnéra tjdnster inom néringslivet. Dessa branscher ticks & andra sidan
in 1 Tjansteproduktionsindex samt i nationalrakenskaperna som Almegas indikatorer skattats mot.



Faktaruta om tjansteindikatorn

Tjansteindikatorn bygger pa en skattning av sambandet mellan tjdnsteféretagens svar i
Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer och utfallet fér produktionstillvaxten i den privata
tjanstesektorn enligt SCB:s tjansteproduktionsindex. Skattningen utgar fran sambandet mellan bland
annat féretagens forvantningar om det kommande kvartalets efterfrage- och produktionsutveckling och
den faktiska utvecklingen av tjansteproduktionen per kvartal enligt SCB:s tjansteproduktionsindex.

Tjansteindikatorn ar beraknad i indexform dar vardet 100 anger genomsnittet for den observerade
period som den bygger pa (skattningen ar gjord pa data fran och med ar 2005). Indexvarden éver 100
anger alltsa en hogre tillvaxt jamfort med det historiska genomsnittet och index under 100 pa det
motsatta. Indikatorn anger ocksa om tillvaxten kan forvantas 6ka, vara ungefar oférandrad eller minska
under det narmaste kvartalet. Indikatorn &r ledande, dvs. den ligger tva till tre manader fore
publiceringen av det faktiska utfallet fran SCB.

Almegas arbetsmarknadsindikator bygger pa ett skattat samband mellan svar fran tjansteféretagen i KI-
barometern och utfallet for den privata tjdnstesektorns sysselsattningsforandring enligt SCB:s
nationalrdkenskaper. Den nya skattningen av arbetsmarknadsindikatorn bygger dessutom pa uppgifter
om vakansgraden i tjanstesektorn, som hiamtas fran SCB och uppdateras kvartalsvis. Indexvardet 100
anger det historiska genomsnittet for indikatorn baserat pa det skattade sambandet fran och med ar
2005.

Prisindikatorn skiljer sig fran tjdnste- och arbetsmarknadsindikatorn da den inte bygger pa ett skattat
samband mellan svar i Kl-barometern och utfall enligt SCB:s statistik. Prisindikatorn bygger enbart pa
foretagens svar i KI-barometern, som raknats om till ett index som visar om tjanstepriserna vantas oka,
minska eller vara oférandrade under det ndrmaste kvartalet. Ett indexvarde enligt prisindikatorn over
50 indikerar en 6kning av tjanstepriserna och under 50 en nedgang i priserna. Ett indexvadrde pa 50
innebar ungefar oférandrade priser.




1 Sammanfattning

Almegas tjdnsteindikator for tredje kvartalet pekar pa att produktionstillvixten blir
ungefar oférdndrad jaimfort med andra kvartalet. Produktionen i den privata
tjanstesektorn tycks ddrmed parkera pé en fortsatt lagre tillvaxttakt jaimfort med 2017 da
konjunkturen av allt att doma toppade i tjdnstesektorn. Bakom inbromsningen ligger
framfor allt den utbredda bristen pa personal som hindrar foretagen frén att expandera.
Efterfragan ligger fortsatt pa en hog niva, dven om det finns en forvéntan om en nagot
lagre efterfragan de ndrmsta manaderna.

Trots kompetensbristen lyckas vissa kunskapsintensiva branscher hittills i1 ar 6ka sin
produktion i relativt snabb takt, inte minst informations- och kommunikationsforetag.
En mojlig forklaring till det &r trenden med 6kad import av insatstjénster i
tjansteforetagens produktion som kan lindra de flaskhalsar som uppstér till f6ljd av
kompetensbristen.

Almegas arbetsmarknadsindikator for tredje kvartalet tyder pd en sysselséttningstillvéxt
1 linje med andra kvartalets. Indikatorn uppvisar fortsatt hoga indextal, men nddde
sannolikt en topp under slutet av forra dret. Bristen pa rétt kompetens bland den
tillgéngliga arbetskraften och den forsamrade matchningen tycks ha dverrumplat inte
minst de kunskapsintensiva tjansteforetagen som inte har kunnat realisera sina
ambitidsa anstéllningsplaner i den utstrickning man haft behov av under den senaste
konjunkturuppgangen. Sysselséttningstillvixten i den privata tjdnstesektorn har under
den senaste konjunkturuppgingen inte kommit upp i samma hoga tillvéxttal som under
den forra konjunkturuppgangen 2007-2008.

Matchningsproblemen i tjdnstesektorn skulle kunna lindras med intensivare matchning
och fler kortare yrkesutbildningar for arbetslosa som inte direkt moter arbetsgivarnas
kompetenskrav. Det dr darfor problematiskt att den nu foérda arbetsmarknadspolitiken
dndrat fokus fran matchning och utbildning, och istéllet riktar in sig pd insatser som 1
lagre utstrackning leder till riktiga osubventionerade jobb.

Inom handeln kan prisokningstakten véntas ta klart mer fart tredje kvartalet enligt
Almegas prisindikator, samtidigt som prisdkningstakten bland ovriga tjdnsteforetag kan
véntas bromsa in fran en redan historiskt 1&g takt. En stor och vdxande del av
tjanstesektorn utsetts for internationell konkurrens bland annat som en f6ljd av ett storre
deltagande i globala virdekedjor. Det finns flera tecken pa att det historiska sambandet
mellan en anstrdngd inhemsk arbetsmarknad och en snabbare 16ne- och prisdkningstakt
har forsvagats efter finanskrisen 2008. Riksbanken forvanas av att tjénstepriserna i KPI
utvecklas svagare én vintat, vilket fordrojer framtida hojningar av styrréntan.

Oscar Scheja, ekonom, Almega, 19 september 2018



2 Tjansteproduktionen parkerar pa lagre tillvaxttakt

2.1 Tjansteindikatorn och tjansteproduktionen

Almegas tjdnsteindikator for tredje kvartalet pekar pd att tillvéxttakten i den privata
tjanstesektorn kan véntas bli ungefér ofordndrad jamfort med tillvéxten under andra
kvartalet. Produktionen i tjénstesektorn tycks ddrmed parkera pd en fortsatt lagre
tillvixttakt under tredje kvartalet jamfort med toppnoteringen under forsta kvartalet
2017.

Enligt SCB:s Tjinsteproduktionsindex blev den faktiska produktionstakten i
tjanstesektorn starkare under andra kvartalet dn vad indikatorn visade. Tillvéxttakten
uppmattes andra kvartalet till 3,7 procent jamfort med 2,8 procent forsta kvartalet.
Bakom den snabbare tillvixttakten 14g bland annat en ovanligt stark tillvixt inom
handeln med motorfordon, d&ven information- och kommunikation dkade starkt. Var
bedomning ar fortsatt att konjunkturen i tjdnstesektorn nadde sin topp under fjolaret,
framst beroende pa kompetensbrist.

Diagram 1: Almegas tjansteindikator for produktionstillvixten i privat tjanstesektor?
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Killa: Almega, Konjunkturinstitutet (KI-barometern), SCB, Macrobond.

% SCB bérjade under 2017 att rdkna Ericsson AB som tjinsteforetag i stillet for som industriféretag, och
inkluderar foretaget i tjdnsteproduktionsindex fran och med ar 2015. Darmed har det uppstatt ett
tidsseriebrott mellan ar 2014 och 2015. Nivén pé tjédnsteproduktionsindex lyfts rejélt 2015 till foljd av att
Ericsson inkluderas fran och med det aret. Se vidare Almegas tjansteindikator, september 2017.



Att det dr just svédrigheten att rekrytera som haller tillbaka tillvixten i tjanstesektorn
framgar inte minst av foretagens svar om tréngsta sektion i Konjunkturinstitutets
Konjunkturbarometer (KI-barometern). For andra kvartalet i &r uppgav 37 procent av de
privata tjdnsteforetagen att brist pa personal dr det frimsta hindret mot 6kad produktion,
se diagram 2. Andelen ar forvisso nagot liagre jamfort med toppnoteringen tredje
kvartalet 2017, men ligger alltjamt pa en hdgre niva én under den senaste
hogkonjunkturen fore finanskrisen 2008. Endast 15 procent av tjdnsteforetagen svarar
att det frimsta hindret &r otillracklig efterfrdgan, en andel som dock ocksa har planat ut
sedan tredje kvartalet forra aret. Tjénsteforetagens forvantningar om efterfragan har
véxlat ned ndgot tvd ménader i foljd i sdsongjusterade tal enligt KI-barometern, men
ligger fortsatt pa en hog niva.

Diagram 2: Framsta hindret for att expandera verksamheten, andel ja-svar bland
tjiansteforetag inom naringslivet, sasongsrensat, t. 0. m. andra kvartalet 2018
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Killa: Konjunkturinstitutet (KI-barometern), Macrobond.

Till den 6verraskande starka produktionstakten i tjinstesektorn pa 3,7 procent for andra
kvartalet kom det klart storsta bidraget fran informations- och kommunikationsforetag
som stod for drygt 40 procent av tillvixten. Inom branschgruppen ryms telekomforetag,
datakonsulter och programvaruproducenter vilka Almega klassar som foretagstjinster.
Ovriga branscher bland informations- och kommunikationsforetag ir forlag och foretag
inom film, video, tv och dylikt. Hur stor del av produktionstillvixten som
foretagstjansterna hér star for gar dock inte att skilja ut da branscherna inte sérredovisas
1 Tjansteproduktionsindex av sekretesskél sedan Ericson AB klassificerades om frin
industriforetag till tjinsteforetag och framst fordes till branschgruppen informations-
och kommunikationsforetag fran och med 2015. Foretagstjdnsterna viger dock tungt



och stér till exempel for omkring 77 procent av sysselsittningen inom informations- och
kommunikationsforetagen®.

Ovriga foretagstjinster, dvs. inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik samt inom
uthyrning, fastighetsservice, resetjanster och andra stodtjanster, bromsade totalt sett in
nagot under andra kvartalet och bidrog mindre (0,7 procentenheter) till den samlade
tillvixten i den privata tjanstesektorn jimfort med bidraget under forsta kvartalet (1,2
procentenheter). Tillsammans med informations- och kommunikationsforetag stod
dessa branscher for drygt 60 procent av tillvixten i den privata tjanstesektorn under
andra kvartalet, se tabell 1.

Handeln med motorfordon accelererade kraftigt under andra kvartalet, samtidigt som
partihandeln bromsade in frén tidigare hoga tillvixttal. Totalt sett var handelns bidrag
till tillvéixten enligt Tjansteproduktionsindex 0,9 procentenheter, vilket var nagot légre
jamfort med forra kvartalet da bidraget uppgick till 1,2 procentenheter.

Tabell 1: Bidrag i procentenheter till produktionstillvdxten i den privata tjanstesektorn
under andra kvartalet 2018

2:a kvartalet 2018/
2:a kvartalet 2017 Vikt
3,7 procent 100 | Tjdnstendringar exkl. kreditinstitut och férsakringsbolag m.m.

Bidrag i procentenheter: Varav:

0,5 3,5 | Motorhandel

0,2 11,4 | Parti - och provisionshandel utom med motorfordon

0,2 7,6 | Detaljhandel utom med motorfordon och motorcyklar

0,2 8,7 | Transport- och magasineringsféretag

0,0 3,7 | Hotell och restauranger

1,6 15,1 | Informations- och kommunikationsféretag

0,4 17,9 | Fastighetsbolag och fastighetsforvaltare

0,6 12,8 | Foretag inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik

0,1 8,1 | Féretag inom uthyrning, fastighetsservice, resetjanster och andra stédtjanster

0,0 2,1 | Utbildningsvasendet

0,0 5,8 | Enheter for vard och omsorg, socialtjdnst

0,0 3,2 | Kultur, néje och fritid

Kalla: SCB, tjansteproduktionsindex

Branscherna vard och omsorg samt utbildning, som tillsammans har en vikt pd ca 8
procent i tjdnsteproduktionsindex, bidrog inte alls till produktionstillvéixten under andra
kvartalet, se tabell 1. Tillvixten i utbildningsbranschen visade forvisso en svag tillvixt
andra kvartalet pd 2,2 procent, efter att tillvixten foll under forsta kvartalet med 3,1

4 Enligt SCB, kortperiodisk sysselsittningsstatistik, 2a kvartalet 2018



procent. Men da produktionstillvixten for vard- och omsorgsforetagen var negativ andra
kvartalet blev vélfardsforetagens samlade bidrag till tjinsteproduktionen néra noll.
Produktionen inom dessa branscher har utvecklats svagt sedan andra halvaret 2016.
Forsta kvartalet i ar foll tillvixten maétt 1 arstakt for dessa branscher vilket drog ned
tjansteproduktionsindex med 0,2 procentenheter.

Efter fallande tillvixt under forsta kvartalet vinde branschen fastighetsbolag och
fastighetsforvaltare upp andra kvartalet med en tillvaxt pa 2,3 procent, vilket drog upp
Tjénsteproduktionsindex med 0,4 procentenheter. Hotell och restaurang samt kultur,
ndje och fritid, branscher som framst riktar sin forsiljning till hushill, bidrog andra
kvartalet svagt, med 0,1 procentenheter, till den totala tillvixten i tjdnstesektorn.

En géng per kalenderar justeras vikterna i Tjénsteproduktionsindex utifrdn branschernas
relativa foradlingsvirde. 2018 fick Informations- och kommunikationsforetag en nagot
storre vikt i relation till dvriga branscher i indexet. Nu utgor branschens produktion
cirka 15 procent av den privata tjanstesektorns produktion, enligt
Tjénsteproduktionsindex.

2.2 Tjanstebranschernas tillvaxt hittills

Under forsta halvéret i &r har tillvixten inom den privata tjanstesektorn uppgatt till 3,2
procent jimfort med motsvarande period 2017.° Det ér en viss avmattning jamfort med
den genomsnittliga 6kningstakten under fjoldret som uppgick till 3,5 procent.

En trendmissig avmattning kan ses under fjolaret for bade foretagstjansterna inom
juridik, ekonomi, vetenskap och teknik samt inom bemanningsforetag, fastighetsservice,
resetjdnster och andra stodtjanster, se diagram 3. Avmattningen har hittills under 2018
fortsatt inom branschgruppen bemanningsforetag, fastighetsservice, resetjanster och
andra stodtjanster. Tillvixten inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik har istéllet
fétt ett visst uppsving under aret.

5 Enligt SCB:s Tjinsteproduktionsindex, kalenderkorrigerat, fasta priser



Diagram 3: Produktionstillvixt for foretagstjanster®, procentuell férandring éver 12
manader
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Killa: Macrobond, KI-barometern.

Under andra kvartalet i ar vixte omséttningen bland bemanningsféretagen med omkring
4 procent, att jimfora med nira 14 procent i genomsnitt under fjolaret.® Foretagens
forvantningar om efterfragan pa tre manaders sikt har ocksa dalat ndgot sedan mitten av
fjolaret, det géller i viss utstrackning dven andra foretagstjdnster som arkitekter och
tekniska konsulter samt managementkonsulter och verksamhet som utfors av
huvudkontor.

® Foretagstjnster avser hir foretag inom juridik, ekonomi, vetenskap, teknik (SNI 69-75) samt foretag
inom uthyrning, fastighetsservice, resetjénster och andra stodtjanster (SNI 77-82). Till foretagstjénster
raknar Almega dven telekommunikationsbolag, datakonsulter och programvaruproducenter (SNI 61-63)
som inte ingér i redovisningen hér.

71 diagram 3 ir manadsstatistiken trendskattad av SCB, det vill sdga rensad for tillfilliga variationer.

8 Kompetensforetagen, kvartalsrapport for 2:a kvartalet 2018
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Diagram 4: Férvantningar om efterfragan pa tre manaders sikt bland nagra branscher
inom foretagstjanster

Nettotal till och med augusti, tre manaders glidande medelvarde, sasongsjusterat
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Killa: Konjunkturinstitutet (KI-barometern), Macrobond.

Juridiska- och ekonomiska konsultbyrder forvéntar sig i stort sett en efterfragan de
narmaste manaderna i linje med efterfragan under 2017. Nettotalen® for samtliga dessa
branscher ligger dock &dnnu klart dver noll, vilket betyder att féretagen som forvéntar sig
en Okad efterfragan &r klart fler an de som forvéntar sig en minskad efterfragan, se
diagram 4.

Andelen foretag i branschen datakonsulter och programmering som anger brist pa
personal dr nu uppe i 86 procent, avseende andra kvartalet 2018.!° Som jamforelse var
andelen som hogst 78 procent under den foregaende hogkonjunkturen strax innan
finanskrisen 2008. Trots det har féretagen i branschen information och kommunikation,
dér datakonsulter och programmering ingar, lyckats dka tillvéxttakten hittills under
2018. Andra kvartalet i ar var produktionstillvéxten hela 10,5 procent, &nnu négot
starkare @n forsta kvartalets 6,4 procent och en fordubbling mot fjolérets genomsnittliga
okningstakt om knappt 4 procent.

Branschen informations- och kommunikationsforetag har dock blivit mer volatil sedan
Ericsson AB ingér i statistiken fran och med 2015. Exempelvis pendlade tillvaxttakten

® Nettotal syftar hir pa andelen foretag som i KI-barometern svarat att man forvéntar sig en 6kad
efterfrdgan, minus andelen foretag som véntar sig motsatsen.
10 Enligt KI-barometern

11



relativt kraftigt per kvartal under fjolaret, mellan dryga 6 och nidra 0 procent, se diagram
5.

Diagram 5: Produktionstillvdxt for Informations- och kommunikationsféretag, 3 manaders
glidande medelvarde samt utveckling av branschens index
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Killa: SCB tjansteproduktionsindex, Macrobond.

En mojlig forklaring till att foretagen inom foretagstjénster, och inte minst
informations- och kommunikationsforetag, lyckas mota den fortsatt starka efterfrdgan i
sa stor omfattning, trots den kritiska kompetensbristen, &r trenden med 6kad import av
insatstjinster i tjdnsteforetagens produktion. Exempelvis var importen av datatjénster
knappt 50 miljarder och importen av affdrs- och konsulttjénster drygt 40 miljarder under
2017. Motsvarande siffror 2010 var 17 respektive 13 miljarder.!! Omkring 90 procent
av importerade tjanster till Sverige anvdnds som insatser i produktionen, resterande
andel gar till konsumtion eller investeringar i Sverige.!?

Vad giller tillvixten inom handeln syns for det andra kvartalet i ar en kraftig uppgang
inom handeln med motorfordon (15,4 procent) jamfort med samma period foregédende
ar, se diagram 6. En stor del av forklaringen &r det nya bilskattesystemet Bonus-malus,
som innebar att nyregistrerade bensin- och dieseldrivna bilar fick en forhojd skatt fran
och med den 1 juli i ir, samtidigt som miljobilspremien utdkades for bland annat

1 SCB, Utrikeshandel med tjdnster, I6pande priser
12 Foretagstjénster — allt viktigare for Sveriges produktion och konkurrenskraft, Almega 2014
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eldrivna bilar. Bensin- och dieseldrivna bilar kopta fore 1 juli blev dock inte belastade
med den forhojda skatten, vilket drog upp forséljningen.

Partihandeln véxte allt starkare under 2017 och dven under forsta kvartalet i ar. Under
andra kvartalet bromsade branschen totalt sett in nigot, speciellt i april manad, men
trenden for tillvixten har gradvis vint upp igen de senaste manaderna, se diagram 6.
Tillvaxten i juli uppgick till starka 7,3 procent, enligt SCB:s tjdnsteproduktionsindex.

Diagram 6: Produktionstillvdaxt inom handeln, procentuell forandring éver 12
manader

Fasta priser, kalenderkorrigerat, trend

15,0 - -15,0
12,5- -12,5
10,0 - -10,0
7,5- 7,5 g
5,0- 508
o
2,5- 257
0,0- 0,0
-2,5- --2,5
-5,0- --5,0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

~Motorhandel —Partihandel == Detaljhandel

Killa: SCB tjansteproduktionsindex, Macrobond.

Detaljhandeln vixlade upp nigot andra kvartalet med en tillvixt pd 2,3 procent, efter en
svag inledning pé aret. Tillvixten i1 branschen har dock trendmaéssigt bromsat in sedan
mitten av 2015. Tillvéxttakten blev dterigen svagare i juni i dr, och foll i juli med 1,9
procent jamfort med motsvarande manad foregaende ar, enligt tjansteproduktionsindex.
Den svagare utvecklingen fran mitten av 2015 kan delvis hinga samman med att
hushallens konsumtionsutgifter ocksd gradvis bromsat in de senaste aren, inte minst vad
giller sdllankop. En ténkbar forklaring till inbromsningen av hushallens konsumtion kan
vara en forberedelse for framtida rantehdjningar.

Hushallens konsumtion &nda fick ett tydligt uppsving under andra kvartalet i &r. Det

beror till stor del pa inférandet av det tidigare ndmnda nya bilskattesystemet, se diagram
7, dér bland annat hushéllens kraftigt 6kade utgifter for motorfordon framgér. I Gvrigt
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okade hushallens utgifter for bostad, el och gas under forsta kvartalet, frimst som en
foljd av det kalla vidret enligt Konjunkturinstitutet.!'?

Diagram 7: Nagra delar av hushallens konsumtion

Tre manaders glidande medelvarde

12,5 12,5
10,0 - -10,0
7.5- 75
5,0 - 503
25- ‘ 058
0,0 ~—< ~ — 00
2,5 \ 2,5
5,0 5,0
| 2016 | 2017 | 2018

=== M0bler, inredningsartiklar, hushallsutr. o forbrukn.varor
——Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning
Rekreation och kultur, varor och tjanster
Restauranger, caféer, hotell o annan 6évernattningsservice
Transporter och detaljhandel med och service av motorfordon

Kélla: SCB, Macrobond.

Hotell- och restaurangbranschen fortsatte att utvecklas svagt under andra kvartalet i &r
med en tillvéxt pd endast 0,6 procent i arstakt. Tillvaxttakten i branschen har forsvagats
sedan mitten av 2016, se diagram 8. Hushéllens utgifter for restaurang och hotell mm
har ocksa mattats av fran ungefar samma tidpunkt, se diagram 7. For branschen kultur,
ndje och fritid, som ocksa riktar sin forséljning frimst mot hushéllen, dok tillvixttakten
kraftigt andra kvartalet, fran en utveckling de senaste tvd aren som varit stark, se
diagram 8. Aven hir syns en koppling till hushallen som gradvis dragit ned sin
konsumtion pa detta omrade i 4r.

13 Konjunkturliget juni 2018, Konjunkturinstitutet
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Diagram 8: Produktionstillvixt inom hotell och restaurang samt kultur, néje och fritid

3 manaders glidande medelvarde, fasta priser, kalenderkorrigerat

10 - -10
8 8
6- 6

4- 43

o

| 3

2 23
0 0
2- -2
4 - -4

2016 2017 2018

Hotell och restaurang
Kultur, ndje och fritid

Killa: SCB, Macrobond.

Tillvéxten inom vird, omsorg och sociala tjanster samt utbildningsforetag visade i
genomsnitt negativ tillvéxt under fjoldret frdn och med andra kvartalet, se diagram 9.
Aven hittills i &r har tillviixten i genomsnitt varit negativ inom vard och omsorg, och i
stort sett ofordndrad inom utbildningsforetag jamfort med motsvarande period
foregaende ar. For utbildningsforetagen var tillvaxten forvisso positiv under andra
kvartalet i ar (2,2 procent), men det jimfors mot ett svagt andra kvartal 2017. Forslaget
om vinsbegransning i vilfardsforetag rostades ned av riksdagen i juni 2018, men drevs
fortsatt i valrorelsen av Socialdemokraterna och Vinsterpartiet. S4 linge den politiska
osédkerheten bestér forsvarar det for privata vélfardsforetag att bedriva, expandera eller
starta ny verksambhet.
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Diagram 9: Produktionstillvdxt inom utbildning samt vard, omsorg och sociala tjanster

Fasta priser, kalenderkorrigerat, procentuell forandring jamfért med motsvarande kvartal
foregaende ar, trend
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Killa: SCB, Macrobond.
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3 Arbetsmarknadsindikatorn

3.1 Oforandrad sysselsattningstillvaxt tredje kvartalet

Almegas arbetsmarknadsindikator for tredje kvartalet tyder pa en sysselséttningstillvaxt
i linje med andra kvartalets. Indikatorn uppvisar fortsatt hoga indextal, men nadde
sannolikt en topp under slutet av forra dret. Fran 2014 har den faktiska utvecklingen av
sysselsittningen inte hingt med indikatorns gradvis 6kande indextal pa samma sitt som
under den forra hogkonjunkturen innan finanskrisen 2008. Bristen pé réitt kompetens
bland den tillgéngliga arbetskraften och den forsimrade matchningen tycks ha
overrumplat inte minst de kunskapsintensiva tjdnsteforetagen som inte har kunnat
realisera sina ambitidsa anstillningsplaner i den utstrickning man haft behov av under
den senaste konjunkturuppgéngen.

Diagram 10: Almegas arbetsmarknadsindikator' for tredje kvartalet 2018

103 - - 6
102 - -5
101 - , , , | | . . ~ -4
100 - -3
X 3
- 99- - 20
c ()]
= 3
98 - -1
97, : : : : : _ O
96 - -1
95, : : : . B B ,_2

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Almegas arbetsmarknadsindikator, (vanster skala)
Sysselsattningen i den privata tjanstesektorn, arstakt, (hdger skala)

Kalla: Almega, Konjunkturinstitutet (KI-barometern), SCB (nationalrédkenskaperna), Macrobond.

14 Almegas arbetsmarknadsindikator bygger pd uppgifter om foretagens anstillningsplaner samt uppgifter
om brist pé arbetskraft, som hdmtats fran Konjunkturinstitutets Konjunkturbarometer. Dessutom ingar
uppgifter om vakansgraden i tjanstesektorn (se vidare faktarutan om tjansteindikatorn pé sidan 4).
Almegas indikator baseras pé en skattning mot utfallet for sysselsittningens tillvéxt inom den privata
tjanstesektorn enligt de svenska nationalrdkenskaperna fran SCB. Fran och med forsta kvartalet 2017 &r
skattningarna nya och uppdaterade. Indexvirdet 100 anger det historiska genomsnittet for indikatorn
baserat péd det skattade sambandet fran och med ar 2005.
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I augusti var ca 349 000 personer i aldern 15-74 ar arbetslosa, motsvarande en
arbetsloshet pa 6,4 procent.!> Merparten prognosmakare bedomer att arbetslosheten i ar
har nétt sin lagsta punkt. Enligt AKU har arbetslosheten trendméssigt vant upp nigot
sedan maj manad i ar da arbetslosheten uppgick till strax under 6,3 procent.

Samtidigt var antalet lediga jobb i ndringslivet relativt manga andra kvartalet 1 ar, drygt
94 000 enligt SCB!'S. Det var en 6kning pa drygt 12 procent frén fjolérets andra kvartal.
Av de lediga jobben 1 néringslivet aterfinns 4 av 5 (ca 75 000) i tjénstesektorn. 34 000
av dessa var vakanser, det vill sdga lediga jobb som skulle kunna tilltrddas omedelbart
givet att foretagen hittar en passande kandidat.

En stor andel lediga jobb i kombination med ménga arbetssokande &r tecken pa att
matchningen fungerar daligt och att foretagen inte hittar den kompetens de behdver
bland de arbetssokande. Matchningen pé arbetsmarknaden har forsamrats jaimfort med
den forra hégkonjunkturen innan finanskrisen vilket kan illustreras med att
Beveridgekurvan for Sverige har forskjutits utdt. Andelen lediga jobb dr nu fler givet en
viss niva pa arbetslosheten, se diagram 11. Det ér ytterligare problematiskt att det nu
finns tecken pé att den forda arbetsmarknadspolitiken dndrat fokus och riktar in sig pé
insatser som i ldgre utstrickning leder till riktiga osubventionerade jobb, se avsnitt 3.2.

Diagram 11: Beveridgekurvan fér Sverige. Andel lediga jobb i férhallande till andel
arbetslosa (16-64 ar), till och med 2a kvartalet 2018
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Killa: Arbetsformedlingen, SCB, Macrobond.

15 Enligt SCB AKU, siisongsrensad och utjimnad data
16 SCB, konjunkturstatistik dver vakanser
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42 procent av de privata tjdnsteforetagen uppgav att de har brist pa arbetskraft under
andra kvartalet, vilket dr ytterligare en signal om en forsvarad matchning. Bristen pé
arbetskraft med rétt kompetens hindrar tjdnsteforetagen fran att 6ka produktionen i
verksamheten. Andra kvartalet 1 ar svarar 37 procent att det ar det frdmsta hindret,
motsvarande siffra var strax innan finanskrisen 2008 nagot under 30 procent, enligt KI-
barometern.

Den forsimrade kompetensforsorjningen i tjédnstesektorn hammar svensk tillvéxt och
svenskt vilstand, en situation som 1 brist pa atgérder riskerar att forvérras framover 1
takt med den accelererande strukturomvandlingen mot ett storre tjinsteinnehall 1
produktionen.

Tjénster utgor idag en majoritet av svensk export, 56 procent av exporten ér tjénster.
Det ér en andel som 6kat snabbt dver tid, 2008 var andelen 48 procent. Néra 22 procent
utgdrs av olika typer av foretagstjinster.!” Virdet av Sveriges export motsvarar idag
ungefdr 45 procent av BNP.

Att det dr bland de kunskapsintensiva branscherna inom foretagstjdnster som bristen pé
personal ar sérskilt stor oroar da foretagstjansterna star for en sa stor del av
expotinnehéllet. Enligt Hays Global Skills Index var Sverige 2017 for andra éret i rad
det land bland 33 kunskapsintensiva nationer dér arbetsmarknaden var mest anstrangd
vad giller tillgdngen pa hogkvalificerad arbetskraft.!8

Parallellt med en historisk stor brist pa kompetens &r det ocksé privat tjanstesektor som
star for merparten av okningen i sysselsdttning. Under arets tva forsta kvartal skapades
57 000 jobb i privat tjénstesektor, jamfort med motsvarande period foregdende ar. Det
utgdr 77 procent av alla nya jobb inom néringslivet.

Almegas arbetsmarknadsindikator aterspeglar dock att jobbskapandet hade kunnat var
klart storre &n s om matchningen fungerat béttre. Sysselséttningstillvixten andra
kvartalet i den privata tjénstesektorn var 2,3 procent i arstakt, och har hittills i ar legat
pa 2,5 procent i genomsnitt!®. Under den forra konjunkturtoppen var
sysselsittningstillvixten 1 privat tjdnstesektor 3,8 procent i genomsnitt under 2007, och
toppade det fjarde kvartalet 2007 pd 4,1 procent.

17Se vidare ”Sveriges exportsektor viixer med okat tjinsteinnehéll”, Almega och Industriarbetsgivarna,
februari 2018

18 Foretaget Hays publicerar indexet pd uppdrag av Oxford Economics, den senaste rapporten finns
tillgénglig pa www.hays-index.com

19 Enligt SCB, nationalrikenskaperna
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Tabell 2: Forandring av antal sysselsatta jamfort med motsvaranande period féregaende
ar, tusental, privat tjanstesektor

Medel 2017/ 2018 kv 2/

medel 2016 2017 kv 2

Tjansteproducenter totalt, darav: 53 53
Handel 16 0
Transport och magasinering 0 9
Hotell- och restaurang 5 -12
Information och kommunikation 4 8
Finans- och férsakringsverksamhet 2 0
Fastighetsbolag och fastighetsforvaltare 0 5
Foretagstjanster 16 32
Utbildning 6 3
Halso- och sjukvard 3 3
Vard och omsorg 2 0
Kultur, n6je och fritid 0 3
Annan serviceverksamhet 1 1

Kalla: SCB, nationalrdkenskaperna

De senaste siffrorna frain SCB?? visar att antalet sysselsatta i privat tjdnstesektor andra
kvartalet 6kade med 53 000 jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar. Flest jobb
kom aterigen bland branscherna inom foretagstjanster?!, hela 32 000 fler sysselsatta, en
okning med 5,8 procent jamfort med andra kvartalet 2017. I foretagstjénster ryms
juridiska och ekonomiska konsulter, arkitekt- och teknikkonsulter, bemanningsforetag,
fastighetsservice mm. Om vi lagger till Informations- och kommunikationsverksamhet,
dér foretagstjdnster som datakonsulter, utgivning av programvara o.d. ingér, var
bidraget fran foretagstjénster an storre, 40 000 fler sysselsatta. Foretagstjanster och
Informations- och kommunikationsverksamhet sdrredovisas dock hir, da delar av
branschen Informations och kommunikationsverksamhet inte hor till begreppet
foretagstjanster.??

20Enligt nationalrikenskaperna

HForetagstjdnster avser hér foretag inom juridik, ekonomi, vetenskap, teknik (SNI 69-75) samt foretag
inom uthyrning, fastighetsservice, resetjénster och andra stodtjanster (SNI 77-82).

22Enligt Almegas definition ingér dven telekom och dataprogrammering i foretagstjinster (SNI 61-63),
vilka dock inte langre sérredovisas i nationalrakenskaperna efter att Ericsson AB

klassificerats om till bland annat dessa delbranscher. Istéllet redovisar SCB den storre

gruppen Information och kommunikation, dér &ven andra branscher som inte &r

foretagstjanster ingér, sdsom forlag och verksamheter inom film och tv. En stor del av

Ericssons sysselsdttning har hamnat under branscherna “utgivning av programvara”

samt datakonsulter.
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Samtidigt skulle det kunna skapas klart fler jobb inom foretagstjanster jaimfort med
andra delar av niringslivet. Vakansgraden - ett matt pa relativ brist pa arbetskraft
definierat som andelen vakanta jobb i forhdllande till antal anstdllda i branschen - var
andra kvartalet 1 &r 2,0 bland foretagstjansterna inom juridik, ekonomi, vetenskap och
teknik, rekordhoga 3,7 for informations- och kommunikationsforetag samt 1,6 bland
foretag inom uthyrning, fastighetsservice, resetjénster och andra stodtjanster.
Jamforelsevis var vakansgraden totalt sett 1,4 inom hela den privata tjinstesektorn, 0,9
inom industrin och 1,1 i byggsektorn.?

De branscher bland foretagstjdnster som utmaérkte sig med storst 6kning av antal
sysselsatta det andra kvartalet jimfort med andra kvartalet 2017 var bemanningsforetag
(16 000 fler sysselsatta), datakonsulter och programmerare (15 000) samt
arkitektforetag och teknikkonsulter (8 000).2* Rekryteringsbehovet ér fortsatt 6kande
bland tekniska konsultforetag, men bromsar in ndgot bland arkitektforetagen som
mirker av ett ndgot sdmre orderldge da byggsektorn har mattats av. Den alltmer
utbredda bristen pa personal med efterfragad kunskap leder till att arkitekt- och
teknikkonsultforetagen i 6kande utstrackning rekryterar fran varandra, 55 procent av
rekryteringar kom 2017 frdn konkurrenter, upp fran 46 procent aret innan.?

Hittills i ar till och med andra kvartalet har sysselséttningen inom handeln utvecklats
negativt, antalet sysselsatta har minskat med 2 000 personer jamfort med forsta halvaret
forra aret. Det dr en kraftig inbromsning jamfort med 2017 dé sysselséttningstillvéxten i
genomsnitt var 2,8 procent (motsvarande 16 000 fler sysselsatta).2® Inbromsningen i ar
har skett inom bade parti- och detaljhandeln. Inom den tredje delen av handeln,
motorhandeln, vixlade sysselsdttningstillvdxten upp under andra kvartalet i samband
med den starka produktionsdkningen, efter en svag sysselsittningstillvaxt under forsta
kvartal, enligt SCB:s kortperiodiska sysselséttningsstatistik.

Bland foretagen inom vérd, omsorg och sociala tjinster stod antalet sysselsatta still
andra kvartalet 1 &r jimfort med andra kvartalet 2017. Sysselséttningstillvéxten i
branschen har varit stark bland annat i samband med den stora asylinvandringen hdsten
2015, men bromsade gradvis in under 2017. Aven inom utbildningsbranschen var
sysselsittningstillvixten svagare andra kvartalet i &r jamfort med under fjolaret,
samtidigt som sysselséttningen inom hélso- och sjukvérdsforetag 6kade med 3 000
personer, samma takt som den genomsnittliga 6kningen under 2017. Den svaga
sysselsittningsutvecklingen i dessa branscher kan hinga ihop med en tilltagande brist pé
personal men ocksa med det osdkra politiska ldget for privata valfardsforetag, se vidare
avsnitt 2.2.

23 SCB, konjunkturstatistik dver vakanser, till och med 2a kvartalet 2018.

24 Enligt SCB, kortperiodisk sysselsittningsstatistik (KS). Statistiken har en mer detaljerad
branschindelning jamfort med nationalrdkenskaperna. I KS sérredovisas delbranscherna inom Information
och kommunikationsforetag. Anstéllda pa Ericson AB fordes till framst SNI 62 programvaruproducenter,
datakonsulter 0.d. mellan 1a och 2a kvartalet 2017. Det gor att det fran och med 2a kvartalet i ar ar
mojligt att f en bild av utvecklingen av antal anstillda i den delbranschen métt i arstakt.

5 Se Investeringssignalen juni 2018, Svenska Teknik & Designforetagen.

26 Enligt nationalrikenskaperna
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3.2 Férdjupning: Ar arbetsmarknadspolitiken inriktad pa
matchning?

Matchningsproblemen i tjdnstesektorn skulle kunna lindras med intensivare matchning
och fler kortare yrkesutbildningar for arbetslosa som inte direkt moter arbetsgivarnas
kompetenskrav. Forskare pekar pa att intensiteten i matchningsinsatserna har betydelse
for chanserna att arbetslosa ska fa nytt jobb. Riksrevisionen har granskat de senaste
arens forsdmrade matchning pa arbetsmarknaden. Arbetsformedlingen hdvdar att
forsamringen i huvudsak beror pa att de arbetsldsa inte uppfyller kraven pd kompetens
for de lediga jobben. Men Riksrevisionens granskning visar att ungefir tre fjardedelar
av matchningsforsdmringen inte kan forklaras av forandringar i
individsammanséttningen. En storre andel av de arbetslosa bor sdledes kunna komma ut
1 arbete snabbare med en effektivare matchning.

Arbetsmarknadspolitiken riktas dock i allt mindre utstrackning in pd matchning och
utbildning. P4 regeringens uppdrag genomfor Arbetsformedlingen ett fokusskifte fran
matchning och arbetsmarknadsutbildningar till 100-procentigt statligt subventionerade
extratjanster och moderna beredskapsjobb. Matchningsinsatserna minskar och
extratjdnsterna okar.

Antalet arbetsldsa som far ta del av matchningsinsatser eller ga

arbetsmarknadsutbildningar halveras under 2018 fran cirka 35 000 deltagare varje
manad till mellan 15 000-20 000 i slutet pa 2018.

Antalet arbetslosa i aktiva arbetsmarknadsinsatser, till och med augusti 2018
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17500 - - 17500
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10000 - - 10000
7500 - - 7500
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Arbetsmarknadsutbildningar == St6éd och matchning

Kalla: Arbetsformedlingen
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Under samma period 0kar antalet extratjdnster och moderna beredskapsjobb enligt
prognosen till 22 400. Om ett &r i mitten pd 2019 &r regeringens mal att cirka 30 000
personer ska ha en extratjinst eller modernt beredskapsjobb. Den érliga kostnaden for
detta dr cirka 10 miljarder kronor.

Problemet med fokusskiftet &r att extratjansterna i liten utstrdckning leder till
osubventionerat arbete. En utvirdering gjord pa uppdrag av Almega visar att bland de
personer som under 2017 och fram till och med april 2018 avslutat en extratjanst far
endast 2,3 procent ett riktigt jobb. Utvérderingen visar att de mest effektiva insatserna
ar arbetsmarknadsutbildningar dir 35—40 procent fir osubventionerat arbete och stod
och matchning drygt 25 procent. Det mest effektiva anstéllningsstddet nystartsjobb, som
ar en riktig anstdllning, leder ocksa till osubventionerat arbete i drygt 25 procent av
fallen. Men antalet arbetslosa som anstélls med nystartsjobb minskar mycket snabbt, till
foljd av det 0kade antalet extratjénster.

Om matchningseffektiviteten ska kunna 6ka maste arbetsmarknadspolitiken inriktas pé

matchning och utbildning. En reformerad arbetsmarknadspolitik bor ha som mal att alla,
inte bara ett fatal, arbetslosa ska matchas eller utbildas till lediga jobb.
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4 Prisindikatorn

4.1 Snabbare prisokningar inom handeln, svagare i ovriga
tjanstesektorn

Almegas prisindikator for tredje kvartalet visar pd en nigot snabbare 6kningstakt for de
privata tjdnsteforetagens forsdljningspriser. Det dr inom handeln prisdkningstakten kan

véntas ta klart mer fart, samtidigt som prisokningstakten bland dvriga tjénsteforetag kan
véntas bromsa in fran en redan historiskt 1&g takt, se diagram 13.

Trots de senaste arens uppatgdende konjunktur i den privata tjanstesektorn lyckats inte
foretagen hoja sina priser i samma utstrackning som under den forra hogkonjunkturen
fore finanskrisen 2008. Almegas prisindikator bygger pa foretagens forvintningar och
har for arets tva inledande kvartal pekat pa en ndgot snabbare utveckling av
forsdljningspriserna. I motsats till foretagens forvintningar har dock den faktiska
prisokningstakten enligt SCB:s tjidnsteprisindex mattats av ndgot sedan fjarde kvartalet
2017 vilket tyder pa att foretagen varit nagot for optimistiska i sina forvéntningar.

Diagram 13: Almegas prisindikator?’ for tredje kvartalet 2018
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Killa: Almega, Konjunkturinstitutet (KI-barometern).

27 Prisindikatorn visar prisforindringar mellan kvartal och indikerar ocksd det ndrmaste kvartalets
prisutveckling. Den dr inget matt pa prisnivan utan visar om priserna véntas oka, minska eller vara
oforiindrade, drygt en manad innan SCB publicerar utfallet for det aktuella kvartalet. Ar index ver 50
indikerar det en 6kning av priserna och under 50 innebar det en nedgang.

24



Det ér framforallt dagligvaruhandeln och handeln med drivmedel som planerar att hoja
priserna tredje kvartalet i &r. Den 1 ar forsvagade kronan leder till hdgre importpriser
inom dagligvaruhandeln, som i sin tur leder till hdgre forséljningspriser. Genomslaget
av en forsvagad krona pa prisséttningen inom dagligvaruhandeln dr jamforelsevis
snabb.?® Inom séllankdpshandeln tar genomslaget av vixelkursfordndringar ldngre tid.
Branschen utrymme f0r att hoja sina forsédljningspriser pressas ocksa pa senare tid i
storre utstrickning av den pagéende strukturomvandlingen mot mer global e-handel
som Okar konkurrensen och pristransparens.

SCB:s tjansteprisindex (TPI) for andra kvartalet i &r landade pa svaga 0,7 procent i
drstakt. Under forsta kvartalet var arstakten 0,8 procent. Okningstakten av
tjansteforetagens producentpriser har succesivt mattats av fran och med tredje kvartalet
2017. Under fjolaret var den genomsnittliga arstakten 1,5 procent, ocksa det historiskt
svagt.

Diagram 14: Tjdnstebranschernas bidrag (procentenheter) till utvecklingstakten i TPI?,
kvartalsvarden
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= Informations- och kommunikationstjanster (SNI 58+61-63)
Hotell- och restaurangtjanster (SNI 55-56)
Fastighetstjanster (SNI 68)
Andra servicetjanster (SNI 93+95-96 )

Killa: Almega, SCB, Macrobond.

Inbromsningen av producentpriserna hittills 1 r forklaras till storst del av en
langsammare prisokningstakt bland transport- och magasineringsforetag samt att
prisfallet bland informations- och kommunikationsféretagen har tilltagit. Aven
branschen fastighetstjanster samt verksamheter inom bemanning, resetjénster och andra

28 Se till exempel Riksbankens foretagsundersokning, maj 2018
2 Det saknas vikter for de olika delbranschernas tyngd i TPI fore 2009, varfor endast utvecklingen av TPI
totalt sett presenteras for dren 2006 till och med 2008.
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stodtjdnster mm har bidragit mindre i &r. Det &r bara priserna inom branschgruppen
juridik, ekonomi, vetenskap och teknik som har dkat nagot snabbare hittills i ar, med 2,1
procent i genomsnitt, jimfort med fjolaret d& priserna gradvis tog mer fart och landade
pa 1,6 procent i genomsnitt for heléret.

Priset pa informations- och kommunikationstjinster har fallit sedan 2014. Under 2017
minskade priserna med 0,7 procent i genomsnitt. Hittills under 2018 har priserna backat
med i genomsnitt 1,9 procent i arstakt. Utvecklingen inom branschen ér dock delad.
Foretagen som tillhandahaller datakonsult- och dataprogrammeringstjénster har 2016
lyckats hoja sina forséljningspriser i viss utstrackning, efter en lang rad ar frdn och med
2009 med i stort sett oforandrade priser. Forklaringen till 2017 och 2018 ars prisfall
inom information och kommunikationsforetagen ar istillet snabbare fallande priser pa
datordriftstjdnster och utgivningstjinster av programvara (olika mjukvaror, dataspel,
datakonsultverksamhet i samband med utgivning etc.), samt att priserna pa
telekomtjanster fortsatt utvecklas negativt, se diagram 15.

Diagram 15: Utvecklingen av producentpriserna inom information och kommunikation
enligt TPI
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7,5- - 7,5
50- - 5,0
25 . o 2,5
0,0 —= - — - - 003
L mA 9
25- \ 1 { - 2,5 %
-5,0- = - -5,0
\ \
-7,5- - ‘,‘ ,\ - -7,5
-10,0- " --10,0
2015 2016 2017 2018
== Telekommunikationstjanster Datakonsulttjanster
= = Utgivningstjanster avseende programvara == Dataprogrammeringstjanster
Datordrifttjanster

Killa: SCB, Macrobond.

Foretagen som tillhandahaller tekniska konsulttjanster lyckades hoja sina priser i viss
mén under 2017 och har hojt priserna i liknande takt hittills under 2018.
Pris6kningstakten hittills i &r pa 2,1 procent nar dock inte upp till nivderna under den
forra konjunkturuppgéngen 2007-2008, se diagram 16. Prisdkningstakten bland
arkitektbolagen tog mer fart fran slutet av 2015 men har bromsat in nigot frdn och med
forsta kvartalet 2017. Branschgruppen personaluthyrning, fastighetsservice och
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resetjdnster bidrog inte alls till 6kningen av TPI under andra kvartalet, att jimfora med
ett bidrag om 0,2 procentenheter forsta kvartalet. Det forklaras framst av en klart
langsammare prisutveckling for resetjansterna andra kvartalet.

Diagram 16: Utvecklingen av producentpriserna inom arkitekt- och tekniska
konsulttjanster

Procentuell férandring jamfért med motsvarande kvartal foregaende ar
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Killa: SCB, Macrobond.

4.2 Inflationstakten kring Riksbankens mal men halls uppe av
energipriserna

I augusti var inflationen enligt KPI 2,0 procent métt i arstakt. KPIF, Riksbankens
maélvariabel, uppmittes i augusti till 2,2 procent. I genomsnitt till och med augusti i ar
har bade KPI och KPIF legat pa 1,9 procent. Inflationen har 1 ar i relativt stor
utstrackning drivits upp av hogre energipriser. Bidraget frén energipriserna till KPIF har
under 2018 pendlat mellan knappt en halv till en procentenhet, enligt Riksbanken.°

Till 6kningen av KPI i augusti bidrog hdgre boendekostnader med 1,0 procentenheter.
Merparten, 0,7 procentenheter, forklarades av hogre priser pa el. Hogre priser pa

30'Se Penningpolitisk rapport, Riksbanken, september 2018
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drivmedel och livsmedel bidrog ocksa relativt mycket, med 0,4 procentenheter vardera.
Till 6kningstakten i augusti bidrog dven hogre restaurangpriser med 0,2 procentenheter.

Tjanstepriserna i KPI har mattats av i ar. Under 2017 drivs priserna upp av tillfalliga
faktorer, framst en ny berdkningsmetod for charterresor som bidrog till tillfalligt
snabbare prisokningar under sommarmanaderna, se vidare nésta avsnitt 4.3. Den relativt
svagare utvecklingen av tjdnstepriserna i ar var en bakomliggande anledning till att
Riksbanken vid sitt senaste penningpolitiska mote 6 september limnade reporéntan
oforandrad pa -0,5 procent. Riksbanken meddelade att man avser att borja hoja
repordntan med 0,25 procent antingen i december, eller i februari 2019, vilket dr en
senareldggning av rintebanan jaimfort med det forra penningpolitiska motet.

Diagram 17: KPI, KPIF exklusive energi samt tjanstepriserna i KPI, till och med augusti
2018, 12-manaderstakt
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Killa: SCB, Macrobond.

4.3 Tjanstepriserna i KPI har gradvis bromsat in under 2018

I augusti dkade tjénstepriserna i KPI med 1,7 procent jamfort med prisnivan i augusti
2017. Det var 0,1 procentenheter hogre 4n i juli, och 1 linje med utfallen i maj och juni i
ar som bada landade pé 1,7 procent i arstakt. Fran slutet av sommaren forra &ret har det
skett en stegvis inbromsning av tjinstepriserna. Okningstakten var uppe pa 2,9 procent i
juli och augusti 2017, se diagram 17.
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Vi skrev i Almegas tjénsteindikator for andra kvartalet att tjanstepriserna i KPI kunde
véntas utvecklas svagare under 2018 jamfort med 2017. SCB:s fordndrade
berdkningssétt av priset pa utrikes resor fran och med 2017 bidrog till att dessa priser
blev mer volatila under fjolaret och drev upp tjénsteinflationen kraftigt under
sommarméanaderna. Fordndringstakten pa utrikes resor blir jdmnare under 2018. Sedan
toppnoteringen i mitten av 2017 har dven vissa enstaka produkter bidragit klart mindre,
som utrikes resor, inrikes resor (frdmst kollektivtrafik), dldreomsorg och banktjanster
vars priser 0kade relativt snabbt under fjolaret.

Okningstakten for tjénstepriserna i KPI pa 1,7 procent i augusti ligger strax under
genomsnittet frdn och med 2000 som uppgétt till 1,8 procent. Riksbanken kommenterar
1 sin senaste penningpolitiska rapport frdn september aterigen att utvecklingen av
tjdnstepriserna dr ovéntat 18g. Utvecklingen av tjdnstepriserna i KPI, som star for ca 45
procent av hela KPI, utgdr en viktig komponent nir Riksbanken ska bedoma det
underliggande inflationstrycket, dvs inflationen rensat frén bland annat energiprisernas
effekt. Den svagare utvecklingen var en bakomliggande anledning att Riksbanken valde
att behalla styrrantan pé -0,5 procent vid det senaste penningpolitiska motet.

Aven 16nedkningstakten, som p4 lingre sikt ir en avgdrande bestimningsfaktor for
inflationen, har under konjunkturuppgéngen de senaste dren varit historiskt sett ddmpad.
Hittills under 2018 har 16nedkningstakten i niringslivet varit 2,5 procent i genomsnitt,
nagot hogre adn de 2,1 procent som uppmattes i genomsnitt under 2017. Det finns flera
tecken pa att det historiska sambandet mellan en anstrangd inhemsk arbetsmarknad och
en snabbare 10ne- och prisdkningstakt har forsvagats efter finanskrisen 2008.

Ingen enskild faktor forklarar ensamt det forsvagade sambandet men i tidigare rapporter
har vi pekat pa effekten av den tilltagande produktionen utmed globala vardekedjor
(GVK)?!. En stor och vixande del av tjinstesektorn, framforallt stora delar av branschen
foretagstjanster, dr integrerad i GVK. Det innebér en tilltagande internationell
konkurrens som leder till prispress och en 16ne- och prisdkningstakt som i storre
utstrackning an tidigare paverkas av globala faktorer snarare 4n nationella. Inte minst
tycks det nu halla igen 6kningstakten av SCB:s tjinsteprisindex som miter de privata
tjansteforetagens forsiljningspriser. TPI kan antas pressas av en tilltagande
internationell konkurrens mer &@n tjénstepriserna i KPI som i hogre grad bestdms av
nationella faktorer sdisom fordndrade skatter pa tjdnster och prissittningen i kommuner
och landsting (priset pa vard, kollektivtrafik m.m.).

Till 6kningstakten av tjénstepriserna i KPI pa 1,7 procent i augusti bidrog framst hogre
restaurangpriser (2,6 procent) med 0,3 procent, se tabell 3. Hogre priser pa utrikes resor,
avskrivningar for egna hem och hyreshdjningar pa hyresldgenheter bidrog samtliga med
ytterligare 0,2 procentenheter vardera till den totala 6kningstakten av tjénstepriserna i
KPI. Ligre priser pa tandvard holl igen 6kningen med 0,1 procentenheter, vilket

31 Se till exempel Almegas Konjunkturrapport frin november 2017 som kan himtas frén www.almega.se.
Se dven “Hur Sverige kan forbli en kunskapsnation”, Almega 2018.
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forklaras av att tandvarsbidraget hojdes i april i ar och ddarmed sénker priset for dessa
tjanster for konsumenterna.

Tabell 3: Bidrag (procentenheter) till tjanstepriserna i KPI

Medel Au .

2017 201gs Skillnad
Totala tjanstepriser, varav 2,2 1,7 -0,5
FORTARING UTOM HEMMET 0,4 0,3 -0,1
EGNAHEM, BOSTADSRATT: AVSKRIVNINGAR, INRE REP 0,1 0,2 0,1
HYRESLAGENHET, BOSTADSRATT, GARAGE 0,2 0,2 0,0
UTRIKES RESOR 0,1 0,2 0,1
KONTROLLBES, KORSKOLEUTB, BILFORSAKR 0,1 0,1 0,1
EGNAHEM: TOMTRATT, FASTIGHETSSKATT 0,0 0,1 0,1
LOGI 0,1 0,1 0,0
PERSONLIG HYGIEN, TJANSTER 0,1 0,1 0,0
VIN, SPRIT, OL: RESTAURANG 0,1 0,1 0,0
LAKARVARD 0,2 0,1 -0,1
NOJEN O REKR. EXKL TV-LICENS O SPEL 0,1 0,1 0,0
BEGRAVN, HEMFORSAKR, BANK, UTBILDNING 0,3 0,1 -0,2
EGNAHEM: VATTEN, AVLOPP, RENH, SOTN 0,0 0,0 0,0
REPARATION O UNDERHALL AV BILAR 0,1 0,0 0,0
LOTTERI, TIPSO TOTO 0,0 0,0 0,0
EGNAHEM: FORSAKRINGSAVGIFTER 0,0 0,0 0,0
TELETJANSTER 0,1 0,0 0,1
TV-LICENS 0,1 0,0 0,0
REPARATION, HUSHALLSTJANSTER 0,0 0,0 0,0
POST 0,0 0,0 0,0
INRIKES RESOR EXKL B,Z\TRESOR, FLYTTN 0,3 0,0 -0,3
TANDLAKARARVODE 0,0 0,1 -0,1

Kalla: SCB, Almega
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