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Almegas tjdnsteindikator ar en kvartalsbaserad konjunkturindikator som belyser den
sammantagna utvecklingen i den privata tjanstesektorn. Den dr vil lampad for att pé ett
tidigt stadium pricka in vindpunkterna i konjunkturen. Exempelvis férutspadde Almega
redan 1 juni 2009 med hjélp av tjansteindikatorn att produktionsnedgangen for
tjanstesektorn under finanskrisen skulle komma att bli relativt kortvarig. Detta visade
sig ocksd stimma. Likasé prickade tjénsteindikatorn in den foljande vindningen andra
kvartalet 2011, da produktionstillvixten for den privata tjanstesektorn skulle borja vika
av, alltsd upphora att accelerera. Borjan till aterhdmtning fran och med tredje kvartalet
2013 prickade tjénsteindikatorn ocksa in.

Tjéansteindikatorn har ett hogt prognosvérde for den faktiska utvecklingen av
produktion, prisutveckling och arbetsmarknad, och ligger cirka tvd ménader fore
publiceringen av det faktiska utfallet for tjansteproduktionen enligt SCB:s
tjansteproduktionsindex. Den &r en snabb och tillforlitlig signal pa
konjunkturforéndringar i branscher som tillsammans véger tungt i Sveriges totala
produktion. Tjadnsteproducenterna inom néringslivet svarar for 52 procent av BNP, och
47 procent av den totala sysselsidttningen.

For ytterligare upplysningar om Tjénsteindikatorn kontakta:

Lena Hagman
chefekonom Almega
tel. 08-762 69 61, lena.hagman@almega.se

Oscar Scheja
ekonom Almega
tel. 08-762 70 41, oscar.scheja@almega.se

Almega dr de svenska tjdnsteforetagarnas arbetsgivar- och intresseorganisation. Almega
har cirka 11 000 medlemsforetag 1 sju forbund, som tillsammans representerar ett 60-tal
branscher inom tjinstesektorn. Medlemsforetagen har sammanlagt drygt 550 000
anstédllda. Forbunden arbetar med de fragor som ror respektive bransch.
Arbetsgivarforbunden bildar tillsammans Almega och ingér 1 Svenskt Naringsliv.

* Almega Samhallférbundet * IT&Telekomforetagen inom Almega
* Almega Tjinsteforbunden *  Medieforetagen
* Almega Tjinsteforetagen *  Vardforetagarna

» Kompetensforetagen
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Ny uppdatering av tjansteindikatorn

Almegas tjdnsteindikator har tagits fram av Almega frdn och med ar 2001' for att ge en
indikation om vart konjunkturen i den privata tjanstesektorn dr pa vig pa kort sikt.
Indikatorn ger information for att tidigt kunna forutspd vindpunkter 1 konjunkturen, bade
inom tjanstesektorn och i1 hela Sveriges ekonomi, eftersom den privata tjanstesektorn
svarar for lite over hélften av Sveriges totala produktion, BNP.

For att tjinsteindikatorn ska kunna ge en sé bra och tréaffsidker vigledning som mojligt har
Almega nu uppdaterat skattningarna for tjdnste- respektive arbetsmarknadsindikatorn.
Fran och med forsta kvartalet 2017 bygger dessa indikatorer pd nya skattningar av
sambandet mellan tjansteforetagens svar i Konjunkturinstitutets barometer i forhéllande
till utfall enligt SCB:s statistik vad géller produktion respektive sysselséttning i den
privata tjanstesektorn. Almegas tjénsteindikator ticker in omkring 90 procent av den
privata tjinstesektorns forddlingsvirde och drygt 80 procent av dess sysselsittning?, se
vidare faktarutan pa foljande sida. Almega har dessutom en prisindikator for
tjnsteprisernas utveckling ndrmaste kvartal. Prisindikatorn dr ocksé en ledande indikator,
som indikerar tjansteprisernas utveckling drygt en manad innan SCB redovisar utfallet
for kvartalet.

! Almegas tjansteindikator togs fram 2001 av Owe Danemar, Almegas ddvarande chefekonom.

2 De tjidnstebranscher som saknas i KI-barometern dr utbildning, hilso- och sjukvérd, kultur, néje och
fritid samt samhélleliga och hushéllsndra tjanster inom néringslivet. Dessa branscher ticks 4 andra sidan
in i Tjansteproduktionsindex samt i nationalrdkenskaperna som Almegas indikatorer skattats mot.



Faktaruta om tjansteindikatorn

Tjansteindikatorn bygger pa en skattning av sambandet mellan tjansteféretagens svar i
Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer och utfallet for produktionstillvaxten i den privata
tjanstesektorn enligt SCB:s tjansteproduktionsindex. Skattningen utgar fran sambandet mellan bland
annat foretagens forvantningar om det kommande kvartalets efterfrage- och produktionsutveckling och
den faktiska utvecklingen av tjansteproduktionen per kvartal enligt SCB:s tjansteproduktionsindex.

Tjansteindikatorn ar beraknad i indexform dar vardet 100 anger genomsnittet for den observerade
period som den bygger pa (skattningen ar gjord pa data fran och med ar 2005). Indexvarden 6ver 100
anger alltsa en hogre tillvaxt jamfort med det historiska genomsnittet och index under 100 pa det
motsatta. Indikatorn anger ocksa om tillvaxten kan forvantas 6ka, vara ungefar oférandrad eller minska
under det narmaste kvartalet. Indikatorn &r ledande, dvs. den ligger tva till tre manader fore
publiceringen av det faktiska utfallet fran SCB.

Almegas arbetsmarknadsindikator bygger pa ett skattat samband mellan svar fran tjansteféretagen i Kl-
barometern och utfallet for den privata tjanstesektorns sysselsattningsforandring enligt SCB:s
nationalrdkenskaper. Den nya skattningen av arbetsmarknadsindikatorn bygger dessutom pa uppgifter
om vakansgraden i tjanstesektorn, som hamtas fran SCB och uppdateras kvartalsvis. Indexvardet 100
anger det historiska genomsnittet for indikatorn baserat pa det skattade sambandet fran och med ar
2005.

Prisindikatorn skiljer sig fran tjanste- och arbetsmarknadsindikatorn da den inte bygger pa ett skattat
samband mellan svar i Kl-barometern och utfall enligt SCB:s statistik. Prisindikatorn bygger enbart pa
foretagens svar i KI-barometern, som raknats om till ett index som visar om tjanstepriserna vantas oka,
minska eller vara oférandrade under det narmaste kvartalet. Ett indexvarde enligt prisindikatorn 6ver
50 indikerar en 6kning av tjanstepriserna och under 50 en nedgang i priserna. Ett indexvarde pa 50
innebar ungefar oférandrade priser.




1 Sammanfattning

Den privata tjanstesektorns produktionstillvixt blir svagare under érets andra kvartal
enligt Almegas tjdnsteindikator. Den har ocksa tidigare indikerat att tillvéxttoppen
passerades under forra ret, vilket ocksa visat sig i den faktiska utvecklingen enligt
tjansteproduktionsindex. Den avmattning som tjénsteindikatorn indikerar tyder pa
kapacitetsbrist och inte pa en svagare konjunktur eftersom efterfrdgan for flertalet
tjdnstebranscher &r fortsatt stark.

Aven om tjinstesektorn passerade en topp for tillvixten under forra aret, 1ag tillviixten
pa hyggliga 2,8 procent under forsta kvartalet 1 ar. Storst bidrag till denna 6kning kom
aterigen fran foretag inom branscher som séljer tjanster till 1 forsta hand foretag, sdsom
datakonsulter och telekomforetag, samt inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik,
bemanningsforetag, fastighetsservice, sdkerhetstjdnster, resetjdnster med flera. Dessa
bidrog sammantaget med drygt 3/4 av tillvéxten i den privata tjdnstesektorn under forsta
kvartalet.

Det kan tyckas vara en gata att tillvixten inom foretagstjdnster kan fortsdtta hallas uppe
sa vil samtidigt som en stor andel av féretagen rapporterar brist pa personal, vilket
hdammar tillvixten. Under de senaste aren marks en trend av 6kad import av tjénster som
insats 1 bade tjdnste- och varuproducerande branscher, vilket kan vara en forklaring
varfor tillvédxten trots allt halls uppe. Sarskilt importen av datatjianster har 6kat markant
under de senaste aren, med ndra en tredubbling jamfort med ar 2010.

Almegas arbetsmarknadsindikator tyder pa att sysselsittningstillvixten i den privata
tjinstesektorn kommer att borja avta under andra kvartalet 1 dr. Den uppétgaende
trenden for indikatorn fran 2014 har ddrmed brutits. Det gér allt langsammare {or
foretagen att hitta den kompetens de soker vilket bromsar 6kningstakten for
sysselsdttningen. Antalet lediga jobb fortsatte att 6ka under arets forsta kvartal. En
overviagande andel av de lediga jobben finns inom tjdnstesektorn varav cirka 60 procent
inom kunskapsintensiva branscher.

De privata tjansteforetagen har tydligt fortsatt svart att hoja sina forsédljningspriser i
nagon storre utstrdckning men prisokningstakten kan véntas ta ndgot mer fart under
andra kvartalet enligt Almegas prisindikator. Prisokningstakten dr dock langt ifran den
som uppmittes perioden fore finanskrisen 2009. De privata tjdnsteforetagen deltar 1 allt
storre utstrackning i produktion langs globala véirdekedjor. Den 6kade konkurrensen det
leder till lamnar ett mindre utrymme for hojda forséljningspriser, trots det starka
efterfrageliget. Aven tjinstepriserna i KPI paverkas, men i nigot ligre utstrickning.

Lena Hagman, chefekonom och Oscar Scheja, ekonom, Almega, 19 juni 2018



2 Tjanstesektorns avmattning fortsatter

2.1 Tjansteindikatorn och tjansteproduktionen

Den privata tjanstesektorns produktionstillvixt blir svagare under érets andra kvartal
enligt Almegas tjinsteindikator. Den har indikerat att tillvixttoppen passerades under
forra aret, vilket ocksa visat sig 1 den faktiska utvecklingen enligt
tjansteproduktionsindex, se diagram 1. I borjan pé forra aret nadde tillvixten en topp pa
5,8 procent 1 arstakt. Under forsta kvartalet 1 ar 14g motsvarande takt pa 2,8 procent.

Eftersom efterfragan for tjédnsteforetagen ar fortsatt stark tyder en svagare tillvaxt pa att
tjansteforetagens produktion begrinsas av brist pa kapacitet. For tjansteforetagen
handlar det di framst om brist pa den kompetens som behovs for att kunna 6ka
produktionstillvixten.

Diagram 1: Almegas tjansteindikator for produktionstillvixten i privat tjanstesektor®
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Killa: Almega, Konjunkturinstitutet (KI-barometern), SCB, Macrobond.

3 SCB bérjade under 2017 att riikna Ericsson AB som tjinsteforetag i stéllet for som industriféretag, och
inkluderar foretaget i tjdnsteproduktionsindex fran och med ar 2015. Darmed har det uppstatt ett
tidsseriebrott mellan ar 2014 och 2015. Nivan pa tjansteproduktionsindex lyfts rejalt 2015 till foljd av att
Ericsson inkluderas fran och med det aret. Se vidare Almegas tjansteindikator, september 2017.



Inkdpschefsindex? for tjanstesektorn r en annan form av konjunkturindikator. Den
bygger pd uppgifter frén inkdpschefer om orderingdng, affarsvolym, sysselséttning och
leverantdrernas leveranstider. Dessa vigs samman till ett totalindex som méter
konjunkturen, tjanste-PMI. Ett indextal 6ver 50 indikerar tillvixt medan ett indextal
under 50 innebdr en nedgéng. I diagram 2 visas bade totala PMI for tjénstesektorn samt
delindex for orderingdngen, som naturligtvis inverkar starkt pa konjunkturutvecklingen.
De senaste ménadsuppgifterna pekar pa fortsatt stark efterfragan och konjunktur, med
PMI-tal kring 60.

Diagram 2: Tjanste-PMI samt foradlingsvardet for privat tjanstesektor
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Killa: Swedbank/Silf, SCB, Macrobond.

I diagram 2 visar vi ocksé den privata tjanstesektorns foradlingsvirde®, som f6ljt PMI
relativt vl over tiden, men som borjade avvika med en svagare tillvixt under 2017,
trots fortsatt stark efterfrdgan. Det talar for att andra faktorer himmar tillvéxten, som
kapacitetsbrist. Visserligen fick tjdnstesektorns forddlingsvarde ett lyft under forsta
kvartalet 1 ar, och steg med 3,8 procent jamfort med motsvarande kvartal forra aret, men
det berodde 1 hog grad pé en ovanligt stark 6kning for information och kommunikation,
med hela 8,6 procent. Motsvarande kvartalstakt under fjarde kvartalet lag pa 0,6
procent. Vi har dven i vara tidigare rapporter noterat att tillvixten i denna bransch visat

# (PMI - Purchasing Managers Index) genomfors i samarbete mellan Swedbank och Silf for dels
tillverkningsindustrin dels tjinstesektorn.

5 Foridlingsvirde i fasta priser enligt nationalrikenskaperna. Observera att uppgingen mellan 2014 och
2015 beror pa ett tidsseriebrott i.0.m. att Ericsson AB omklassificerades i statistiken, fran industri- till
tjénsteforetag.



kraftigare variationer fran och med att Ericsson AB inkluderats i branschen, se diagram
3. Aven juridiska och ekonomiska tjénster steg relativt kraftigt under forsta kvartalet.
Sammantaget stod dessa branscher tillsammans bakom tre fjardedelar av
tjansteproducenternas tillvaxt rdknat 1 forddlingsvarde mellan fjarde kvartalet 2017 och
forsta kvartalet i &r°, enligt SCB.

Diagram 3: Tjansteproduktionsindex, information och kommunikation
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Killa: SCB, Macrobond.

Om vi atergar till produktionstillvixten i den privata tjanstesektorn enligt SCB:s
tjansteproduktionsindex finns nu siffror pa i vilken grad respektive tjanstebransch
bidrog till tjdnstesektorns produktionsokning pa 2,8 procent under forsta kvartalet i ar.
Svaren finns 1 tabell 1 nedan.

¢ Enligt sisongsrensade uppgifter, nationalrikenskaperna.



Tabell 1: Bidrag i procentenheter till produktionstillvaxten i den privata tjanstesektorn
under forsta kvartalet 2018

1:a kvartalet 2018/ Vikt
1:a kvartalet 2017
2,8 procent 100,0|Tjanstendringar exklusive kreditinstitut och forsakringsbolag m.m.

Bidrag i procentenheter: Varav:

0,3 4,0{Motorhandel

0,8 12,0(Parti - och provisionshandel utom med motorfordon

0,1 7,0|Detaljhandel utom med motorfordon och motorcyklar

0,3 9,0{Transport- och magasineringsforetag

0,0 4,0|Hotell och restauranger

0,9 14,0|Informations- och kommunikationsforetag

-0,7 18,0|Fastighetsbolag och fastighetsforvaltare

0,9 14,0(Foretag inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik

0,4 8,0|Foretag inom uthyrning, fastighetsservice, resetjdnster och andra stédtjanster

-0,1 2,0|Utbildningsvdsendet

-0,1 6,0(Enheter for vard och omsorg, socialtjanst

0,0 3,0(Kultur, ndje och fritid

Kalla: SCB, tjansteproduktionsindex.

Storst bidrag till tjdnstesektorns tillvdxt kom aterigen fran foretag inom information och
kommunikation (dar datakonsulter och telekomf6retag ingar’), juridik, ekonomi,
vetenskap och teknik samt andra typer av foretagstjanster sésom bemanningsforetag,
fastighetsservice, sdkerhetstjdnster, resetjdnster med flera. Dessa bidrog sammantaget
med drygt 3/4 av tillvixten i den privata tjanstesektorn under forsta kvartalet.

Det kan tyckas vara en gata att tillvixten inom foretagstjdnster kan fortsdtta hallas uppe
sa vil samtidigt som en stor andel av fGretagen rapporterar brist pa personal. Vi har i
tidigare rapporter noterat en trend mot 6kad import av insatstjianster for
tjansteforetagens produktion i Sverige, vilket kan vara en av forklaringarna till varfor
tjdnstefdretagen, trots kompetensbristen i Sverige, lyckas dka sin produktion.® Sirskilt
importen av datatjdnster har 6kat markant under de senaste aren, och uppgick till ndra
50 miljarder kronor under 2017, vilket &r néra en tredubbling jamf{ort med ar 2010. Har
ingér tjinster som systemutveckling och IT-konsulttjinster. Okningen av denna
tjansteimport var sirskilt stor under 2017, drygt 8 miljarder. Detta enligt SCB:s statistik
over tjanstehandeln.” Okningen avspeglar 6kad import av datatjénster bide som insatser
1 produktion samt som datatjinster for konsumtion eller investeringar bland slutkunder
pa den svenska marknaden.

7T denna branschgrupp ingér numera Ericsson AB, vilket inneburit att utvecklingen blivit mer volatil.
SCB redovisar inte ldngre en uppdelning av branschen pa datakonsulter, telekom- och 6vriga foretag
inom information och kommunikation i samband med att Ericsson klassificerats om till tjéinsteforetag och
dérmed ingér i denna branschgrupp.

8 Se Almegas konjunkturrapport, november 2017. Se dven ”Hur Sverige kan forbli en kunskapsnation”,
Almega 2018.

% Se SCB:s betalningsbalansstatistik.



Vidare fortsatte partihandeln att bidra relativt starkt till den 6kade produktionstillvixten
1 den privata tjdnstesektorn, med 0,8 procentenheter under forsta kvartalet. Denna
relativt tungt vdgande bransch, 6kade gradvis sitt bidrag till tjanstesektorns tillvaxt
under loppet av 2017, vilket kan hdra samman med att importen av insatsvaror till
industrin 6kat d& industrins produktion tog mer fart under 2017. Under forsta kvartalet i
ar fortsatte industrins produktionstillvixt att vara relativt stark, drygt 5 procent 1 arstakt,
enligt SCB:s industriproduktionsindex!'?.

Branscher som riktar sin forsiljning frimst mot hushall, som detaljhandeln, hotell och
restaurang samt kultur, noje och fritid, bidrog relativt svagt till tjansteproduktionens
O0kning under arets forsta kvartal.

Slutligen bidrog branscherna utbildning samt vard, omsorg och socialtjénst negativt till
tjnstesektorns tillvixt, dvs. de drog sammantaget ned tjdnstesektorns tillvaxt med 0,2
procentenheter under forsta kvartalet. Med andra ord fortsatte produktionen att minska 1
dessa branscher jimfort med motsvarande kvartal forra ret. Aven fastighetsbolag och
fastighetsforvaltare drog ned tillvédxten i tjanstesektorn, med 0,7 procentenheter, se
tabell 1. Denna bransch viger ocksa relativt tungt som andel av tjdnstesektorns
produktion, néra 1/5.

2.2 Tjanstebranschernas tillvaxt hittills

Tillvixten inom foretagstjanster var hog under storre delen av 2017, men mattades av
mot slutet av aret, se diagram 4. For branschen information och kommunikation pekade
det dédremot uppat. Dir ingar datakonsulter och telekom, som alltsa lyckats dka
tillvaxten, trots stor brist pa personal inom framst datakonsultbranschen. Tillvixttakten
har legat kvar pa en hog niv4 hittills 1 &r. Dessutom har det ater vant upp for 6vriga
foretagstjinster, med undantag for bemanningsforetag, resetjanster med flera vriga
foretagstjinster, som visat en fallande tillvixt sedan forra dret, se diagram 4.

10 Kalenderkorrigerat. Avser hir gruv- och tillverkningsindustrin.
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Diagram 4: Produktionstillvaxt for foretagstjanster'!, procentuell forandring 6ver 12
manader'? Fasta priser, kalenderkorrigerat, trend

Procent

—#— Information & kommunikation
Bemanningsforetag, resetjanster m.m.
Foretagstjanster inom ekonomi, juridik, vetenskap, teknik

Kalla: SCB (Tjéansteproduktionsindex), Macrobond.

For bemanningsbranschen dr konjunkturen dndé fortsatt stark, da efterfragan pa
kompetens dr fortsatt hog inom béde tillverkningsindustrin och tjdnstesektorn. Enligt
Kompetensforetagens branschrapport'® kade omsittningen inom branschen med 6,1
procent forsta kvartalet jimfort med motsvarande kvartal i fjol. Okningstakten for
omsittningen har mattats av pa en hog niva, fran en 6kning pa 19 procent forsta
kvartalet 2017 till 6,1 procent forsta kvartalet i ar.'

Niér det géller tjdnsteproduktionen inom branscher som frimst bygger pa hushéllens
konsumtion ar bilden splittrad, se diagram 5. Tillvixten inom kultur, ndje och fritid
samt annan serviceverksamhet!> dterhdimtade sig under forra aret, efter en forsvagning
under 2016. En viss forbattring av tillvixten for hotell och restaurangbranschen maérks
forst 1 ar, efter de senaste tvd drens avmattning.

' Hr ingar branscher inom ekonomi, juridik, vetenskap och teknik (SNI 69-75) samt évriga
foretagstjénster dar bemanningsforetag, sdkerhetsforetag, resetjdnster m.m. ingér (SNI 77-82).

121 diagram 4 ir manadsstatistiken trendskattad av SCB, det vill siiga rensad for tillfélliga variationer.
13 Se Kompetensforetagens kvartalsrapport for forsta kvartalet 2018, juni 2018,

14 Observera att dessa siffror ir i 1dpande priser medan tjénsteproduktionsindex dr i fasta priser.

15 17¢vrig serviceverksamhet” ingér bl.a. reparation av datorer, hushéllsartiklar och personliga artiklar,
frisorer, kroppsvard, verksamhet inom intresseorganisationer med mera.
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Diagram 5: Produktionstillvaxt, procentuell forandring 6ver 12 manader'®

Fasta priser, kalenderkorrigerat, trend

i : 9
3
6
g 4- 5 4
a 3.- : 3
2
0- S, - A— 0
B S s A p
| 2016 | 2017 | 2018
- Ovriga serviceféretag = Kultur, néje, fritid Hotell och restaurang

Kailla: SCB, Macrobond.

Hushallens konsumtion visade en allt svagare 6kningstakt mot slutet av forra éret, se
diagram 6 nedan. Hittills i ar, till och med april, har trenden viint uppat. Anda steg
konsumtionen relativt mattligt jimfort med januari-april forra éret, dvs. med 2 procent.
Detta enligt SCB:s manadsindikator for hushallens konsumtion i kalenderkorrigerade
tal.!”

16 T diagram 5 ir manadsstatistiken trendskattad av SCB, det vill siiga rensad for tillfélliga variationer.
Detta gor det lattare att f6lja den langsiktiga trenden for produktionens utveckling.
17 Dvs. korrigerat for olika antal arbetsdagar, som kan skilja sig mellan ar.
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Diagram 6: Hushallen konsumtion har vant upp i borjan av aret

Fasta priser, kalenderkorrigerat, procentuell forédndring jAmfért med motsvarande manad
féregdende ar, trend

Procent

2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018
Killa: SCB, Macrobond.

Det som framfor allt dragit upp hushéllens konsumtion hittills 1 ar &r 6kade utgifter for
elektricitet, gas och uppvarmning av bostaden. Denna uppgang beror 1 hog grad pa
stigande energipriser, som 1 sin tur drogs upp av ovanligt kallt véder i borjan av aret.
Denna del av konsumtionen bidrog med hela 0,9 procentenheter till den sammanlagda
okningen av hushéllskonsumtionen pé 2 procent hittills i &r jamfort med motsvarande
period forra dret. Boendekostnaden ar hushéllens 1 sédrklass storsta kostnad och utgjorde
forsta kvartalet 29 procent av de totala utgifterna.'® Hushallens utgifter for café,
restaurang- och hotell har daremot bromsat in ordentligt, och inte dkat alls hittills 1 ar,
enligt SCB:s senaste manadsstatistik for hushallens konsumtion.'®

Nu finns uppgifter 6ver detaljhandelns omséttning till och med april, som visar att
beklddnadshandeln fortsétter att minska jaimfort med motsvarande manad foregéende ar.
Dessutom har 6kningstakten for handeln 6ver postorder samt internet bromsat in
kraftigt, till en 6kning pa lite dver 3 procent, efter att ha legat pa kraftiga 6kningstal
under det senaste aret, pd ndra 15 procent 1 genomsnitt, se diagram 7. Dédremot mérks

18 Se ”Sveriges ekonomi — statistiskt perspektiv”’, SCB, juni 2018.
19 Ménadsstatistik t.0.m. april, SCB, 8 juni 2018.
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en viss vandning uppat for mer varaktiga varor, sésom maobler, hushéllsutrustning med
mera hittills under 2018.

Hushallens instéllning till kop av kapitalvaror fortsatte dock 1 maj att dimpas och har
inte varit sa negativ sedan 2014, enligt KI-barometern i maj.?’ Hushallen planerar ocksa
att minska sina inkdp av kapitalvaror framover.

Okningstakten for detaljhandelns omsittning totalt sett nddde for dvrigt en topp i
augusti 2015, som f6ljdes av en gradvis avmattning under forra aret, se diagram 7.
Antalet anstillda inom detaljhandeln minskade under forsta kvartalet i &r, med cirka
5500 jamfort med forsta kvartalet 2017.2! Det dr en omsvingning jaimfort med en stark
okning av antalet anstéllda inom denna bransch under 2017. D4 6kade antalet med drygt
7800 anstéllda. Neddragningarna under forsta kvartalet 1 &r kan mgjligtvis hora samman
bade med avmattningen av omsittningen samt den 6kade konkurrensen fran e-handeln.
Det verkar inte minst gélla konkurrensen med kléd- och skohandeln 1 butik med fortsatt
fallande omsittning.

Diagram 7: Detaljhandelns omséttning, trend, fasta priser, kalenderkorrigerat efter
ndringsgren, procentuell forandring jamfort med motsvarande manad féregaende ar

20 — . B : B - 20
15 - : 15
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: A /\
o A
O Y *\/ \/\\/ O
-5 - - -5
-10 - --10
-15- --15
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018
~Varaktiga varor Postorderhandel och detaljhandel pa internet

—KIlad- och skohandel ==Detaljhandeln exklusive bensinstationer
Killa: SCB, Macrobond.

20 KI-barometern, Konjunkturinstitutet, 29 maj 2018.
21 Enligt SCB:s Kortperiodiska sysselsittningsstatistik, maj 2018.
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Vad giller tillvdxten inom utbildnings- samt vard och omsorgsbranschen fortsitter den
utvecklas svagt. Efter ett uppsving for bada branscherna andra kvartalet 2016 borjade
produktionsnivan gradvis falla, enligt SCB:s tjansteproduktionsindex for dessa
branscher, se diagram 8 och 9. Trots de 6kade behoven av dessa vélfardstjanster har
tillvaxten héllits tillbaka.

Diagram 8: Produktionstillvéxt for privat utbildningsverksamhet, fasta priser
Foérandring jamfért med motsvarande period foregaende ar
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Killa: SCB, Macrobond.

Diagram 9: Produktionstillvdxt for vard, omsorg, sociala tjanster, fasta priser
Foérandring jamfért med motsvarande period foregaende ar
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Kalla: SCB, Macrobond.
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3 Arbetsmarknadsindikatorn

3.1 Tecken pa att sysselsattningstillvixten kommer att avta

Nu tyder Almegas arbetsmarknadsindikator pa att sysselsittningen 1 den privata
tjanstesektorn kommer att borja 6ka ldngsammare under andra kvartalet &n tidigare, se
diagram 10. Den uppatgdende trenden for indikatorn fran 2014 bryts definitivt. Mycket
talar for att indikatorn toppade under fjarde kvartalet 2017. I vér forra tjansteindikator
rdaknade vi ocksd med en vindning nedat under 2018. Konjunkturen &r dnnu stark, men
sysselsdttningstillvdaxten kan dnda vintas bromsa in pd grund av de forvérrade
matchningsproblemen pé arbetsmarknaden.

Diagram 10: Almegas arbetsmarknadsindikator?? for férsta kvartalet 2018
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102 _ ................. e, ................. ................. ................. S - 5
101 _ ............................... O S PP PP PP Y 4 L -4
100 _ ............................................................................................... - 3
x : Y
L oY N NN N NV YL N - 28
c : 0]
£ 5 =1
98 —ivvvenenien N N\ -1
97 _ ............................................................................................................... -0
96 _ ................. e -1
05 o i _— o ey

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Almegas arbetsmarknadsindikator, (vanster skala)
Sysselsattningsforandring i privat tjdnstesektor, arstakt, procent, (héger sk...

Killa: Almega, Konjunkturinstitutet (KI-barometern), SCB, Macrobond.

22 Almegas arbetsmarknadsindikator bygger pé uppgifter om foretagens anstéllningsplaner samt uppgifter
om brist pa arbetskraft, som hémtats frain Konjunkturinstitutets Konjunkturbarometer. Dessutom ingér
uppgifter om vakansgraden i tjanstesektorn (se vidare faktarutan om tjansteindikatorn pé sidan 4).
Almegas indikator baseras pé en skattning mot utfallet for sysselsittningens tillvéxt inom den privata
tjanstesektorn enligt de svenska nationalrdkenskaperna fran SCB. Fran och med forsta kvartalet 2017 &r
skattningarna nya och uppdaterade. Indexviardet 100 anger det historiska genomsnittet for indikatorn
baserat pa det skattade sambandet fran och med ar 2005.
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Antalet lediga jobb fortsatte att 6ka under arets forsta kvartal, till cirka 140 600, en
Okning med 10 procent jamfort med motsvarande kvartal 2017, enligt SCB. Drygt 2/3
av de lediga jobben finns inom néringslivet och av dessa finns 3/4 inom tjénstesektorn.
En 6vervigande andel av de lediga jobben inom tjdnstesektorn, cirka 60 procent, finns
inom kunskapsintensiva tjanstebranscher.

Storst andel lediga jobb av antal anstédllda (rekryteringsgraden) finns inom
tjénstesektorn. Forsta kvartalet hade tjdnstenaringar 3,3 1 rekryteringsgrad, industrin 2,4
och ovriga branscher 2,4. Inom tjanstesektorn ar rekryteringsgraden hogst bland foretag
inom uthyrning, fastighetsservice, resetjénster och andra stodtjanster, hela 5,3. Den dr
relativt hog dven inom personliga och kulturella tjanster samt informations- och
kommunikationstjinster.

Den relativt hogre och dkade rekryteringsgraden inom tjdnstesektorn aterspeglar 6kad
rekryteringsaktivitet och behov av att anstilla fler. Men samtidigt stiger antalet
vakanser, dvs. obemannade lediga jobb som kan tilltrddas omedelbart, som tyder pé allt
sdmre matchning pa arbetsmarknaden. Det dr denna forsdmring som ocksé dterspeglas i
Almegas arbetsmarknadsindikator. Da det gér allt langsammare for foretagen att hitta
den kompetens de soker och dirmed langsammare att tillsdtta de lediga platserna
bromsar 6kningstakten for sysselsittningen.

Den historiskt omfattande kompetensbrist som nu uppstatt 1 en lang rad branscher talar
for stora underskott av personal med sirskilda kompetenser pa flera ars sikt om
ingenting gors for att 0ka tillgingen pa den efterfrigade kompetensen.

Den historiskt stora bristen pa kvalificerad arbetskraft himmar privata tjénsteféretag
frén att expandera sin verksamhet och dka tillvixten av bade produktion och
sysselsdttning. Personalbristen riskerar ocksé att himma den inhemska
tjansteproduktion som visat sig bidra alltmer till Sveriges exporttillvaxt. Privat
tjdnstesektor star numera for drygt 44 procent av ndringslivets exporterade
foradlingsvirde, varav de kunskapsintensiva foretagstjansterna star for 16,5 procent.??

Privat tjinstesektor, med de kunskapsintensiva foretagen i spetsen, har sedan lang tid
varit den sektor som framst drivit jobbtillvdxten 1 Sverige. Det hinger samman med den
allt snabbare strukturomvandlingen 1 ekonomin som priglas av 6kad andel
kunskapsintensiv tjansteproduktion.

Efter svackan under finanskrisen har antalet sysselsatta inom naringslivet dkat kraftigt,
med néra 390 000 under perioden 2010-2017. 90 procent av denna 6kning kom 1 den

privata tjinstesektorn. Efter finanskrisen har 70 procent av jobbdkningen 1 den privata
tjdnstesektorn kommit inom kunskapsintensiva branscher?*. Den privata tjanstesektorn

23 Se vidare ” Sveriges exportsektor viixer med dkat tjédnsteinnehall”, Almega och Industriarbetsgivarna,
februari 2018.
24 Knowledge Intensive Services. Se Eurostats definition av vilka tjinstebranscher som ingar.
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star nu for 47 procent av Sveriges totala sysselsdttning, motsvarande drygt 2,3 miljoner
sysselsatta.

Under de senaste dren har bemanning och arbetsférmedling bidragit starkt till den 6kade
sysselsdttningen inom tjdnstesektorn, men under de senaste kvartalen har 6kningen
bromsat in. Under forsta kvartalet 2017 var 6kningen fortfarande stark, cirka 13 000 fler
anstdllda jamfort med motsvarande kvartal foregdende ar. Under forsta kvartalet 1 ar
uppgick okningen till motsvarande knappt 5000 anstillda, enligt SCB:s kortperiodiska
sysselsdttningsstatistik. Denna inbromsning tyder snarare pa att branschen fétt allt
svérare att hitta den kompetens den soker, eftersom rekryteringsgraden for branschen ar
sa hog, (se tidigare kommentar pé sidan 17).

En annan bransch som haft svarigheter att hitta personal pd den svenska
arbetsmarknaden under de senaste arens starka konjunktur &r arkitekter och
teknikkonsulter. Foretagens hogt stéllda forvintningar om att 6ka antalet anstédllda har
langt ifrdn kunnat infrias, se diagram 11. Samtidigt forvantar sig foretagen fortsatt stark
efterfrigan under de nirmaste tre manaderna.

Diagram 11: Arkitekter och teknikkonsulter, antal anstéallda respektive efterfragan,

Nettotal?®, tre manaders glidande medelvéarde
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Kalla: Konjunkturinstitutet (KI-barometern), Macrobond.

25 Nettotalen visar andel foretag som svarat $kning minus andelen som svarar minskning av antal
anstdllda respektive efterfragan.
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Arkitektkontor, tekniska konsultbyrder samt tekniska provnings- och analysforetag
Okade antalet anstdllda med drygt 8000 under forsta kvartalet 1 ar jamfort med
motsvarande kvartal 2017, enligt SCB.?¢ KI-barometern tyder p4 att féretagen hade ett
behov av att rekrytera betydligt fler &n sa.

Aven foretag inom branschen datakonsulter, programmering och relaterade tjinster
raknar med fortsatt stark efterfrigan under de ndrmaste manaderna, men deras
forviantningar om antalet anstillda har dragits ned under 2018, se diagram 12. Det tyder
pa en svagare okningstakt i antal anstillda jimfort med tidigare. Anda rapporterade 3/4
av foretagen att de hade brist pa personal under forsta kvartalet 1 ér, enligt KI-
barometern. Foretagen ser med andra ord ut att ha anpassat sina forvantningar till de
faktiska svérigheterna att rekrytera den kompetens de séker. Nu tyder KI-barometern pa
att det starka bidraget till 6kad sysselsdttning frdn denna bransch borjar avta. Under
forsta kvartalet 1 ar 1ag nivan pa antalet anstillda drygt 20 000 6ver nivan under
motsvarande kvartal for ett ar sedan, enligt SCB:s Kortperiodiska
sysselsattningsstatistik.

Diagram 12: Datakonsulter, programvaruproducenter o.d., antal anstéllda respektive
efterfragan

Nettotal?’, tre manaders glidande medelvéarde
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Kalla: Konjunkturinstitutet (KI-barometern), Macrobond.

26 Enligt SCB:s Kortperiodiska sysselsittningsstatistik for privat sektor, maj 2018.
27 Nettotalen visar andel foretag som svarat $kning minus andelen som svarar minskning av antal
anstdllda respektive efterfragan.
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Trots det skriande behovet av personal i manga branscher biter sig arbetslosheten totalt
sett kvar pa en relativt hog niva. Under 2017 uppgick antalet arbetslosa totalt som andel
av arbetskraften till 6,7 procent, enligt SCB:s Arbetskraftsundersdkning (AKU). Hittills
1 ar, till och med maj, har arbetslosheten trots de stora matchningsproblemen minskat,
till 1 genomsnitt 6,2 procent av arbetskraften. Detta enligt sdsongsrensade uppgifter. Ej
sdsongsrensat ligger arbetslosheten pd 6,6 procent 1 genomsnitt hittills 1 ar.

Nedgangen av arbetslosheten hittills 1 ar forklaras helt av en fortsatt minskning for
inrikes fodda, medan arbetslosheten bland utrikes fodda ligger kvar kring ndgot dver 15
procent, se diagram 13. Hittills 1 &r har antalet arbetslosa bland utrikes fodda legat kring
cirka 180 000 personer, enligt SCB:s Arbetskraftsundersokning.

Under 2017 lag arbetslosheten bland inrikes fodda pa 1 genomsnitt 4,4 procent, och
hittills 1 &r har nivin minskat ytterligare, till 3,7 procent 1 genomsnitt, vilket ar rekordlag
niva riaknat frdn 2005. Det motsvarar cirka 160 000 arbetslosa (sdsongsrensat). Frdgan
ar om arbetslosheten bland bade in- och utrikes fodda kommer parkera kring dessa
nivaer givet de 6kade matchningsproblemen som praglar arbetsmarknaden.

Diagram 13: Andel arbetslésa i procent av arbetskraften, t.o.m. maj 2018
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4 Prisindikatorn

4.1 Tecken pa nagot snabbare 6kning av forséljningspriserna, men
fran laga nivaer

Almegas prisindikator visar att prisdkningstakten 1 den privata tjdnstesektorn kan véntas
tillta ndgot under det andra kvartalet. Ett indexvérde 6ver 50 indikerar hojda priser. Om
indexvardet 0kar fran ett kvartal till ett annat betyder en forviantat snabbare
prisokningstakt. Trots en indikation om en snabbare prisutveckling for andra kvartalet
ligger dock prisokningstakten i den privata tjdnstesektorn alltjamt pa en klart lagre niva
jamfort den forra perioden av hogkonjunktur aren fore finanskrisen 2009, se diagram
14. Fortsatt pekar prisindikatorn pa en snabbare prisdkningstakt inom handeln jamfort
med Ovriga foretag 1 den privata tjanstesektorn.

Diagram 14: Almegas prisindikator?® for andra kvartalet 2018
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Kailla: Almega, Konjunkturinstitutet (KI-barometern).

2Prisindikatorn visar prisforandringar mellan kvartal och indikerar ocksa det nérmaste kvartalets
prisutveckling. Den dr inget matt pa prisnivan utan visar om priserna vintas dka, minska eller vara
oforindrade, drygt en manad innan SCB publicerar utfallet for det aktuella kvartalet. Ar index dver 50
indikerar det en 6kning av priserna och under 50 innebédr det en nedgéng. Ett indexviarde pa 50 innebar
ungefir oférandrade priser, alltsa att andelen som planerar hoja priserna ar lika stor som andelen som
planerar prissdnkningar, eller att samtliga angett oférandrade priser.
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For forsta kvartalet 2018 visade Almegas prisindikator ocksé att prisokningstakten
skulle tillta ndgot jimfort med kvartalet innan. S& blev dock inte fallet sett till den
faktiska prisutvecklingen métt med SCB:s Tjéansteprisindex (TPI). Prisokningstakten
uppmattes sista kvartalet 2017 till 1,2 procent jamfort med motsvarande kvartal éret
innan, och forsta kvartalet 2018 bromsade prisokningstakten istillet in till 0,8 procent i
arstakt, enligt TPL

Eftersom Almegas prisindikator bygger pa de privata tjansteforetagens planerade
prisforandringar pa kort sikt enligt Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer tyder det
pa att foretagen varit nagot for optimistiska i sina forvéntningar pa att kunna hoja sina
priser. Enligt Konjunkturbarometern lag forvintningarna klart 6ver det av foretagen
rapporterade utfallet for forsta kvartalet 2018, se diagram 15.

Diagram 15: Férsaljningspriser, forvantningar och utfall, privata tjansteforetag exkl.
handeln, nettotal®®
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Kiélla: Macrobond, KI-barometern.

29 Med nettotal avses andelen foretag som, i det hér fallet, svarat att man forvéntar sig oka
forsdljningspriserna det kommande kvartalet minus andelen som svarat att man planerar att sinka
priserna. Nettotalet 0 kan innebéra att hélften av foretagen planerar en 6kning och hélften en minskning,
eller att samtliga foretag svarat att priserna forvéntas vara oforandrade.
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Bakom den svaga prisdkningstakten forsta kvartalet 2018 14g framforallt fortsatt
fallande priser inom Informations- och kommunikationstjinster, enligt TPI.
Branschgruppens priser backade med 1,6 procent 1 arstakt och drog ned TPI med 0,4
procentenheter, se diagram 16. Det ar aterigen huvudsakligen den negativa
prisutvecklingen pé datordriftstjdnster (-7,2 procent) som héller igen prisutvecklingen
for branschen 1 stort. Hogre priser pa datakunsulttjanster (3,2 procent) och
dataprogrammeringstjénster (2,2 procent) motverkade nedgingen. Priset pd
telekommunikationstjdnster stod stilla det forsta kvartalet 1 ér, efter att ha fallit varje
kvartal sedan méatningen av branschens priser startade 2014.

Diagram 16: Tjdnstebranschernas bidrag (procentenheter) till utvecklingstakten i TPI®,
kvartalsvarden
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Killa: Almega, SCB, Macrobond.

Varje ar uppdateras vikterna i TPI. I ar har branschgruppen Informations- och
kommunikationstjanster fétt en storre vikt, 22,6 jaimfort med 20,8 under 2017. Det
innebdr att en svag prisutveckling 1 branschen fér ett ndgot stérre genomslag 1 hela TPI
totalt sett under 2018. Storre vikt har dven uthyrning, fastighetsservice och andra

30 Det saknas vikter for de olika delbranschernas tyngd i TPI fore 2009, varfor endast utvecklingen av TPI
totalt sett presenteras for dren 2006 till och med 2008.
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stodtjanster (SNI 77+78+80+81) fatt, 12,2 1 ar jamfort med 10,6 under 2017. Vikten for
verksamhet inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik samt finans- och
forsakringsverksamhet (SNI 64+69-71+73) ér 1 stort densamma och resterande
branschgrupper har fatt en négot lagre vikt 2018 jamfort med 1 fjol.

Starkast positiva bidrag till TP under forsta kvartalet 1 &r matt 1 arstakt kom fran
branschgruppen juridik, ekonomi, vetenskap och tekniktjénster vars priser 6kade med
2,1 procent och drog upp TPI med 0,4 procentenheter. Det dr en branschgrupp som
bestdr av manga olika typer av foretagstjinster. Bland dessa var det framst prisokningar
pa tekniska konsulttjanster (2,1 procent i arstakt) och konsulttjdnster avseende foretags
organisation, information o.d. (1,7 procent) som paverkade TPI positivt, med 0,1
procentenheter vardera. De tekniska konsultforetagen rapporterar om ett fortsatt starkt
orderlédge vilket dr en faktor bakom att priserna har kunnat h6jas under 2017, dock frén
ldga nivéer.’!

Priserna pa fastighetstjédnster samt transport- och magasineringstjanster 6kade relativt
svagt under forsta kvartalet i &r, med 0,8 procent respektive 1,0 procent jamfort med
motsvarande kvartal forra aret och bidrog med 0,1 respektive 0,2 procentenheter till
utvecklingen av TPI totalt sett. Det &r en inbromsning jamf{ort med fjolaret da priserna
pa fastighetstjdnster samt transport- och magasineringstjénster 6kade med 1 genomsnitt
1,7 respektive 2,9 procent.

Inom branschgruppen uthyrning, fastighetsservice och andra stodtjdnster mérks ett lagre
bidrag till TPI frdn personaluthyrningsforetag vars priser 6kade med 2,5 procent forsta
kvartalet. Det kan jamforas med den starka prisutvecklingen under 2016 och 2017 som
varit 4,0 respektive 4,9 procent. Ovriga tjinstebranscher bidrog positivt men i ligre
utstrackning till arsforandringen under det forsta kvartalet i ar, se diagram 16.

4.2 Inflationen halls uppe av energipriserna

Inflationstakten var enligt KPIF 2,1 procent 1 maj. KPIF &r Riksbankens malvariabel for
inflationsmadlet. Méttet visar samma prisutveckling som KPI men ar rensat for effekten
av dndrade rantesatser pa hushéllens bostadsldn. Enligt KPI var inflationstakten 1 maj
1,9 procent.

Hittills 1 &r har KPIF 6kat med i genomsnitt 1,9 procent jamfort med motsvarande
period forra dret. Det dr en nagot svagare inflationstakt dn 2017, dd 6kade KPIF med 1
genomsnitt 2,0 procent. Att inflationstakten var hogre forra aret berodde delvis pa en
kraftig 6kning av energipriserna.

31 Se Investeringssignalen, Svenska Teknik & Designforetagen, mars 2018
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Elpriserna fortsatter att 6ka relativt snabbt 1 ar, men fér ett nagot mindre genomslag pa
inflationen, enligt Konjunkturinstitutet.? Tjinstepriserna i KPI har ocksa utvecklats
svagare hittills 1 ar jamfort med under 2017, vilket haller tillbaka KPI totalt sett, se
diagram 17.

Den nu svaga vixelkursen véntas visserligen starkas enligt flertalet prognosmakare,
bland andra Riksbanken??, men osékerheten dr mycket stor om nér, hur snabbt och i
vilken grad den kommer stirkas. Den svaga kronkursen bidrar s& hér langt till hogre
priser pd importerade varor och tjénster, vilket har en uppdragande effekt pé inflationen.

Diagram 17: KPIF, KPIF exklusive energi samt tjdnstepriserna i KPI till och med maj 2018,
12-manaderstakt
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Killa: SCB, Macrobond.

I maj 6kade priset pa boende med 2,9 procent vilket drog upp KPI med 0,7
procentenheter, 0,3 av dessa berodde pd hogre elpriser. Livsmedelspriserna tog ocksa
fart 1 maj med 3,5 procent maétt i arstakt vilket drog upp KPI med 0,4 procentenheter.
Relativt stora bidrag kom ocksa fran hogre priser pa drivmedel (13,0 procent) och hojda
restaurangpriser (3,1 procent) som drog upp KPI med 0,3 respektive 0,2 procentenheter.

32 Se Konjunkturliiget, mars 2018, Konjunkturinstitutet.
33 Penningpolitisk rapport, Riksbanken, april 2018.
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Mot bakgrund av att inflationen utvecklats svagare dn vad Riksbanken prognostiserat
lamnade direktionen aterigen repordntan oforéndrad pa -0,5 procent vid det senaste
penningpolitiska motet 1 april. Riksbanken skriver i sin senaste penningpolitiska rapport
frén april 1 ir att tjanstepriserna 1 KPI har utvecklats svagare én vad de rdknat med vilket
ar en bakomliggande anledning till nedrevideringen av inflationsprognosen och den
fortsatt mycket expansiva penningpolitiken. Tidpunkten for den forsta planerade
hoéjningen av reporédntan skots under det senaste penningpolitiska métet samtidigt fram
till ”slutet av 2018”, fran tidigare formulering “under andra halvaret”.

4.3 Tjanstepriserna i KPl mattas av

Under 2018 till och med maj har tjénstepriserna i KPI 6kat med 2,0 procent 1
genomsnitt. Det dr en svagare 6kningstakt dn under fjolaret da tjanstrepriserna steg med
2,2 procent 1 genomsnitt. Framforallt dr det en avmattning sett frdn mitten av 2017 da
Okningstakten nadde den relativt hoga nivan 2,9 procent i juli och augusti. Det senaste
utfallet f6r maj var 1,7 procent, vilket dr den ldgsta 6kningstakten av tjdnstepriserna i
KPI sedan mars forra aret.

Sedan toppnoteringen 1 mitten av 2017 &r det framforallt ett 1agre bidrag frén inrikes
resor, flygcharter, ldkarvérd (framst dldreomsorg) och tandldkararvoden, som gjort att
tjanstepriserna 1 KPI fallit tillbaka. Hogre priser pé fasta nittjénster och en fran
arsskiftet hogre kommunal fastighetsavgift har hittills under 2018 1 viss mén hallit emot
inbromsningen av tjdnstepriserna totalt sett. Priset pd banktjanster har hittills under
2018 fortsatt att 6ka relativt snabbt, men 6kningstakten har gradvis avtagit sedan
sommaren 2017 vilket ocksa héllit igen utvecklingen av tjdnstepriserna nagot.

Flera av faktorerna som drev upp tjanstepriserna i KPI under 2017 var av mer tillféllig
karaktdr. Dérfor dr det sannolikt att prisutvecklingen under 2018 kommer fortsitta att
vara lagre relativt fjolaret. Den snabba prisutvecklingen pa charterresor under
sommaren 2017 var delvis en effekt av en ny berdkningsmetod som SCB infort vars
effekt klingar av 1 ar. Dessutom kommer inte flygbolagens bréinslekostnader att 6ka lika
snabbt som under forra aret, och kronan véntas stirkas vilket ssmmantaget ger ett
mindre bidrag till tjansteprisutvecklingen under 2018, enligt Konjunkturinstitutet.

Tjéansteprisutvecklingen 1 KPI pé i genomsnitt 2,0 procent hittills 1 ar ligger strax dver
det historiska genomsnittet som sedan januari 2000 ligger pé 1,8 procent. Okningstakten
1 ar kan dnda anses vara forhallandevis 1ag da efterfragan och konjunkturen &r fortsatt
stark inom tjénstesektorn.
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Okningstakten for tjinstepriserna i KPI ligger pa en hogre niva jimfort med
Okningstakten enligt SCB:s Tjansteprisindex (TPI). Den huvudsakliga skillnaden mellan
matten ar att TPI méter de privata tjénsteforetagens forsaljningspriser medan KPI méter
konsumentpriser. TPI innehéller delvis konsumentpriser men innehéller ocksa
prisutvecklingen pa alla de tjénster som de privata tjansteforetagen siljer till andra delar
av ndringslivet samt offentlig sektor. En annan skillnad &r att tjanstepriserna i KPI
innehdller den direkta priseffekten for konsumenter som kommer av forindrade skatter
pa tjanster (t ex ROT och RUT-avdrag, tandvéardsbidrag m.m.) och att flera tjanstepriser
1 KPI sétts av kommuner och landsting (vard, kollektivtratik m.m.).

Att TPI utvecklas svagt — senast uppmiaitt till 0,8 procent 1 arstakt forsta kvartalet 2018 —
ar sannolikt en effekt av den tilltagande produktionen utmed sa kallade globala
viardekedjor (GVK). En stor och vidxande del av tjénstesektorn, framforallt stora delar av
branschen foretagstjinster, dr integrerad 1 GVK. Det innebér en tilltagande internationell
konkurrens som leder till bland annat prispress, vilket Almega skrivit om tidigare.** Det
viaxande deltagandet i GVK har tydligt forsvagat det historiska sambandet mellan en
anstrdngd inhemsk arbetsmarknad och en snabbare 16ne- och prisdokningstakt.

Effekten av en tilltagande internationell konkurrensutsatthet far d&ven en paverkan pa
tjanstepriserna 1 KPI, &ven om genomslaget kan antas vara mindre bland annat dé flera
av tjanstepriserna som nimnts paverkas av dndrade skattesatser eller sdtts av kommuner
och landsting. Riksbanken reser 1 sin senaste penningpolitiska rapport frén 1 april
fragetecken kring utvecklingen av tjénstepriserna och den forhallandevis svaga
lonedkningstakten, men uteldmnar en analys kring vad som kan ténkas ligga bakom
utvecklingen.

Till 6kningstakten av tjénstepriserna i KPI 1 maj pa 1,7 procent var det frimst hogre
restaurangpriser (3,0 procent) som bidrog positivt, med 0,4 procentenheter till
arsfordndringen. Priset pa banktjanster 6kade med 10 procent vilket drog upp
tjanstepriserna med ytterligare 0,2 procentenheter.

Hyreshdjningarna for hyresritter r 1dga 2018 och dkade med 1,0 procent i maj. Aven
avgiften till bostadsritter 6kade svagt, med 0,7 procent. Delindex
hyresldagenhet/bostadsritt vager dock tungt och utgdr nira 1/5 av tjanstepriserna 1 KPI.
Det leder till att d&ven 1aga prisokningar far genomslag pé de totala tjdnstepriserna. I maj
var bidraget 0,2 procentenheter. Ingen enskild grupp av tjanster paverkade
tjdnstepriserna negativt i ndgon storre omfattning i maj, se tabell 2.

34 Se till exempel Almegas Konjunkturrapport frin november 2017 som kan héimtas frén www.almega.se
35 Penningpolitisk rapport, Riksbanken, april 2018.
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Tabell 2: Bidrag (procentenheter) till tjanstepriserna i KPI

Medel Maj

2017 2018  Skillnad

Totala tjanstepriser, varav 2,23 1,67 -0,57
FORTARING UTOM HEMMET 0,38 0,36 -0,03
BEGRAVN, HEMFORSAKR, BANK, UTBILDNING 0,29 0,27 -0,03
HYRESLAGENHET, BOSTADSRATT, GARAGE 0,18 0,20 0,03
EGNAHEM, BOSTADSRATT: AVSKRIVNINGAR, INRE REP 0,08 0,13 0,05
EGNAHEM: TOMTRATT, FASTIGHETSSKATT 0,04 0,11 0,07
UTRIKES RESOR 0,13 0,10 -0,03
PERSONLIG HYGIEN, TJANSTER 0,09 0,10 0,01
VIN, SPRIT, OL: RESTAURANG 0,06 0,08 0,02
LAKARVARD 0,17 0,07 -0,10
NOJEN O REKR. EXKL TV-LICENS O SPEL 0,08 0,07 -0,02
EGNAHEM: VATTEN, AVLOPP, RENH, SOTN 0,05 0,05 0,00
TELETJANSTER -0,07 0,04 0,11
REPARATION O UNDERHALL AV BILAR 0,07 0,03 -0,04
LOTTERI, TIPS O TOTO 0,05 0,03 -0,02
EGNAHEM: FORSAKRINGSAVGIFTER 0,03 0,03 0,00
TV-LICENS 0,06 0,03 -0,03
POST 0,01 0,00 -0,01
KONTROLLBES, KORSKOLEUTB, BILFORSAKR 0,06 0,00 -0,06
REPARATION, HUSHALLSTJANSTER 0,02 0,00 -0,02
INRIKES RESOR EXKL BATRESOR, FLYTTN 0,31 -0,01 -0,32
LOGI 0,10 -0,01 -0,11
TANDLAKARARVODE 0,02 -0,01 -0,04

Kalla: SCB, Almega

28



aLmeca

Banar vig for tjansteforetagen
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