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Almegas tjdnsteindikator dr en kvartalsbaserad konjunkturindikator som belyser den
sammantagna utvecklingen i den privata tjdnstesektorn. Den dr vl ldmpad for att pd ett
tidigt stadium pricka in véandpunkterna i konjunkturen. Exempelvis forutspddde Almega
redan 1 juni 2009 med hjélp av tjinsteindikatorn att produktionsnedgéngen for
tjanstesektorn under finanskrisen skulle komma att bli relativt kortvarig. Detta visade
sig ocksa stimma. Likasé prickade tjénsteindikatorn in den foljande vdndningen andra
kvartalet 2011, da produktionstillvéxten for den privata tjénstesektorn skulle borja vika
av, alltsd upphdora att accelerera. Borjan till terhdmtning fran och med tredje kvartalet
2013 prickade tjansteindikatorn ocksa in.

Tjansteindikatorn har ett hogt prognosvirde for den faktiska utvecklingen av
produktion, prisutveckling och arbetsmarknad, och ligger cirka tva ménader fore
publiceringen av det faktiska utfallet for tjinsteproduktionen enligt SCB:s
tjansteproduktionsindex. Den &r en snabb och tillforlitlig signal pa
konjunkturforandringar i branscher som tillsammans vager tungt i Sveriges totala
produktion. Tjinsteproducenterna inom niringslivet svarar for 52 procent av BNP, och
46 procent av den totala sysselsittningen.

For ytterligare upplysningar om Tjinsteindikatorn kontakta:

Lena Hagman
chefekonom Almega
tel. 08-762 69 61, lena.hagman@almega.se

Oscar Scheja
ekonom Almega
tel. 08-762 70 41, oscar.scheja@almega.se

Almega ér de svenska tjansteforetagarnas arbetsgivar- och intresseorganisation. Almega
har cirka 11 000 medlemsforetag i sju forbund, som tillsammans representerar ett 60-tal
branscher inom tjinstesektorn. Medlemsforetagen har sammanlagt drygt 550 000
anstéllda. Forbunden arbetar med de frdgor som ror respektive bransch.
Arbetsgivarforbunden bildar tillsammans Almega och ingér 1 Svenskt Naringsliv.

* Almega Samhallférbundet ¢ IT&Telekomforetagen inom Almega
* Almega Tjénsteforbunden *  Medieforetagen
* Almega Tjéinsteforetagen *  Vérdforetagarna

* Bemanningsforetagen
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Ny uppdatering av tjansteindikatorn

Almegas tjdnsteindikator har tagits fram av Almega frén och med ar 2001! for att ge en
indikation om vart konjunkturen i1 den privata tjanstesektorn &r pd vig pa kort sikt.
Indikatorn ger information for att tidigt kunna f6rutspd véindpunkter i konjunkturen, bade
inom tjdnstesektorn och i hela Sveriges ekonomi, eftersom den privata tjanstesektorn
svarar for lite 6ver hélften av Sveriges totala produktion, BNP.

For att tjansteindikatorn ska kunna ge en sé bra och traffséker vagledning som mdjligt har
Almega nu uppdaterat skattningarna for tjanste- respektive arbetsmarknadsindikatorn.
Fran och med forsta kvartalet 2017 bygger dessa indikatorer pd nya skattningar av
sambandet mellan tjédnsteforetagens svar i Konjunkturinstitutets barometer i forhallande
till utfall enligt SCB:s statistik vad géller produktion respektive sysselsittning i den
privata tjanstesektorn. Almegas tjdnsteindikator ticker in omkring 90 procent av den
privata tjdnstesektorns forddlingsvirde och drygt 80 procent av dess sysselsittning?, se
vidare faktarutan pd foljande sida. Almega har dessutom en prisindikator for
tjansteprisernas utveckling ndrmaste kvartal. Prisindikatorn dr ocksé en ledande indikator,
som indikerar tjdnsteprisernas utveckling drygt en manad innan SCB redovisar utfallet
for kvartalet.

! Almegas tjinsteindikator togs fram 2001 av Owe Danemar, Almegas dévarande chefekonom.

2 De tjdnstebranscher som saknas i KI-barometern ér utbildning, hélso- och sjukvérd, kultur, ndje och
fritid samt samhéilleliga och hushallsndra tjanster inom néringslivet. Dessa branscher ticks & andra sidan
in i Tjansteproduktionsindex samt i nationalrdkenskaperna som Almegas indikatorer skattats mot.



Faktaruta om tjansteindikatorn

Tjansteindikatorn bygger pa en skattning av sambandet mellan tjansteféretagens svar i
Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer och utfallet for produktionstillvaxten i den privata
tjanstesektorn enligt SCB:s tjansteproduktionsindex. Skattningen utgar fran sambandet mellan bland
annat foretagens forvantningar om det kommande kvartalets efterfrage- och produktionsutveckling och
den faktiska utvecklingen av tjansteproduktionen per kvartal enligt SCB:s tjansteproduktionsindex.

Tjansteindikatorn ar beraknad i indexform dar vardet 100 anger genomsnittet for den observerade
period som den bygger pa (skattningen ar gjord pa data fran och med ar 2005). Indexvarden éver 100
anger alltsd en hogre tillvaxt jamfort med det historiska genomsnittet och index under 100 pa det
motsatta. Indikatorn anger ocksa om tillvaxten kan forvantas oka, vara ungefar oférandrad eller minska
under det ndrmaste kvartalet. Indikatorn ar ledande, dvs. den ligger tva till tre manader fore
publiceringen av det faktiska utfallet fran SCB.

Almegas arbetsmarknadsindikator bygger pa ett skattat samband mellan svar fran tjansteféretagen i Kl-
barometern och utfallet for den privata tjanstesektorns sysselsattningsforandring enligt SCB:s
nationalrdkenskaper. Den nya skattningen av arbetsmarknadsindikatorn bygger dessutom pa uppgifter
om vakansgraden i tjanstesektorn, som hamtas fran SCB och uppdateras kvartalsvis. Indexvardet 100
anger det historiska genomsnittet for indikatorn baserat pa det skattade sambandet fran och med ar
2005.

Prisindikatorn skiljer sig fran tjanste- och arbetsmarknadsindikatorn da den inte bygger pa ett skattat
samband mellan svar i Kl-barometern och utfall enligt SCB:s statistik. Prisindikatorn bygger enbart pa
foretagens svar i KI-barometern, som riknats om till ett index som visar om tjanstepriserna vantas oka,
minska eller vara oférdndrade under det ndrmaste kvartalet. Ett indexvarde enligt prisindikatorn 6ver
50 indikerar en 6kning av tjanstepriserna och under 50 en nedgang i priserna. Ett indexvarde pa 50
innebar ungefar oférandrade priser.




1 Sammanfattning

Den privata tjanstesektorns tillvéxt fortsdtter att mattas av, enligt Almegas
tjansteindikator for drets forsta kvartal. Eftersom efterfragan for tjinsteforetagen dnnu
héller sig uppe pa en hog nivé tyder avmattningen pé flaskhalsar i produktionen.
Dessutom har produktionen inom véard- och omsorg samt utbildning fortsatt att minska.
Osikerheten kring om foretagen inom dessa branscher kommer kunna dverleva om
vinstbegriansningar kommer att inforas pé sikt ser ut att halla tillbaka foretagens
investeringar, vilket pverkar tillvixten negativt.

Det finns nu tydliga tecken pd att tjinsteforetagens planer att anstélla borjat svalna.
Endast 26 procent av tjdnsteforetagen riknar nu med att 6ka antalet anstédllda under de
nirmaste manaderna, april-juni, en betydligt mindre andel jamfort med ett &r sedan.
Under forsta kvartalet forra aret rdknade 37 procent av foretagen med att 6ka antalet
anstéllda under de ndrmaste manaderna.

Foretagens anstéllningsplaner har under det senaste dret varit ljusare dn den
sysselséttningsokning som gétt att realisera. Ekonomin befinner fortfarande i en stark
konjunktur, men sysselsdttningstillvdxten kan @nda véntas bromsa in pa grund av de
forvarrade matchningsproblemen pé arbetsmarknaden, ndgot som foretagen nu ocksa
verkar rdkna med.

Almegas arbetsmarknadsindikator tyder pa att den positiva trenden for jobbtillvixten
ser ut att brytas under forsta kvartalet 1 &r. Mycket talar for att jobbtillvéxten toppat, och
kan véntas vinda nedat under 2018.

Jamfort med tidigare perioder av stark efterfragan och hogt inhemskt resursutnyttjande
ar prisutvecklingen inom privat tjanstesektor for nirvarande svag. Den pégdende
utbredningen av produktion lings med globala virdekedjor dr dock en viktig strukturell
fordndring som tyder pé ett nytt lage med en generellt sett lagre prisdkningstakt.

Almegas prisindikator indikerar att de privata tjansteforetagens forsiljningspriser kan

véntas ta ndgot mer fart under forsta kvartalet i ar, men det sker alltsa frén en
forhallandevis fortsatt 1g 6kningstakt.

Lena Hagman, chefekonom och Oscar Scheja, ekonom, Almega, 28 mars 2018



2 Tjanstesektorns avmattning fortsatter

2.1 Tjansteindikatorn och tjansteproduktionen

Den privata tjénstesektorns tillvéxt fortsétter att mattas av i borjan av 2018, enligt
Almegas tjinsteindikator for arets forsta kvartal. Redan under fjérde kvartalet mérktes
en avmattning, se diagram 1. Eftersom efterfragan for tjinsteforetagen héller sig uppe
pd en hog niva tyder avmattningen pa flaskhalsar 1 produktionen. Dessutom fortsétter
den att minska inom vard- och omsorg samt utbildning. Detta trots de vixande behoven
av vird-, omsorg- och utbildningstjdnster. Osdkerheten kring om foretagen inom dessa
branscher kommer kunna dverleva om vinstbegriansningar kommer att inforas pa sikt ser
ut att halla tillbaka foretagens investeringar, vilket paverkar tillvdxten negativt.

Diagram 1: Almegas tjansteindikator fér produktionstillvixten i privat tjanstesektor®
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Killa: Almega, Konjunkturinstitutet (KI-barometern), SCB, Macrobond.

3 SCB bérjade under 2017 att rikna Ericsson AB som tjinsteforetag i stéllet for som industriforetag, och
inkluderar foretaget i tjinsteproduktionsindex fran och med ar 2015. Darmed har det uppstatt ett
tidsseriebrott. Nivan pé tjansteproduktionsindex lyfts rejalt 2015 till f61jd av att Ericsson inkluderas fran
och med det aret. Se vidare Almegas tjansteindikator, september 2017.



Efterfrdgan pa inte minst foretagstjénster var fortsatt stark i slutet av 2017, men dndé
bromsade tillvaxten for denna del av tjdnstesektorn under fjarde kvartalet, se diagram 2.
Det mesta talar for att tillvixten holls tillbaka av kapacitetsbrist i form av brist pa
personal med den kompetens foretagen soker. Fortsatt kapacitetsbrist for branscher som
drabbats av kompetensbrist kan védntas bromsa Sveriges BNP-tillvéxt ytterligare under
2018. Inbromsningen for foretagstjdnster samt fortsatt fallande produktion for foretag
inom utbildning, vard och omsorg, drog ned tillvaxten for tjdnstesektorn totalt fjarde
kvartalet, se diagram 2. Dessutom visade hotell- och restaurangbranschen minustal
under forra aret och bidrog till den svagare tillvixten jaimfort med foregéende ér.
Sveriges BNP 6kade med 2,4 procent under 2017, att jimféra med 3,2 procent 2016.

Diagram 2: Foradlingsvardet i fasta priser, kalenderkorrigerat, t.o.m. 4:e kvartalet 2017

Forandring jamfért med motsvarande kvartal féregaende ar

20 - : : - 20

15 - : ~ » - 15

Procent

-10- 10
12005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

= - -Hotell och restaurang Privat tjanstesektor totalt
——Utbildning, vard, sociala tjanster —Fretagstjanster

Kalla: SCB (nationalridkenskaperna), Macrobond.

Trots inbromsningen for tjdnstesektorn under forra éret stod tjdnsteproducenterna for
over hilften av Sveriges BNP-tillviaxt 2017. Eftersom den privata tjénstesektorn vager
sa tungt 1 Sveriges produktion, med en andel av BNP pd 52 procent, bidrog
tjanstesektorns tillvixt med hela 1,3 procentenheter till BNP-tillvixten pd 2,4 procent,
se tabell 1.



Inom den privata tjénstesektorn bidrog framst foretagstjénster till BNP-tillvixten under
forra aret. Om vi lagger till Informations- och kommunikationsverksamhet, dér
foretagstjanster som datakonsulter, utgivning av programvara o.d. ingér, var bidraget
fran foretagstjénster dn storre. Foretagstjanster och Informations- och
kommunikationsverksamhet sarredovisas dock hir, da delar av branschen Informations-
och kommunikationsverksamhet inte hor till begreppet foretagstjinster.

Foretagstjinsterna bidrog ungefar lika mycket som gruv- och tillverkningsindustrin till
forra arets BNP-tillvéxt. Industrins tillvéxt tog fart under 2017 1 samband med 6kad
efterfrdgan fran exportmarknaden. Uppsvinget for Sveriges export innebdr ocksé dkad
efterfrigan pé foretagstjanster, som okat sin andel av Sveriges export under 2000-talet.*

Tabell 1: Bidrag till Sveriges BNP-tillvdxt 2017 réknat fran produktionssidan

Sveriges BNP-tillvaxt 2017 Procentuell forandring: 2,4
Bidrag i procentenheter till
BNP-tillvixten 2017:
Jordbruk, skogsbruk och fiske 0,0
Gruv- och tillverkningsindustrin 0,6
Byggverksamhet 0,4
Privat tjdnstesektor, varav: 1,3
Handel 0,2
Transport och magasinering 0,0
Hotell- och restaurang 0,0
Informations- och kommunikationsverksamhet 0,2
Finans- och forsakringsverksamhet 0,2
Fastighetsbolag och fastighetsforvaltare 0,2
Foretagstjanster* 0,5
Utbildning, vard och sociala tjanster 0,0
Personliga och kulturella tjanster 0,0
Offentlig sektor 0,1

Kélla:SCB (nationalrakenskaperna), 28 februari 2018.

*Verksamhetinom juridik, ekonomi, vetenskap, teknik; uthyrning fastighetsservice,

resetjdnster och andra stodtjanster.

* Se vidare ”Sveriges export vixer med Okat tjinsteinnehall”, Almega och Industriarbetsgivarna, februari
2018.



Avmattningen av tjinstesektorns produktion mot slutet av 2017 skulle kunna forklaras
av att efterfragan pa foretagstjénster kan ha mattats av. Almegas senaste foretagarpanel

pekade pé att efterfragan pa foretagstjanster skulle inleda en avmattning under andra

halvaret 2017. Undersokningen visade att foretagens forvintningar inte var lika

optimistiska som tidigare om efterfragan frin privat tjanstesektor, tillverknings- samt

byggindustrin. Men, andra uppgifter om det faktiska utfallet for efterfragan pa olika
foretagstjanster talar nu i motsatt riktning. Enligt KI-barometern holl sig efterfrigan

uppe mot slutet av 2017, exempelvis for datakonsulter, arkitekter och teknikkonsulter.
Visserligen mattades efterfrdgan ndgot for arbetsformedling och bemanningsforetag mot

slutet av ret frin en hdg nivé, men ser ut att viinda upp igen i bérjan av 2018. Aven
efterfrigan pé reklambyratjdnster m.m. har tagit mer fart, se diagram 3. Den svagare

tillviaxten for foretagstjdnster under fjarde kvartalet kan snarare aterspegla att

produktionen i Sverige holls tillbaka av kapacitetsbrist. Det kan leda till att trenden med

okad import av insatstjdnster for tjansteforetagens produktion i Sverige fortsétter.’

Diagram 3: Efterfragan pa féretagets tjanster, nettotal®, utfall, tre manaders glidande
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Killa: Konjunkturinstitutet (KI-barometern), Macrobond.

5 Se Almegas konjunkturrapport, november 2017.
® Nettotalet visar andelen foretag som angett att efterfrigan 6kar minus andelen som svarat att den
minskar.
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Om vi dtergér till produktionstillvéxten i den privata tjdnstesektorn enligt SCB:s
tjansteproduktionsindex finns nu siffror pd i vilken grad respektive tjanstebransch
bidrog till tjénstesektorns produktionsékning under fjarde kvartalet 2017 pa 2,7 procent.
Svaren finns 1 tabell 2 nedan.

Tabell 2: Bidrag i procentenheter till produktionstillvixten i den privata tjanstesektorn
under fjarde kvartalet 2017

4:e kvartalet 2017/ Vikt
4:e kvartalet 2016
2,7 procent 100,0|Tjanstendaringar exklusive kreditinstitut och forsakringsbolag m.m.

Bidrag i procentenheter: Varav:

0,1 4,0{Motorhandel

0,8 12,0{Parti - och provisionshandel utom med motorfordon

0,2 7,0|Detaljhandel utom med motorfordon och motorcyklar

0,2 9,0|Transport- och magasineringsféretag

0,0 4,0|Hotell och restauranger

0,2 14,0|Informations- och kommunikationsforetag

0,1 18,0|Fastighetsbolag och fastighetsforvaltare

0,6 14,0|Foretag inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik

0,4 8,0|Foretag inom uthyrning, fastighetsservice, resetjanster och andra stédtjanster

0,0 2,0|Utbildningsvasendet

0,0 6,0|Enheter for vard och omsorg, socialtjanst

0,1 3,0|Kultur, néje och fritid

Kalla: SCB, tjansteproduktionsindex.
Anm.: Bidragen summerar inte till exakt 2,7 procent pa grund av avrundning.

Storst bidrag till tjénstesektorns tillvéxt kom &terigen fran foretag inom juridik,
ekonomi, vetenskap och teknik samt andra typer av foretagstjanster sdsom
bemanningsforetag, fastighetsservice, sikerhetstjanster, resetjanster med flera. Dessa
bidrog sammantaget med 1 procentenhet till den samlade tillvixten pa 2,7 procent inom
tjdnstendringarna. Branschen information och kommunikation, dér datakonsulter och
telekomforetag ingér, bidrog med ytterligare 0,2 procentenheter.” Foretagstjénsternas
bidrag var fortfarande storst, men de bidrog i mindre grad jamfort med tidigare under
2017, vilket beror pa att deras tillvixt mattades av under fjirde kvartalet. Daremot
bidrog partihandeln mer én tidigare under 2017, med 0,8 procentenheter under fjarde
kvartalet. Denna relativt tungt viigande bransch, 6kade gradvis sitt bidrag till
tjanstesektorns tillvdxt under loppet av 2017, vilket kan hora samman med att importen
av insatsvaror till industrin 6kat da industrins produktion tog mer fart under ret.

7 I denna branschgrupp ingdr numera Ericsson AB, vilket inneburit att utvecklingen blivit mer volatil.
SCB redovisar inte ldngre en uppdelning av branschen pa datakonsulter, telekom- och 6vriga foretag
inom information och kommunikation i samband med att Ericsson klassificerats om till tjinsteforetag och
diarmed ingér i denna branschgrupp.
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Branscher som riktar sin forsdljning framst mot hushéll, som detaljhandeln, hotell och
restaurang samt kultur, ndje och fritid, bidrog relativt svagt till tjansteproduktionens
Okning under fjérde kvartalet 2017, se tabell 2.

2.2 Tjanstebranschernas tillvaxt hittills

Tillvéxten inom fOretagstjanster var hog under storre delen av 2017, men mattades av
mot slutet av dret, se diagram 4. For branschen information och kommunikation pekade
det didremot uppat. Dér ingér datakonsulter och telekom, som alltsé lyckats 6ka
tillvixten, trots stor brist pa personal inom frémst datakonsultbranschen. Branschen har
under senare dr okat sin import av datakonsulttjdnster som insats i sin produktion vilket
kan ha bidragit till att tillvéixten kunnat 6ka, trots personalbrist i Sverige.®

Diagram 4: Produktionstillvaxt for foretagstjanster®, procentuell férandring 6ver 12
manader'® Fasta priser, kalenderkorrigerat, trend
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-+~Information & kommunikation
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Foretagstjanster inom ekonomi, juridik, vetenskap, teknik
Kalla: SCB (Tjansteproduktionsindex), Macrobond.

8 Se Almegas konjunkturrapport, november 2017.

® Hér ingér branscher inom ekonomi, juridik, vetenskap och teknik (SNI 69-75) samt dvriga
foretagstjénster dar bemanningsforetag, sdkerhetsforetag, resetjédnster m.m. ingér (SNI 77-82).

191 diagram 4 dr manadsstatistiken trendskattad av SCB, det vill siiga rensad for tillfélliga variationer.
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Nér det géller tjansteproduktionen inom branscher som frimst bygger pa hushéllens
konsumtion mérktes en gradvis forsvagning under forra aret jamfort med 2016, se
diagram 5. Tillvéxten inom kultur, ndje och fritid samt annan serviceverksamhet!!
aterhdmtade sig ddremot nigot under loppet av forra aret, och réknat pa helaret 2017
okade produktionen inom denna bransch i ungefar samma takt som under 2016, dvs.
kring 5 procent. En viss forbéttring for hotell och restaurangbranschen mérktes ocksa,
fran och med oktober forra aret, men dkningstakten var klart lagre &n under 2016 da den
uppgick till nira 5 procent i genomsnitt.

Diagram 5: Produktionstillvixt, procentuell forandring 6ver 12 manader'?
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Killa: SCB, Macrobond.

Hushallens konsumtion visade en allt svagare 6kningstakt mot slutet av forra aret, se
diagram 6 nedan. Trenden har fortsatt in pd det nya aret. I januari 6kade hushallens

'] ”$vrig serviceverksamhet” ingdr bl.a. reparation av datorer, hushallsartiklar och personliga artiklar,
frisorer, kroppsvard, verksamhet inom intresseorganisationer med mera.

121 diagram 7 4r manadsstatistiken trendskattad av SCB, det vill siiga rensad for tillfélliga variationer.
Detta gor det léttare att folja den l&ngsiktiga trenden for produktionens utveckling. Utvecklingstalen
enligt den trendskattade tidsserien skiljer sig hirmed fran tillvéxttalen som redovisas i tabell 2.
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konsumtion med endast 0,8 procent jimfort med motsvarande ménad fGrra aret,
kalenderkorrigerat'®. Detta enligt SCB:s manadsindikator for hushallens konsumtion.

Diagram 6: Hushallen konsumtion fortsatter att bromsa in

Fasta priser, kalenderkorrigerat, procentuell forandring jamfért med motsvarande manad
féregdende ar, trend
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o

o O -0
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2 2
-3- 3
-4 - 4
5 5

2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018
Killa: SCB, Macrobond.

Hushallens utgifter for bland annat mdbler, inredningsartiklar, hushallsutrustning och
forbrukningsvaror mattades av under loppet av 2017, vilket SCB:s manadsindikator for
hushéllens konsumtion visar, se diagram 7. Aven hushallens utgifter for restaurang, café
och hotelltjénster visade en svagare utveckling jamfort med foregéende &r. Daremot steg
utgifter for bland annat transporter och bilreparationer samt beklddnadshandel under
loppet av 2017, se diagram 7. Totalt sett fortsatte &nda hushéllen konsumtion att vika
nedat under forra éret, se diagram 6.

Almega rdknade i1 var senaste prognos for svensk ekonomi (november 2017) med att
hushéllen under 2018 kommer att spara ndgot mer av sin inkomstdkning. Vi bedomde
att hushéllen kommer att ”ta h6jd” fér kommande réntehdjningar och dérfor oka sitt

13 Dvs. korrigerat for olika antal arbetsdagar, som kan skilja sig mellan r.
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sparande.'* Den allt svagare 6kningstakten av hushdllens konsumtion reflekterar
mojligen redan en sddan tendens. De skdrpta amorteringskrav som inforts frdn och med
mars 1 ar bedoms déremot inte paverka hushéllens konsumtion i1 ndgon storre
utstrickning, eftersom en begrdnsad andel av hushéllen kommer kunna omfattas av de
skérpta kraven, dvs. hoginkomsttagare som kan fa bolén for 4,5 gdnger sin inkomst.

Diagram 7: Nagra delar av hushallens konsumtion

Tre manaders glidande medelvarde
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== \Obler, inredningsartiklar, hushallsutrustning och férbrukningsvaror
= =« =Post och telekommunikation

Restauranger, caféer, hotell o annan 6vernattningsservice
Bekladnadshandel

Transporter och detaljhandel med och service av motorfordon

Kiélla: SCB, Macrobond.

Vad giller tillvéxten inom utbildnings- samt vard och omsorgsbranschen fortsitter den
utvecklas svagt, se diagram 8 nedan. Detta trots de stora behoven av vérd- och
utbildningstjénster i samband med en aldrande befolkning samt den omfattande
asylinvandringen 2015. Efterfrdgan pa privat driven vard och omsorg kan ocksa ha dkat
pa grund av historiskt stor brist pa personal inom offentligt driven verksamhet.!®
Bemanningsforetagen méarker ocksé av den 6kade kompetensbristen inom yrkesomradet

14 Se vidare Almegas konjunkturrapport, november 2017, som kan héimtas frin www.almega.se.
15 Se Arbetsformedlingen, Var finns jobben? Bedémning for 2017, februari 2017 samt
Arbetsmarknadsutsikterna varen 2017, 13 juni 2017.
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hélso- och sjukvérd. Efterfrdgan pa deras bemanningstjdnster inom detta omrdde 6kade
sarskilt mycket under 2017.1¢

Diagram 8: Produktionstillvaxt for privat utbildningsverksamhet, fasta priser

Forandring jamfért med motsvarande period foregaende ar
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Utbildning == Privat halso- och sjukvard samt socialtjanst
Killa: SCB, Macrobond.

Efter ett uppsving for utbildningsbranschen 2016 borjade produktionen minska under
forra &ret. Produktionsnivin inom branschen 61l under loppet av 2017 och ligger nu
lagre &n 2014, enligt SCB:s tjansteproduktionsindex for branschen.

Aven privat hilso- och sjukvard samt socialtjinst fick mer fart under 2016, med ett
rejilt uppsving under andra kvartalet. Trots osidkerheten om regering och riksdag
kommer besluta om vinstbegransningar for foretagen, tog produktionstillvixten rejél
fart. Den huvudsakliga forklaringen torde vara att det funnits ett starkt uppddmt behov
av att mota okad efterfrdgan pé vard och omsorg. Bland annat &r behovet av nya
dldreboenden i kommunerna stort och vixande.

16 Se Bemanningsforetagens kvartalsrapport, december 2017.
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3 Arbetsmarknadsindikatorn

3.1 Tecken pa att sysselsattningstillvixten kommer att avta

Jobbtillvédxten i den privata tjanstesektorn stannar upp pa samma takt under forsta
kvartalet 1 ar som under foregdende kvartal, enligt Almegas arbetsmarknadsindikator, se
diagram 9. Den uppatgédende trenden for indikatorn fran 2014 bryts alltsd under forsta
kvartalet 1 ar. Mycket talar for att indikatorn toppat, och kan véntas vianda nedét under
2018. Indikatorn ligger nu i nirheten av den forra toppnivan som niddes forsta kvartalet
2008, innan finanskrisen slog igenom pé tjdnstesektorns sysselséttning. Nu stdr vi 1
stdllet infor en fortsatt stark konjunktur, men sysselséttningstillvéxten kan @nda vintas
bromsa in pa grund av de forvarrade matchningsproblemen pa arbetsmarknaden.

Diagram 9: Almegas arbetsmarknadsindikator'” for forsta kvartalet 2018
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Almegas arbetsmarknadsindikator, (vanster skala)
Sysselsattningsforandring i privat tjanstesektor, arstakt, procent, (héger skala)

Killa: Almega, Konjunkturinstitutet (KI-barometern), SCB, Macrobond.

17 Almegas arbetsmarknadsindikator bygger pa uppgifter om foretagens anstillningsplaner samt uppgifter
om brist pa arbetskraft, som hdamtats frdn Konjunkturinstitutets Konjunkturbarometer. Dessutom ingar
uppgifter om vakansgraden i tjanstesektorn (se vidare faktarutan om tjansteindikatorn pa sidan 4).
Almegas indikator baseras pa en skattning mot utfallet for sysselsittningens tillvixt inom den privata
tjénstesektorn enligt de svenska nationalrdakenskaperna fran SCB. Fran och med forsta kvartalet 2017 &r
skattningarna nya och uppdaterade. Indexviardet 100 anger det historiska genomsnittet for indikatorn
baserat pé det skattade sambandet fran och med ar 2005.
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Sysselséttningen i den privata tjdnstesektorn har visserligen stigit alltmer under den
senaste konjunkturuppgéngen, till en 6kning pa 2,3 procent under 2017, motsvarande
drygt 52 000 fler sysselsatta personer under forra aret.!® Men, 6kningstakten under detta
ar av hogkonjunktur har varit svagare jaimfort med det forra toppéret 2007. D4 1dg
motsvarande dkning av antalet sysselsatta i den privata tjdnstesektorn pé starka 3,8
procent, motsvarande en kning med 71 000 fler sysselsatta.!

Almegas arbetsmarknadsindikator pekar pa en hogre 6kningstakt av antalet sysselsatta i
den privata tjinstesektorn dn den faktiska takt som SCB:s utfallsiffror visar. Med andra
ord talar det for att foretagens anstéllningsplaner varit ljusare &dn den
sysselséttningsokning som gétt att realisera. Foretagen hade med andra ord kunnat bidra
till en hogre sysselsittningstillvixt dn den vi sett om matchningen pa arbetsmarknaden
hade fungerat bittre.

Diagram 10: Andel foretag inom privat tjanstesektor som riaknar med att 6ka antalet
anstillda under de ndrmaste tre manaderna, tre manaders glidande medelvérde

Foretagens forvantningar till och med juni 2018
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Kailla: Konjunkturinstitutet (KI-barometern).

18 Enligt de senaste nationalrikenskaperna, till och med fjirde kvartalet 2017, SCB, 28 februari 2018.
19 Enligt nationalrikenskaperna.
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Andelen foretag inom den privata tjénstesektorn som rdknat med att 6ka antalet
anstéllda har minskat nagot under det senaste aret. Under forsta kvartalet 2017 rdknade i
snitt 37 procent av foretagen med att kunna 6ka antalet anstéllda under de ndrmaste tre
mdnaderna. [ mars i ar ligger motsvarande andel pd 26 procent?’, se diagram 10. Med
andra ord rdknar nu endast 26 procent av tjinsteforetagen med att 6ka antalet anstéllda
under de ndrmaste méinaderna, april-juni.

Det finns @nda fortfarande stora behov av att rekrytera inom tjdnstesektorn, sarskilt till
branscher som bygger pa hogkvalificerad arbetskraft, men fortsatt stor personalbrist
inom dessa branscher talar for en allt svagare 6kning av sysselsdttningen inom
tjanstesektorn framover.

Under fjarde kvartalet 2017 fanns det 101 500 lediga jobb pd arbetsmarknaden, och
antalet hade 6kat med 10 procent dver dret, enligt SCB:s senaste statistik pd omradet.
3/4 av de lediga jobben fanns inom néringslivet, och hélften av dem inom
tjdnstebranscher som klassas som kunskapsintensiva, motsvarande néra 40 000 lediga
jobb. En dvervigande del av dessa kunskapsintensiva lediga jobb finns inom olika typer
av foretagstjénster, dvs. inom juridik, ekonomi, vetenskap, teknik, datakonsulter,
bemanningsforetag med flera.

I Almegas senaste konjunkturrapport fran november 2017 rdknade vi med att
sysselsittningstillvaxten i privat tjdnstesektor skulle forbli stark under sista kvartalet
2017, men direfter tydligt tappa fart under 2018. Okningen av antal sysselsatta i privat
tjanstesektor berdknas enligt prognosen stanna pd 25 000 i genomsnitt for 2018, att
jamfora med utfallet pa ndgot dver 52 000 2017.%!

Den historiskt omfattande kompetensbrist som nu uppstétt i en ldng rad branscher talar
for stora underskott av personal med sérskilda kompetenser pé flera ars sikt om
ingenting gors for att oka tillgdngen pa den efterfrdgade kompetensen.

Den historiskt stora bristen pé kvalificerad arbetskraft himmar privata tjénsteforetag
frén att expandera sin verksamhet och 6ka tillvéxten av bade produktion och
sysselséttning. Personalbristen riskerar ocksé att himma den inhemska
tjansteproduktion som visat sig bidra alltmer till Sveriges exporttillvéxt. Privat
tjanstesektor stdr numera for drygt 44 procent av niringslivets exporterade
foradlingsvérde, varav de kunskapsintensiva foretagstjénsterna star for 16,5 procent.
Dessutom har exporten fran branschen “utgivning av programvara” fatt ett rejélt lyft
2015, 1 samband med att Ericsson AB klassats om i statistiken till tjansteforetag fran
och med 2015. Darmed har en stor del av Ericssons export av programvara hamnat i
denna bransch.??

20 Enligt KI-barometern, 27 februari 2018.

2! Se nationalridkenskaperna for fjarde kvartalet 2017, som publicerades 28 februari 2018. Se vidare om
Almegas prognoser i var konjunkturrapport, november 2017 som kan hdmtas frdn www.almega.se

22 Se vidare ” Sveriges exportsektor vixer med 6kat tjansteinnehall”, Almega och Industriarbetsgivarna,
februari 2018.
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Privat tjanstesektor, med de kunskapsintensiva foretagen i spetsen, har sedan 14ng tid
varit den sektor som drivit jobbtillvixten i Sverige. Det hianger samman med den allt
snabbare strukturomvandlingen i ekonomin. Efterfrdgan pa hogkvalificerad arbetskraft
har 6kat klart mer 4n efterfrdgan pa ldgkvalificerad arbetskraft.

Efter svackan under finanskrisen har antalet sysselsatta inom ndringslivet okat kraftigt,
med ndra 390 000 under perioden 2010-2017. 90 procent av denna 6kning kom i den
privata tjinstesektorn. Efter finanskrisen har 70 procent av jobbokningen i den privata
tjénstesektorn kommit inom kunskapsintensiva branscher?. Den privata tjanstesektorn
star nu for 47 procent av Sveriges totala sysselsittning, motsvarande drygt 2,3 miljoner
sysselsatta, se tabell 3.

Under 2017 bidrog framst handeln samt foretagstjénster till den 6kade sysselsdttningen
inom den privata tjdnstesektorn, se tabell 3. Totalt 6kade antalet sysselsatta med drygt
52 000 i den privata tjdnstesektorn, varav cirka 16 000 jobb kom inom parti- och
detaljhandeln samt cirka 19 000 inom foretagstjénster (d4 vi inkluderar information och
kommunikation dédr datakonsulter och telekombranschen ingér). Se utvecklingen 1
Ovriga branscher i tabell 3.

Tabell 3: Sveriges sysselsattning 2017

Antal sysselsatta Andel av Sveriges  Férandring 2017/2016
2017 sysselsattning, tusental
procent
5002 113,2 Hela ekonomin, totalt
3434 68,7 80,1 - ndringslivet totalt
1103 22,1 27,7 Varuproducenter
8 0,2 -0,3 Utvinning av mineral
563 11,3 8,6 Tillverkningsindustrin
374 7,5 19,0 Byggverksamhet
2331 46,6 52,4 Tjansteproducenter
varav
581 11,6 16,1 Handel
229 4,6 -0,2 Transport och magasinering
192 3,8 4,6 Hotell- och restaurang
200 4,0 4,2 Informations- och kommunikationsverksamhet
98 2,0 2,1 Finans- och forsakringsverksamhet
81 1,6 0,3 Fastighetsbolag och fastighetsforvaltare
577 11,5 15,0 Foretagstjanster
84 1,7 5,5 Utbildning
64 1,3 2,6 Halso- och sjukvard
116 2,3 1,8 Vard och omsorg med boende, 6ppna sociala insatser
110 2,2 0,5 Personliga och kulturella tjanster
1441 28,8 27,9 Offentliga myndigheter
varav
253 51 2,5 Statliga myndigheter
1188 23,8 25,3 Kommunala myndigheter

Kélla: Nationalrdkenskaperna, 28 februari 2018.

2 Knowledge Intensive Services. Se Eurostats definition av vilka tjinstebranscher som ingar.
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Med foretagstjénster i tabell 3 avses verksamhet inom juridik, ekonomi, vetenskap,
teknik samt uthyrning, fastighetsservice, resetjdnster och andra stodtjanster. Enligt
Almegas definition ingar dven telekom och dataprogrammering i foretagstjénster, vilka
dock inte langre sdrredovisas i nationalrdkenskaperna efter att Ericsson AB
klassificerats om till bland annat dessa delbranscher.?* Istillet redovisar SCB den storre
gruppen Information och kommunikation, dér dven andra branscher som inte &r
foretagstjanster ingdr, sdsom forlag och verksamheter inom film och tv. En stor del av
Ericssons sysselséttning har hamnat under branscherna “utgivning av programvara”
samt datakonsulter.

Under det senaste dret har bemanning och arbetsformedling bidragit starkt till den 6kade
sysselsittningen inom tjinstesektorn. Enligt SCB:s kortperiodiska
sysselsittningsstatistik 6kade antalet anstédllda inom branschen med omkring 8500 jobb
under 2017 jaimfért med 2016. Okningen blev emellertid svagare under andra halvaret,
se diagram 11. Denna inbromsning tyder snarare pd att &ven bemanningsbranschen fétt
allt svérare att hitta den kompetens den soker, vilket dr dnnu ett tecken pd de forsamrade
matchningsproblemen péd den svenska arbetsmarknaden.

Diagram 11: Den tidigare starka sysselsattningstillvaxten i bemanningsforetag har
bromsat in
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Kalla: SCB (Kortperiodisk sysselsittningsstatistik, KS).

24 Se vidare Almegas tjinsteindikator for tredje kvartalet 2017, som kan himtas frin www.almega.se
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Trots det skriande behovet av personal biter sig arbetslosheten kvar pé relativt hog niva.
Under 2017 uppgick antalet arbetsldsa som andel av arbetskraften till 6,7 procent, enligt
SCB:s Arbetskraftsundersokning (AKU). I Almegas konjunkturrapport fran november
forra aret rdknade vi med att arbetslosheten skulle hamna pa 6,7 procent 2017, och
stanna pa den nivan i genomsnitt 2018. Forklaringen ér att tillgdngen pa den kompetens
som framst eftersoks blivit for liten och att de stora matchningsproblemen pa
arbetsmarknaden kvarstar. Dessutom kommer alltfler som beviljats asyl i Sverige att
raknas in 1 arbetskraften och atminstone pa kort sikt hdlla uppe arbetslosheten dé det 1
genomsnitt tar ldngre tid for nyanlénda att etablera sig pd arbetsmarknaden.

De senaste uppgifterna om arbetsldsheten i Sverige totalt sett dr 4nda ljusa, men visar en
tudelad bild. AKU visar att arbetslosheten totalt sett uppgick till 5,9 procent i1 februari 1
ar, sdsongsrensat, och har inte varit si 14g sen 2008. Dock rider en storre osdkerhet dn
vanligt kring utfallet i februari, da sportloven kan ha paverkat datainsamlingen, enligt
SCB.? Det ir frimst bland inrikes fodda som arbetslosheten kommit ned, och till den
lagsta nivan som noterats i AKU sedan ar 2005, dvs. 3,5 procent. Under helaret 2017
lag arbetslosheten bland inrikes fodda péd i genomsnitt 4,4 procent. Samtidigt 1ag
arbetslosheten kvar pa en hog niva bland utrikes fédda, kring 15 procent, se diagram 12.

Diagram 12: Andel arbetslosa i procent av arbetskraften
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3 Arbetskraftsundersokningarna (AKU), februari 2018, Statistiknyhet fran SCB 2018-03-15
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4 Prisindikatorn

4.1 Fortsatt svag utveckling av tjanstepriserna, anda nagot ljusare
under forsta kvartalet

Almegas prisindikator for forsta kvartalet 2018 pekar pa att privata tjdnsteforetag dnnu
har svért att hoja sina forsédljningspriser 1 ndgon storre utstrackning jaimfort med
historiska monster. Forséljningspriserna kan véntas ta nagot mer fart under forsta
kvartalet 1 ar, men det sker fran en forhallandevis fortsatt 14g 6kningstakt. Handeln
sticker ut med en lite snabbare prisokningstakt &dn dvriga tjdnstesektorn, dvs. inom
handeln réknar en storre andel av foretagen med att kunna hoja sina priser, vilket ocksa
har varit fallet under de senaste fyra aren. Almegas prisindikator forutspadde att
prisdkningstakten i privat tjdnstesektor totalt sett skulle bromsa in sista kvartalet 2017
vilket ocksa stimmer med utfallet i SCB:s tjansteprisindex (TPI).

Diagram 13: Almegas prisindikator?® for forsta kvartalet 2018
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Kalla: Almega, Konjunkturinstitutet (KI-barometern).

26prisindikatorn visar prisfordndringar mellan kvartal och indikerar ocksé det nirmaste kvartalets
prisutveckling. Den dr inget matt pa prisnivan utan visar om priserna vintas 6ka, minska eller vara
oforindrade, drygt en manad innan SCB publicerar utfallet for det aktuella kvartalet. Ar index dver 50
indikerar det en 6kning av priserna och under 50 innebér det en nedgang. Ett indexviarde pa 50 innebar
ungefir ofdrandrade priser, alltsa att andelen som planerar hoja priserna ar lika stor som andelen som
planerar prissédnkningar, eller att samtliga angett ofordndrade priser.
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TPI nddde 1,2 procent i drstakt fjarde kvartalet 2017, en inbromsning fran 1,7 procent
tredje kvartalet. Vad giller heldret 2017 steg forsédljningspriserna i privat tjdnstesektor
med 1,5 procent i genomsnitt, enligt TPI. Mot bakgrund av det fortsatt starka
efterfrgeldget i privat tjénstesektor okar forsédljningspriserna forhallandevis langsamt i
ett historiskt perspektiv. En delforklaring dr sannolikt den tilltagande produktionen
utmed sa kallade globala virdekedjor (GVK). En stor och védxande del av tjdnstesektorn,
framforallt stora delar av branschen foretagstjinster?’, r integrerad i GVK, vilket
innebdr en tilltagande internationell konkurrens som leder till prispress.

Historiskt sett har en stram inhemsk arbetsmarknad med hogt resursutnyttjande lett till
en snabbare 16ne- och priskningstakt. Men det vixande deltagandet i GVK har tydligt
forsvagat dessa samband, och det inhemska utbudet av arbetskraft tycks inte paverka
16ner och priser som tidigare. Mycket talar for att denna strukturforandring innebar ett
skifte 1 normallége for tjansteprisernas utveckling, dédr utvecklingen av foretagens
forsiljningspriser inte kan véntas folja historiska monster.

TPI speglar prisutvecklingen for en rad branscher inom privat tjénstesektor, framforallt
foretagstjanster. Forsaljningsprisernas utveckling inom handeln ingér inte i TPI. Enligt
KI-barometern var forvintningarna i februari bland foretagen inom handeln att priserna
skulle 6ka 1 linje med det historiska genomsnittet (20 ar tillbaka) de kommande tre
madnaderna. De senaste 20 aren har prisutvecklingen pa varor som ingar 1 berdkningen
av inflationen (KPI) varit 0,4 procent per &r, enligt Konjunkturinstitutet.?8

Detaljhandeln tror 4 ena sidan pa hogre prisokningar jamfort med det historiska
genomsnittet, men 4 andra sidan riknar foretagen inom partihandel med en relativt ligre
prisokningstakt. Efter fyra méinader i rad med forvantningar om sédnkta priser anger nu
detaljhandelsforetagen inom internethandel att man forvéntar sig en positiv
prisutveckling, strax over det historiska medelvérdet.

De Ovriga privata tjansteforetagen verkar ha en nagot for optimistisk syn pd mojligheten
att hoja sina priser. Nettotalet for hur priserna skulle utvecklas pé tre manaders sikt 14g
tredje kvartalet 2017 pa 12, vilket kan jamforas med foretagens uppgifter om det
faktiska utfallet tre ménader senare dd nettotalet var 4 enligt KI-barometern.?® Nettotal
visar andelen foretag som svarar 6kade priser minus andelen som svarar minskade
priser. Under de senaste fem aren har nettotalet som visar tjansteforetagens
forvantningar om deras forséljningspriser i genomsnitt dverstigit utfallet, dvs.
tjénstepriserna har 6kat i mindre grad &n vad foretagen forvéantat sig.

Mest dveroptimistiska om forsdljningspriserna mellan tredje och fjirde kvartalet 2017
var branschen datakonsulter, som tillsammans med arkitekter och tekniska konsulter

27 Hit riknar Almega foretag inom telekom, dataprogrammering, datakonsulter, samt verksamheter inom
juridik, ekonomi, vetenskap, teknik; bemanningsforetag, fastighetsservice, sikerhetstjdnster, resetjanster
och andra stodtjanster.

2 Se Konjunkturliget, december 2017, Konjunkturinstitutet

2 Sisongsrensade nettotal.
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varit ndgra av de branscher som under den senaste feméarsperioden i relativt hog grad
overskattat mojligheten att kunna hoja sina priser (med en skillnad i nettotal mellan
forvantningar och utfall pa 1 genomsnitt 9).

Under fjarde kvartalet 2017 bromsade TPI in, till 1,2 procent i arstakt jimfort med
tredje kvartalet dé arstakten lag pd 1,7 procent. Inbromsningen berodde framst pa ett
lagre bidrag frén Transport- och magasineringstjinster vars priser 6kade med 1,7
procent jamfort med 3,0 procent kvartalet innan. Det &r frdmst delbranschen ”Andra
stodtjénster till transport” (speditionsbolag och dylikt), vars priser dr relativt volatila,
som paverkar utvecklingen 1 branschen, se diagram 14.

Diagram 14: Tjanstebranschernas bidrag (procentenheter) till utvecklingstakten i TPI*,
kvartalsvarden

70 a

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

=TPI, arstakt
Uthyrning, fastighetsservice, resetjanster (SNI 77+78+80+81)
= Transport- och magasineringstjanster (SNI 49-53)
= Juridik, ekonomi, vetenskap och teknik (SNI 64+69-71+73)
= Informations- och kommunikationstjanster (SNI 58+61-63)
Hotell- och restaurangtjanster (SNI 55-56)
Fastighetstjanster (SNI 68)
Andra servicetjanster (SNI 93+95-96 )

Kalla: Almega, SCB, Macrobond.

Priset pd Informations- och kommunikationstjénster foll fjirde kvartalet med 1,3
procent jAmfort med motsvarande kvartal aret innan, vilket drog ned TPI med 0,3
procentenheter. Priset pd datakonsulttjénster har forvisso 6kat med drygt 3 procent

30 Det saknas vikter for de olika delbranschernas tyngd i TPI fore 2009, varfor endast utvecklingen av TPI
totalt sett presenteras for &ren 2006 till och med 2008.
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under 2017 och gjorde sa dven sista kvartalet 2017, men fortsatt fallande priser pa
datordriftstjidnster, som backade hela 6,4 procent fjarde kvartalet, medforde att
prisutvecklingen for branschen totalt sett blev ldgre, och minskade med 1,3 procent.

Foretagen inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik hojde sina priser med 2,2
procent under fjirde kvartalet jamfort med motsvarande kvartal dret innan. Det var en
ndgot snabbare prisokningstakt jimfort med tredje kvartalet 2017, som enligt TPI 14g pa
1,5 procent. Priset pd arkitekt- och teknikkonsulttjénster, som ingar i denna
branschgrupp, tog mer fart under 2017 jaimfort med aret innan. Sista kvartalet 2017 lag
prisdkningstakten pa 2,3 procent, strax under arsgenomsnittet pa 2,4 procent. Under
2016 uppgick motsvarande 6kningstakt till 1aga 0,6 procent.

I 6vrigt bidrog hogre priser pa personaluthyrning och lokalvird med 0,1 procentenhet
vardera till rstakten for TPI fjarde kvartalet. Priset pa lokalvard steg med nira 4
procent under fjoléret totalt sett, en fordubbling jimfért med 2016. Aven
bemanningsforetagen véxlade upp prisokningstakten 2017, till 5 procent mot 4 procent
aret innan.

4.2 Inflationen faller tillbaka nagot under 2018

Inflationstakten har mattats av ndgot under inledningen av 2018. I januari och februari
uppmiattes inflationstakten enligt konsumentprisindex (KPI) till 1,6 procent, att jimfora
med genomsnittet under 2017 pd 1,8 procent. Mitt med konstant hillen bostadsrinta,
KPIF, var inflationstakten 1,7 procent i februari, en tillbakagéng fran 2,0 procent under
2017. Till inflationstakten (KPI) i februari var det hogre boendekostnader som bidrog
mest, med 0,7 procentenheter. Diverse varor och tjanster bidrog med 0,3 procentenheter
och hogre priser pa livsmedel och restaurangbesok stod for 0,2 procentenheter vardera.

Att inflationen kunde véntas falla tillbaka under 2018 har Almega skrivit om tidigare?!.
En forklaring till inbromsningen av inflationen 1 ar &r ett lagre bidrag frin energipriser.
Dessa fortsitter att 6ka, men inte i samma utstrackning som under fjolaret och bidrar
dérfor mindre till inflationen. Dértill véntas kronans vaxelkurs stirkas under dret. Det
leder till lagre importpriser vilket i sin tur dimpar inflationen. En starkare krona innebér
sannolikt ocksé ett ldgre bidrag till KPI fran utrikes resor, vars priser paverkas mycket
av vixelkursen, enligt Konjunkturinstitutet.>? Utrikes resor drog forra &ret upp hela KPI
med néra 0,1 procentenhet.

31 Se Almegas konjunkturrapport frdn november 2017 som finns att himta pd www.almega.se
32 Se Konjunkturldget, oktober 2017, Konjunkturinstitutet
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Diagram 15: KPI, KPIF samt tjanstepriserna i KPI till och med februari 2018, 12-
manaderstakt

Procent

-2- --2

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
KPIF =Tjanstepriserna i KPI —KPI
Killa: SCB, Macrobond.

Riksbanken skriver i sin senaste penningpolitiska rapport®* om en bred uppgang av
tjanstepriserna i KPI fran 2014. Men under 2017 var det, utdver utrikes resor, ett fatal
prisdkningar pa tjinster — frimst pa banktjdnster, lokaltrafik, TV-licens och ldkarvird —
som lag bakom en relativt stor del av 6kningen av tjénstepriserna i KPI. Det &r troligt att
dessa priser inte 6kar i samma utstrackning 1 ar, vilket det redan finns tecken pa i
utfallen for januari och februari 2018. En ddmpad tjinsteprisutveckling i ar &r saledes
ytterligare en faktor som kommer att verka aterhallande pd KPI under 2018. Mer lasning
om tjanstepriserna i KPI finns i nédsta avsnitt.

Vid sitt senaste penningpolitiska mdte den 13 februari beslutade Riksbanken att behélla
reporédntan pa -0,5 procent. Rantebanan lamnades ocksd oférdndrad, men formuleringen
kring en forsta hdjning dr nu vagare dn tidigare; “under andra halvaret 2018 jamfort
med "1 mitten av 2018 som var Riksbankens formulering i december. En
senareldggning av den forsta hojningen verkar dirmed inte osannolik.>*

33 Penningpolitisk rapport, Riksbanken, februari 2018
3% Se vidare ledamoternas resonemang i protokollet fran det senaste penningpolitiska métet 13 februari
2018
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4.3 Den senaste utvecklingen av tjanstepriserna i KPI

Tjanstepriserna 1 KPI steg i februari med 1,9 procent i drstakt. Hittills under arets tva
forsta manader har 6kningstakten varit 2,0 procent i genomsnitt, en inbromsning jamf{ort
med fjolarets genomsnittliga 6kningstakt pa 2,2 procent. Tjadnstepriserna nddde forra
aret en 0kningstakt pd 2,9 procent i augusti, men sedan dess har 6kningstakten avtagit 6
manader i rad till och med februari i ar. Den ddmpade utvecklingen av tjinstepriserna
har dverraskat Riksbanken och

“illustrerar osdkerheten kring styrkan i den underliggande inflationen”, enligt
Riksbankens senaste penningpolitiska rapport.

Takten for tjdnstepriserna i KPI hittills 1 &r ligger strax dver den historiska
Okningstakten pa 1,8 procent (frdn och med januari 2000), trots det radande starka
konjunkturlédget.

Varje ar justeras vikterna 1 KPI efter hushéllens forandrade konsumtionsmdnster, dvs. i
vilken utstrdckning de konsumerar olika varor och tjanster, vars priser ingar 1 KPI.
Tjanstepriserna utgjorde 2017 44,5 procent av hela KPI. I &r har tjdnsterna relativt
varorna fatt en ndgot storre vikt och utgdr nu 44,9 procent av KPI-korgen. Vikterna
bestdms utifran konsumtionsbelopp tva ér tillbaka, dvs for 2018 ser SCB till
konsumtionsbeloppet 2016. Bland tjénsterna kan ndmnas storre vikter 2018 for
snabbmat och middag pa restaurang samt avskrivningar (vilket ska spegla priset pa
hantverkstjinster i hemmet). Fasta néttjdnster, mobiltelefoni och banktjénster har
déremot fatt mindre vikter.

Till 6kningstakten av tjénstepriserna i KPI under februari bidrog hdgre priser pa
restaurangbesok mest, med 0,4 procentenheter, se tabell 3 pd sidan 28 nedan.
Banktjéanster bidrog med 0,3 procentenheter och hogre priser pa dldreomsorg med 0,2
procentenheter, prisgrupper som kan véntas bidra i mindre grad senare under &ret.

Bostadshyrorna har fortsatt att 6ka svagt, med endast 0,9 procent i februari jamfort med
februari forra aret, men eftersom de har en relativt stor vikt i KPI bidrog de med 0,2
procentenheter till tjinsteprisernas uppgang i KPI. Den kommunala fastighetsavgiften
hojdes fran arsskiftet och kommer att bidra uppéat med omkring 0,1 procentenhet till
tjénsteprisernas utveckling under aret. Fallande priser pa TV-, film- och musiktjanster
(-13 procent) motverkade uppgangen for tjénstepriserna i februari, med 0,1
procentenhet.

35 Penningpolitisk rapport, Riksbanken, februari 2018
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Tabell 4: Bidrag (procentenheter) till tjanstepriserna i KPI

Medel Medel Feb

2017 2018*  Skillnad 2018

TOTALA TJANSTEPRISER darav: 2,23 2,01 -0,22 1,90
INRIKES RESOR EXKL BATRESOR, FLYTTN 0,31 0,04  -0,27 0,03
UTRIKES RESOR 0,13 0,01  -0,12 0,04
NOJEN O REKR. EXKL TV-LICENS O SPEL 0,08 0,03  -0,05 -0,04
TANDLAKARARVODE 0,02 -0,02 -0,05 -0,02
TV-LICENS 0,06 0,03 -0,03 0,03
REPARATION O UNDERHALL AV BILAR 0,07 0,05 -0,03 0,04
LOGI 0,10 0,08  -0,02 0,05
LOTTERI, TIPS O TOTO 0,05 0,03  -0,02 0,02
PERSONLIG HYGIEN, TJANSTER 0,09 0,08 -0,01 0,09
REPARATION, HUSHALLSTJANSTER 0,02 0,02 0,00 0,01
POST 0,01 0,01 0,00 0,01
EGNAHEM: FORSAKRINGSAVGIFTER 0,03 0,03 0,00 0,03
HYRESLAGENHET, BOSTADSRATT, GARAGE 0,18 0,18 0,00 0,18
EGNAHEM: VATTEN, AVLOPP, RENH, SOTN 0,05 0,05 0,01 0,05
KONTROLLBES, KORSKOLEUTB, BILFORSAKR 0,06 0,07 0,02 0,08
LAKARVARD 0,17 0,19 0,02 0,19
FORTARING UTOM HEMMET 0,38 0,40 0,02 0,39
VIN, SPRIT, OL: RESTAURANG 0,06 0,08 0,03 0,08
EGNAHEM, BOSTADSRATT: AVSKRIVNINGAR 0,08 0,12 0,04 0,12
BEGRAVN, HEMFORSAKR, BANK, UTBILDNING 0,29 0,34 0,05 0,33
EGNAHEM: TOMTRATT, FASTIGHETSSKATT 0,04 0,11 0,07 0,11
TELETJANSTER -0,07 0,08 0,15 0,08

*Till och med februari
Kalla: SCB, Almega
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aLmeca

Banar vig for tjansteforetagen
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