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Almegas tjansteindikator &r en kvartalsbaserad konjunkturindikator som belyser den
sammantagna utvecklingen i den privata tjanstesektorn. Den ar vél lampad for att pa ett
tidigt stadium pricka in vandpunkterna i konjunkturen. Exempelvis forutspadde Almega
redan i juni 2009 med hjalp av tjansteindikatorn att produktionsnedgangen for
tjanstesektorn under finanskrisen skulle komma att bli relativt kortvarig. Detta visade
sig ocksa stamma. Likasa prickade tjansteindikatorn in den foljande vandningen andra
kvartalet 2011, da produktionstillvéxten for den privata tjanstesektorn skulle borja vika
av, alltsa upphara att accelerera. Borjan till aterhamtning fran och med tredje kvartalet
2013 prickade tjansteindikatorn ocksa in.

Tjansteindikatorn har ett hogt prognosvarde for den faktiska utvecklingen av
produktion, prisutveckling och arbetsmarknad, och ligger cirka tva manader fére
publiceringen av det faktiska utfallet for tjansteproduktionen enligt SCB:s
tjansteproduktionsindex. Den &r en snabb och tillforlitlig signal pa
konjunkturférandringar i branscher som tillsammans véger tungt i Sveriges totala
produktion. Tjansteproducenterna inom naringslivet svarar for 51 procent av BNP, och
46 procent av den totala sysselsattningen.

For ytterligare upplysningar om Tjansteindikatorn kontakta:

Lena Hagman
chefekonom Almega
tel. 08-762 69 61, lena.hagman@almega.se

Oscar Scheja
ekonom Almega
tel. 08-762 70 41, oscar.scheja@almega.se

Almega &r de svenska tjansteforetagarnas arbetsgivar- och intresseorganisation. Almega
har cirka 11 000 medlemsfoéretag i sju forbund, som tillsammans representerar ett 60-tal
branscher inom tjanstesektorn. Medlemsféretagen har sammanlagt drygt 550 000
anstéllda. Forbunden arbetar med de fragor som ror respektive bransch.
Arbetsgivarforbunden bildar tillsammans Almega och ingar i Svenskt Naringsliv.

» Almega Samhallférbundet * IT&Telekomforetagen inom Almega
* Almega Tjansteforbunden *  Medieforetagen
» Almega Tjansteforetagen «  Vardforetagarna

« Bemanningsforetagen
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Ny uppdatering av tjansteindikatorn

Almegas tjansteindikator har tagits fram av Almega fran och med &r 2001 for att ge en
indikation om vart konjunkturen i den privata tjanstesektorn ar pa vag pa kort sikt.
Indikatorn ger information for att tidigt kunna forutspa vandpunkter i konjunkturen, bade
inom tjanstesektorn och i hela Sveriges ekonomi, eftersom den privata tjanstesektorn
svarar for lite Over halften av Sveriges totala produktion, BNP.

For att tjansteindikatorn ska kunna ge en sa bra och traffsaker vagledning som mojligt har
Almega nu uppdaterat skattningarna for tjanste- respektive arbetsmarknadsindikatorn.
Fran och med forsta kvartalet 2017 bygger dessa indikatorer pa nya skattningar av
sambandet mellan tjansteféretagens svar i Konjunkturinstitutets barometer i férhallande
till utfall enligt SCB:s statistik vad galler produktion respektive sysselsattning i den
privata tjanstesektorn. Almegas tjansteindikator tacker in omkring 90 procent av den
privata tjanstesektorns foradlingsvirde och drygt 80 procent av dess sysselsittning?, se
vidare faktarutan pa foljande sida. Almega har dessutom en prisindikator for
tjansteprisernas utveckling narmaste kvartal. Prisindikatorn &r ocksa en ledande indikator,
som indikerar tjansteprisernas utveckling drygt en manad innan SCB redovisar utfallet
for kvartalet.

1 Almegas tjansteindikator togs fram 2001 av Owe Danemar, Almegas davarande chefekonom.

2 De tjanstebranscher som saknas i KI-barometern ar utbildning, halso- och sjukvard, kultur, n6je och
fritid samt samhalleliga och hushallsnara tjanster inom naringslivet. Dessa branscher tacks a andra sidan
in i Tjansteproduktionsindex samt i nationalrakenskaperna som Almegas indikatorer skattats mot.



Faktaruta om tjansteindikatorn

Tjansteindikatorn bygger pa en skattning av sambandet mellan tjansteféretagens svar i
Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer och utfallet for produktionstillvixten i den privata
tjanstesektorn enligt SCB:s tjansteproduktionsindex. Skattningen utgar fran sambandet mellan bland
annat foretagens férvantningar om det kommande kvartalets efterfrage- och produktionsutveckling och
den faktiska utvecklingen av tjansteproduktionen per kvartal enligt SCB:s tjansteproduktionsindex.

Tjansteindikatorn ar berdknad i indexform dar vardet 100 anger genomsnittet for den observerade
period som den bygger pa (skattningen ar gjord pa data fran och med ar 2005). Indexvédrden 6ver 100
anger alltsa en hogre tillvaxt jamfort med det historiska genomsnittet och index under 100 pa det
motsatta. Indikatorn anger ocksa om tillvaxten kan forvantas 6ka, vara ungefar oférandrad eller minska
under det narmaste kvartalet. Indikatorn &r ledande, dvs. den ligger tva till tre manader fore
publiceringen av det faktiska utfallet fran SCB.

Almegas arbetsmarknadsindikator bygger pa ett skattat samband mellan svar fran tjansteforetagen i Kl-
barometern och utfallet fér den privata tjanstesektorns sysselsattningsférandring enligt SCB:s
nationalrdkenskaper. Den nya skattningen av arbetsmarknadsindikatorn bygger dessutom pa uppgifter
om vakansgraden i tjanstesektorn, som hamtas fran SCB och uppdateras kvartalsvis. Indexvardet 100
anger det historiska genomsnittet for indikatorn baserat pa det skattade sambandet fran och med ar
2005.

Prisindikatorn skiljer sig fran tjanste- och arbetsmarknadsindikatorn da den inte bygger pa ett skattat
samband mellan svar i KI-barometern och utfall enligt SCB:s statistik. Prisindikatorn bygger enbart pa
féretagens svar i Kl-barometern, som raknats om till ett index som visar om tjanstepriserna vantas oka,
minska eller vara oféréandrade under det ndarmaste kvartalet. Ett indexvarde enligt prisindikatorn 6ver
50 indikerar en 6kning av tjanstepriserna och under 50 en nedgang i priserna. Ett indexvarde pa 50
innebar ungefar oférandrade priser.




1 Sammanfattning

Almegas tjansteindikator visar att den privata tjanstesektorns produktionstillvaxt véxlar
ned nagot under arets sista kvartal. Detta trots att efterfragan ar fortsatt stark for flertalet
tjanstebranscher. Avmattningen tyder snarare pa flaskhalsar i produktionen an pa
vikande efterfragan. Dessutom drar fallande produktion inom vard- och omsorg samt
utbildning ned takten for hela tjanstesektorn. Detta trots de véxande behoven av vard-,
omsorg- och utbildningstjanster. Mycket talar for att osékerheten om regering och
riksdag kommer besluta om vinstbegrénsningar for foretagen inom dessa branscher nu
haller tillbaka deras investeringar i utokad kapacitet.

Almegas arbetsmarknadsindikator for det fjarde kvartalet pekar pa en ytterligare
uppvaxling av sysselsattningstillvaxten och indikatorn ar nu uppe pa i stort sett samma
hoga niva som strax innan finanskrisen 2008. Det indikerar att en topp for
sysselsattningstillvaxten i privat tjanstesektor sannolikt ar nadd, och en langsammare
okning av sysselsattningen &r att vanta nasta ar. Tillgangen pa den kompetens de
kunskapsintensiva foretagen eftersoker tycks nu sa gott som uttémd, vilket ar en viktig
forklaring till varfor sysselsattningstillvéxten i dessa foretag inte accelererar som under
den forra hdgkonjunkturen innan finanskrisen.

Almegas prisindikator visar att de privata tjansteforetagens forsaljningspriser aterigen
mattas av, nu under fjarde kvartalet i ar, efter en kort period av snabbare prisokningar
fran slutet av 2016. Det &r en inbromsning fran redan forhallandevis laga 6kningstal
jamfort med den betydligt hogre prisokningstakt som radde inom den privata
tjanstesektorn under den forra hégkonjunkturen till och med 2007. En stor och vaxande
del av tjanstesektorn &ar nu integrerad i globala véardekedjor vilket &r en barande
anledning till den historiskt svaga utvecklingen av producentpriserna.

Lena Hagman, chefekonom och Oscar Scheja, ekonom, Almega, 18 december 2017



2 Tillvaxten har passerat toppen

2.1 Tjansteindikatorn och tjansteproduktionen

Efterfragan ar annu stark for flertalet tjanstebranscher, men Almegas tjansteindikator
indikerar avmattning under arets fjarde kvartal. Detta tyder snarare pa flaskhalsar i
produktionen an pa vikande efterfragan. Dessutom drar fallande produktion inom vard-
och omsorg samt utbildning ned takten for hela tjanstesektorn. Detta trots de vaxande
behoven av vard-, omsorg- och utbildningstjanster. Mycket talar for att osakerheten om
regering och riksdag kommer besluta om vinstbegransningar for foretagen inom dessa
branscher nu haller tillbaka deras investeringar i utokad kapacitet.

Under tredje kvartalet i ar nadde tillvéaxten i den privata tjanstesektorn 3,6 procent,
under toppnivan pa 5,8 procent under forsta kvartalet, se diagram 1.

Diagram 1: Almegas tjansteindikator for produktionstillvaxten i privat tjanstesektor3
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Kailla: Almega, Konjunkturinstitutet (KI-barometern), SCB, Macrobond.

3 SCB har i ar borjat rakna Ericsson AB som tjansteforetag i stallet for som industriforetag och darmed
borjat inkludera foretaget i tjansteproduktionsindex. Se vidare Almegas tjansteindikator, september 2017.



Vissa branscher, sarskilt inom foretagstjanster®, ser anda ut att ha kunnat uppréatthalla en
hog tillvéxt hittills i ar, trots det begransade utbudet av den kompetens foretagen soker
pa arbetsmarknaden. En méjlig forklaring kan vara att tjansteforetag i viss man okar sin
import av tjanster for att klara att mota den starka efterfragan. Det galler framst
foretagstjanster, men tjanstesektorn totalt visar en inbromsning av
produktionstillvéxten, se diagram 2.

Diagram 2: Foradlingsvardet i fasta priser, kalenderkorrigerat, t.o.m. 3:e kvartalet 2017
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Kailla: SCB (nationalrikenskaperna), Macrobond.

Da Sveriges totala produktion, BNP, summeras visar utvecklingen inom tjanstesektorn
en spretande bild, se diagram 2.5 A ena sidan har olika foretagstjanster lyckats dra upp
tillvaxttakten av foradlingsvardet till lite 6ver 6 procent hittills i ar medan foretagen inom
utbildning, vard och sociala tjanster visar fallande foradlingsvarde. Under tredje kvartalet
i ar minskade deras sammantagna foradlingsvarde med drygt 3 procent jamfort med

4 Till foretagstjanster hor en rad branscher, exempelvis teknikkonsulter, arkitekter, datakonsulter,
bemanningsforetag och arbetsformedling, sakerhetsforetag, reklambyraer m.fl.

S Bruttonationalprodukten, BNP, kan summeras fran den s.k. produktionssidan. Da summeras
foradlingsvardet i ekonomins samtliga ndringsgrenar.



motsvarande kvartal 2016. Dessutom har transport- respektive hotell- och
restaurangbranschen visat minustal, om &n inte lika djupa, hittills under 2017.
Branscherna med svag eller fallande produktion har totalt sett dragit ned tillvaxttakten for
den privata tjanstesektorn, till 2,8 procent hittills i ar. Det ar en klar nedtrappning jamfort
med Gkningstakten pa 3,4 procent for helaret 2016.% Sveriges totala BNP-tillvéxt har
hittills i ar legat pa 2,6 procent, kalenderkorrigerat. Almega raknade i var senaste prognos
for svensk ekonomi med att BNP ¢kar med 2,9 procent 2017.7

Den historiskt omfattande bristen pa personal inom tjanstesektorn haller trots allt tillbaka
produktionstillvéxten i en rekordstor andel av tjansteforetagen. Nara 40 procent av
tjansteforetagen i naringslivet har angett att framst personalbrist holl tillbaka
verksamheten under tredje kvartalet i &r.2 Det 4r den hogsta andelen som noterats sedan
matningen startade 2003. Under den forra konjunkturtoppen ar 2007 uppgick
motsvarande andel av foretagen till 30 procent, se diagram 3 nedan. En rekordstor andel
av tjansteforetagens verksamhet begransas nu alltsa av personalbrist.

Diagram 3: Andel av tjadnsteféretagen som anger att personalbrist &r det framsta hindret
for foretagets verksamhet, t.o.m. tredje kvartalet 2017
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Kailla: Konjunkturinstitutet (KI-barometern), Macrobond.

® Foradlingsvarde i fasta priser, kalenderkorrigerat, enligt SCB, nationalrakenskaperna, 29 november
2017.

7 Det forsta utfallet for Sveriges BNP 2017 kommer att publiceras i slutet av februari 2018. Se vidare
Almegas konjunkturrapport, november 2017, som kan hamtas fran www.almega.se

8 Enligt Kl-barometern, Konjunkturinstitutet.



Annu ett tecken pé kapacitetsbegransningar inom tjanstesektorn kan vara att
Inkdpschefsindex for tjanstesektorn® nu signalerar att foretagens leveranstider okar.

Det finns fler tecken pa att tillvéaxttakten for tjanstesektorn natt sin topp under 2017.
Almegas senaste foretagarpanel tyder pa att efterfragan pa foretagstjanster inleder en
avmattning under andra halvéret 2017.%° Eftersom dessa tjanster vager sa tungt i
Sveriges totala BNP, en tredjedel, kan en avmattning dar véntas dra ned tillvaxten for
ekonomin totalt.

Efter en stadig uppgang fran och med andra halvaret 2015 raknar en mindre andel av
foretagen med okad efterfragan under andra halvaret 2017, se diagram 4.

Diagram 4: Andel av foretagen inom foretagstjanster som anger att efterfragan har okat
fran respektive sektor, utfall t.o.m. forsta halvaret 2017 samt forvantan infor andra
halvaret 2017
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Killa: Almegas foretagarpanel (undersokning genomford av Sifo pé uppdrag av Almega).

Det ar forsta gangen sedan Almegas undersokning startade 2015 som foretagens
forvantningar pekar nedat for utvecklingen av efterfragan pa deras tjanster. Det tyder pa

® Inképschefsindex (PMI - Purchasing Managers Index) tas fram av Swedbank och Silf, dels for
tillverkningsindustrin och dels for tjanstesektorn.
10 Se Almegas konjunkturrapport, november 2017.



att tillvaxten i efterfragan pa foretagstjanster ser ut att ha natt sin topp under férsta
halvaret i ar. Almegas foretagarpanel visar att foretagen inte &r lika optimistiska som
tidigare om efterfragan fran privat tjanstesektor, tillverknings- samt byggindustrin.
Daremot forvantar sig foretagen att efterfragan fran offentlig sektor pa foretagstjanster
kommer att 6ka nagot ytterligare.!

Om vi atergar till produktionstillvaxten i den privata tjanstesektorn enligt SCB:s
tjansteproduktionsindex finns nu siffror pa vilka tjanstebranscher som bidrog mest till
tjanstesektorns produktionsokning under tredje kvartalet i ar. Svaren finns i tabell 1
nedan, som visar bidraget fran respektive bransch till den samlade tillvaxten pa 3,6
procent under tredje kvartalet.

Tabell 1: Bidrag i procentenheter till produktionstillvéxten i den privata tjanstesektorn
under tredje kvartalet 2017

3:e kvartalet 2017/ Vikt
3:e kvartalet 2016
3,6 procent 100,0|Tjanstendringar exklusive kreditinstitut och forsakringsbolag m.m.
Bidrag i procentenheter: Varav:
0,4 4,0|Motorhandel
0,6 12,0[Parti - och provisionshandel utom med motorfordon
0,2 7,0|Detaljhandel utom med motorfordon och motorcyklar
0,1 9,0|Transport- och magasineringsforetag
0,0 4,0|Hotell och restauranger
0,8 14,0[Informations- och kommunikationsféretag
0,0 18,0|Fastighetsbolag och fastighetsférvaltare
1,0 14,0|F6retag inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik
0,6 8,0|Foretag inom uthyrning, fastighetsservice, resetjanster och andra stodtjanster
-0,1 2,0|Utbildningsvasendet
-0,1 6,0|Enheter for vard och omsorg, socialtjanst
0,2 3,0|Kultur, néje och fritid

Kéalla: SCB, tjansteproduktionsindex.

Anm.: Bidragen summerar inte till exakt 3,6 procent pa grund av avrundning.

Storst bidrag till tjanstesektorns tillvaxt kom aterigen fran foretag inom juridik,
ekonomi, vetenskap och teknik samt andra typer av foretagstjanster sasom
bemanningsforetag, fastighetsservice, sékerhetstjanster, resetjanster med flera. Dessa
bidrog sammantaget med hela 1,6 procentenheter. Om vi ldagger till informations- och
kommunikationsforetag, dar datakonsulter och telekomforetag ingar, bidrog dessa
branscher sammantaget med 65 procent till tjdnstesektorns totala tillvéxt under tredje
kvartalet. Bidraget fran informations- och kommunikationsféretag har varierat kraftigt

11 Se vidare Almegas konjunkturrapport, november 2017. Almegas senaste foretagarpanel for
tjanstesektorn genomfordes i oktober i ar av Sifo, i samarbete med Svenskt Naringsliv.
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éver aret. Under tredje kvartalet lag bidraget pa 0,8 procentenheter av tjanstesektorns
tillvaxt, men bara p& 0,1 procentenhet under andra kvartalet.*?

Branscher som riktar sin forsaljning framst mot hushall, som detaljhandeln, hotell och
restaurang samt kultur, néje och fritid, bidrog svagt till tjansteproduktionens 6kning
under tredje kvartalet. Motorhandelns bidrag var nagot hogre, 0,4 procentenheter, vilket
var en viss 6kning jamfort med dess bidrag under andra kvartalet.

Vidare drog den fallande produktionen for utbildnings- samt vard, omsorg och
socialtjanst ned tillvéxten inom den privata tjanstesektorn, med 0,1 procentenhet
vardera, se tabell 1 pa sidan 10.

2.2 Tjanstebranschernas tillvaxt hittills i ar

Nér det galler tillvaxttakten, dvs. forandringen jamfort med motsvarande kvartal
foregaende ar, 6kade handeln med motorfordon mest bland samtliga tjanstebranscher
under arets tredje kvartal, se tabell 2 pa sidan 12. Darefter kom den langa raden
foretagstjanster med fortsatt starka 6kningstal. Har ingar branscher sasom
teknikkonsulter, arkitekter, bemanning, uthyrning, fastighetsservice, resetjanster,
sékerhetstjanster med flera, se tabell 2.

Awven partihandeln visade stark tillvaxt under tredje kvartalet, vilket delvis kan forklaras
av att exporten fran Sverige tagit mer fart i ar. Har fyller partihandeln en relativt stor
roll i samband med utférseln av exportprodukter fran Sverige.

Liksom under andra kvartalet i ar visar utbildningsbranschen samt vard, omsorg och
socialtjanst fallande produktion. Efterfragan pa dessa tjanster ar fortsatt hog, men
mycket talar for att foretagens investeringar for att 6ka sin kapacitet halls tillbaka pa
grund av risken att regeringen vill infora vinsttak for foretagen. Ett beslut som annu
hanger i luften.

12| denna branschgrupp ingar numera Ericsson AB, vilket inneburit att utvecklingen blivit mer volatil.
SCB redovisar inte langre en uppdelning av branschen pa datakonsulter, telekom- och 6vriga foretag
inom information och kommunikation i samband med att Ericsson klassificerats om till tjinsteforetag och
darmed ingar i denna branschgrupp.
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Tabell 2: Produktionstillvaxt i den privata tjanstesektorn

Procentuell férandring jamfort med motsvarande period foregaende ar

3:e kvartalet 2017/  1-3 kvartalet 2017/

3:e kv 2016 1-3 kv 2016

Handel med och serviceverkstader for motorfordon och motorcyklar 9,6 8,1
Foretag inom uthyrning, fastighetsservice, resetjanster och andra stédtjanster 8,1 10,0
Foretag inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik 7,0 6,9
Kultur, néje och fritid samt annan serviceverksamhet 6,8 5,0
Informations- och kommunikationsforetag 5,5 4,0
Parti - och provisionshandel utom med motorfordon 50 4,2
Detaljhandel utom med motorfordon och motorcyklar 2,4 2,2
Transport- och magasineringsféretag 1,5 1,5
Hotell och restauranger -0,1 1,8
Fastighetsbolag och fastighetsforvaltare -0,1 0,8
Vard och omsorg, socialtjanst -1,4 1,5
Utbildningsvasendet -4,0 0,0
Privat tjanstesektor (exkl. kreditinstitut och forsdkringsbolag) 3,6 3,8

Anm. Fasta priser och kalenderkorrigerade siffror.
Kalla: SCB, tjiansteproduktionsindex, 5 december 2017.

Diagram 5: Produktionstillvaxt for foretagstjanster's, procentuell forandring 6ver 12
manader'* Fasta priser, kalenderkorrigerat, trend
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Killa: SCB (Tjansteproduktionsindex), Macrobond.

13 Har ingar branscher inom ekonomi, juridik, vetenskap och teknik (SNI 69-75) samt dvriga
foretagstjanster dar bemanningsforetag, resetjanster m.m. ingar (SNI 77-82).
14| diagram 5 ar manadsstatistiken trendskattad av SCB, det vill sdga rensad for tillfalliga variationer.
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Tillvaxten inom foretagstjanster har varit fortsatt hog hittills i ar, men dven dessa
branscher ser ut att ha natt en topp i borjan av aret, se diagram 5. Bemanningsbranschen,
resetjanster med flera évriga foretagstjanster visade en stadigt uppatgaende tillvaxttakt
under 2016, som alltsa ser ut att ha natt sin topp i borjan av 2017. Omséttningen inom
bemanningsbranschen 6kade visserligen starkt aven under arets tredje kvartal, med
drygt 12 procent, men omséttningen var lagre dn under andra kvartalet®.

Bemanningsforetagens forvantningar pa efterfragan har skruvats ned ordentligt under
hosten 2017. Senast i november réknade endast 21 procent av foretagen i branschen
med 6kad efterfragan till och med februari 2018. Det kan jamforas med att néara 80
procent av foretagen i augusti raknade med 6kad efterfragan under de narmaste tre
manaderna. De svagare forvantningarna kan héra samman med de nedskruvade
forvantningarna pa efterfragan fran privat tjanstesektor generellt samt fran tillverknings-
samt byggindustrin, vilket Almegas foretagarpanel visar, se sidan 9.

Diagram 6: Bemanningsforetagen, utfall samt forvantningar om efterfragan under de
narmaste tre manaderna, nettotal®
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Kailla: Konjunkturinstitutet (KI-barometern), Macrobond.

15 Se Bemanningsforetagens kvartalsrapport, december 2017.
16 Nettotalen visar andelen foretag som svarat okad efterfragan minus andelen som svarat minskad
efterfragan.
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Nar det galler tjansteproduktionen inom branscher som framst bygger pa hushallens
konsumtion marks en allt klarare tendens till att hushallen drar ned pa delar av sin
konsumtion. Annu hélls visserligen tillvaxten inom motorhandeln respektive kultur,
néje och fritid samt annan serviceverksamhet!’ uppe, men tillvéixten inom exempelvis
hotell och restaurang har ndrmat sig noll, se diagram 7.

Diagram 7: Produktionstillvaxt, procentuell forandring 6ver 12 manader®®
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Killa: SCB, Macrobond.

Hushallens konsumtion totalt sett har i ar visat en allt svagare 6kningstakt, se diagram 8
nedan. | oktober i ar lag 6kningstakten pa laga 1,5 procent, jamfort med motsvarande
manad 2016. Detta enligt SCB:s manadsindikator for hushallens konsumtion, som ocksa
ar en bra indikator for den tillvaxt som hushallens konsumtion kommer att visa i
Sveriges BNP-siffror.

171 »gvrig serviceverksamhet” ingdr bl.a. reparation av datorer, hushallsartiklar och personliga artiklar,
frisorer, kroppsvard, verksamhet inom intresseorganisationer med mera.

18 | diagram 7 ar manadsstatistiken trendskattad av SCB, det vill saga rensad for tillfalliga variationer.
Detta gor det lattare att folja den langsiktiga trenden for produktionens utveckling. Utvecklingstalen
enligt den trendskattade tidsserien skiljer sig harmed fran tillvaxttalen som redovisas i tabell 2.
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Diagram 8: Hushallen konsumtion fortsatter att bromsain

Fasta priser, kalenderkorrigerat, procentuell férandring jamfért med motsvarande manad
foregaende ar, trend
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Hushallens utgifter for bland annat mébler, inredningsartiklar, hushallsutrustning och
forbrukningsvaror har klart bromsat takten under loppet av 2017, vilket SCB:s
manadsindikator for hushallens konsumtion visar. Aven hushéllens utgifter for
restaurang, café och hotelltjanster visar en svagare utveckling jamfort med forra aret.
Déremot har utgifter for bland annat transporter och bilreparationer stigit under 2017, se
diagram 9. Totalt sett visar anda hushallen alltsa en vikande trend for konsumtionens
Okningstakt.

Almega raknade i var senaste prognos for svensk ekonomi med att hushallens
konsumtion kommer att 6ka med 2,5 procent under 2017, men svagare under 2018, med
2,2 procent. Har skiljer sig var prognos fran flera andras, som raknar med att hushallen
nasta ar kommer att dra ned pa sitt sparande och 6ka takten i sin konsumtion. Var
bedémning innebar daremot att hushallen kommer att spara nagot mer av sin
inkomstokning nasta ar. Almega raknar med att hushéllen kommer att ta hojd” for
kommande rantehdjningar och darfor 6ka sitt sparande.® Den allt svagare 6kningstakten
av hushallens konsumtion reflekterar mojligen redan en sadan tendens. SCB har
dessutom nu i december reviderat ned de tidigare starka siffrorna for hushallens
konsumtion under tredje kvartalet, fran 3 procent till endast 2,2 procent.

19 Se vidare Almegas konjunkturrapport, november 2017.
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Diagram 9: Nagra delar av hushallens konsumtion
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Killa: SCB, Macrobond.

Privat driven utbildningsverksamhet samt privat vard och omsorg visade markanta
produktionslyft under forra aret, enligt SCB:s tjansteproduktionsindex, se diagram 10.
Uppsvinget beror av allt att doma pa ett vaxande behov av vard- och utbildningstjanster
i samband med en aldrande befolkning samt rekordhdg asylinvandring under 2015.
Efterfragan pa privat driven vard och omsorg kan ocksa ha 6kat pa grund av historiskt
stor brist pa personal inom offentligt driven verksamhet.?° Trots denna vaxande
efterfragan visar branscherna fallande produktion under de senaste tva kvartalen.

20 Se Arbetsformedlingen, Var finns jobben? Bedomning for 2017, februari 2017 samt
Arbetsmarknadsutsikterna varen 2017, 13 juni 2017.
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Diagram 10: Produktionstillvaxt for privat utbildningsverksamhet, fasta priser
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Killa: SCB, Macrobond.

Under forra aret tog tillvaxten fart inom utbildningsbranschen. Den starka uppgangen
hor sannolikt samman med de kraftigt dkade behoven av bland annat kurser i svenska
for invandrare (SFI). Under forsta kvartalet i ar var tillvaxten fortsatt mycket stark, men
under andra och tredje kvartalet minskade produktionsnivan jamfort med motsvarande
kvartal 2016. Produktionsnivan inom branschen har fallit ned under loppet av 2017 och
ligger nu l&gre &an 2014, enligt SCB:s tjansteproduktionsindex for branschen.

Aven privat halso- och sjukvérd samt socialtjanst fick mer fart under forra aret, med ett
rejalt uppsving under andra kvartalet 2016. Trots osédkerheten om regering och riksdag
kommer besluta om vinstbegransningar for foretagen, tog produktionstillvéxten rejal
fart under andra kvartalet 2016. Den huvudsakliga forklaringen torde vara att det funnits
ett starkt uppdamt behov av att mota okad efterfragan pa vard och omsorg. Bland annat
ar behovet av nya aldreboenden i kommunerna stort och vaxande, och manga
kommuner har inte moéjligheten att klara de stora investeringarna sjalva.

Bemanningsforetagen marker ocksa av den 6kade kompetensbristen, bland annat inom
yrkesomradet halso- och sjukvard. Efterfragan pa deras bemanningstjanster inom detta
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omrade har 6kat sérskilt mycket under 2017. Branschens omséttning inom detta omrade
okade med i genomsnitt 32 procent under forsta till tredje kvartalet i ar jamfort med
motsvarande period forra aret. Tillvaxten speglar en akut brist pa lakare och
sjukskoterskor i stora delar av landet, och framst i vastra och norra Sverige, dar
omséttningen under 2017 dkat mest.?!

Under forra aret uppgick tillvaxten for privat hélso- och sjukvard samt socialtjanst till
hela 7 procent. Under forsta kvartalet i ar var den lika stark, men har darefter borjat
falla. Minskningen under andra och tredje kvartalet i ar ska delvis ses mot bakgrund av
att jamforelsen gors mot det starka uppsvinget under andra och tredje kvartalet forra
aret. Att tillvaxten inte tar mer fart i ar trots fortsatt stark efterfrdgan, kan mojligen
ocksa forklaras av att foretagen nu avvaktar med att investera i 6kad kapacitet mot
bakgrund av risken for att vinstbegransningar kommer att inforas.

21 Se Bemanningsforetagens kvartalsrapport, december 2017.
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3 Arbetsmarknadsindikatorn

3.1 Jobbtillvaxten toppar under fjarde kvartalet, bromsar darefter

Almegas arbetsmarknadsindikator pekar pa en ytterligare uppvaxling av
sysselsattningstillvaxten under fjarde kvartalet i ar. Indikatorn &r nu uppe pa i stort sett
samma hdga niva som syntes forsta kvartalet 2008, strax fore finanskrisen. Skillnaden
ar att indikatorns nu hdga niva inte motsvaras av en lika stark faktisk
sysselsattningstillvéxt i privat tjanstesektor. Det indikerar att foretagen idag inte lyckas
anstalla i den utstrackning som de har behov av och att arbetsmarknadsindikatorn inte
fullt ut lyckas fanga den historiskt hdga kompetensbrist som nu rader i framst den
kunskapsintensiva delen av privat tjanstesektor.

Diagram 11: Almegas arbetsmarknadsindikator?? for fjarde kvartalet 2017
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Killa: Almega, Konjunkturinstitutet (KI-barometern), SCB, Macrobond.

22 Almegas arbetsmarknadsindikator bygger pé& uppgifter om foretagens anstallningsplaner samt uppgifter
om brist pa arbetskraft, som hamtats fran Konjunkturinstitutets Konjunkturbarometer. Dessutom ingar
uppgifter om vakansgraden i tjanstesektorn (se vidare faktarutan om tjansteindikatorn pa sidan 4).
Almegas indikator baseras pa en skattning mot utfallet for sysselsattningens tillvaxt inom den privata
tjanstesektorn enligt de svenska nationalrakenskaperna fran SCB. Fran och med forsta kvartalet 2017 &r
skattningarna nya och uppdaterade. Indexvéardet 100 anger det historiska genomsnittet for indikatorn
baserat pa det skattade sambandet fran och med ar 2005.
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Hittills under 2017, till och med tredje kvartalet, har tillvaxttakten for sysselsattningen i
privat tjanstesektor legat pa 2,3 procent, motsvarande drygt 50 000 fler sysselsatta. Det
ar forvisso hogre an genomsnittet pa 1,4 procent som var tillvéaxttakten fran 1981 till
och med 200723, men Klart lagre an de 3,8 procent (eller 71 000 fler sysselsatta) som
naddes i genomsnitt 2007, dvs. under den senaste konjunkturtoppen.

Att indikatorn nu ar uppe pa nivaer liknande innan finanskrisen kan peka pa att en topp
ar nadd for sysselsattningstillvaxten i privat tjanstesektor. | Almegas senaste
konjunkturrapport fran november i ar raknar vi med att sysselsattningstillvaxten i privat
tjanstesektor, i linje med vad arbetsmarknadsindikatorn pekar pa, forblir stark under
sista kvartalet 2017, men darefter tydligt tappar fart nasta ar. Okningen av antal
sysselsatta i privat tjanstesektor beraknas stanna pa 25 000 i genomsnitt for 2018, att
jamfora med 47 000 i &r.2*

Den viktigaste forklaringen till att sysselsattningstillvéaxten i privat tjanstesektor inte nar
upp till 6kningstakten fore finanskrisen, och att den vantas dala nasta ar, ar att
tillgangen pa den kompetens de kunskapsintensiva foretagen eftersoker tycks sa gott
som uttomd. Néstan 40 procent av foretagen i privat tjanstesektor anger for tredje
kvartalet i ar att brist pa personal ar det framsta hindret mot att kunna expandera sin
verksamhet, 10 procent fler an vid forra hdgkonjunkturen 2007.

Bland de kunskapsintensiva tjansteforetagen ar bilden dock &n mer alarmerande; 4 av 5
foretag inom dataprogrammering och datakonsulter anger att deras verksamhet halls
tillbaka av personalbrist. Detsamma géller for arkitekter och tekniska konsulter. Aven
vid den senaste hogkonjunkturen 2007 angavs personalbrist i liknande omfattning i
dessa branscher. Da accelererade dock sysselsattningstillvaxten anda, vilket inte har
skett de senaste aren, se diagram 12.

Det &r ett tecken pa att efterfragan pa dessa tjanster ar an hogre idag och att
kompetensbristen ar mer allvarlig och satter djupare spar i form av aterhallen
sysselsattningstillvaxt. Enligt en nyligen publicerad rapport fran IT&Telekomforetagen
bedoms att det kommer att finnas ett underskott pa omkring 70 000 personer med IT-
relaterad kompetens om fem ar om inga sérskilda insatser genomférs.?> Och det galler
inte enbart denna bransch. Den historiskt omfattande kompetensbrist som nu uppstatt i
en lang rad branscher talar for stora underskott av personal med sérskilda kompetenser
aven for andra branscher pa flera ars sikt om ingenting gors for att 6ka tillgangen pa den
efterfragade kompetensen.

23 Enligt SCB, nationalrakenskaperna till och med 3e kvartalet 2017
24 Almegas konjunkturrapport, hosten 2017. Finns att hamta pa www.almega.se
%5 | T-kompetensbristen, IT&Telekomforetagen, november 2017.
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Diagram 12: Kompetensbristen satter djupare spar idag an vid den senaste
hogkonjunkturen
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Kalla: Konjunkturinstitutet (KI-barometern), SCB, Macrobond, Almega.

Trots det skriande behovet av personal biter sig arbetslésheten kvar pa relativt hoga
nivaer. I november uppgick arbetslosheten till 6,6 procent, vilket ar i stort sett i linje
med arbetsldsheten hittills i & som i genomsnitt har varit 6,7 procent, enligt AKU?®. |
Almegas konjunkturrapport fran november i ar raknar vi med att arbetslésheten blir just
6,7 procent for helaret, och att den inte kan sjunka mer utan forblir 6,7 procent aven
2018. Anledningen till det ar huvudsakligen att en stor del av de nu arbetslésa har lag
utbildningsniva och svag forankring pa arbetsmarknaden, vilket inte stammer dverens
med de jobb som finns att tillga inom framforallt kunskapsintensiv tjanstesektor.

Att bristen pa kvalificerad arbetskraft nu i historiskt hog utstrackning hammar privata
tjansteforetag fran att expandera ar allvarligt. Inte minst da den privata tjanstesektorn
har en avgodrande och véxande betydelse for Sveriges exportutveckling. Privat
tjanstesektor star for cirka 41 procent av naringslivets exporterade foradlingsvérde,
varav de kunskapsintensiva foretagstjansterna star for drygt 17 procent, enligt de senaste
uppgifterna som avser ar 2014. 2010 var den privata tjanstesektorns andel knappt 36

26 Sasongsrensat och utjamnat.
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procent, och har alltsa 6kat sin andel av Sveriges export av foradlingsvarde med i
genomsnitt 1,4 procentenheter om aret till och med 2014. Om denna 6kningstakt skulle
fortga skulle det innebéra att tjanstesektorn skulle kunna sta for mer an halften av
exporten ar 2020. Tjanstesektorn levererar ocksa en stor del insatstjanster till industrins
produktion av exportprodukter. Mater man hur stor andel av Sveriges totala export som
bestar av tjanster ror det sig om hela 54 procent enligt den senast tillgangliga siffran
som avser 2014.%

Dessutom har privat tjanstesektor, med de kunskapsintensiva foretagen i spetsen, sedan
lang tid varit den sektor som drivit jobbskapandet i Sverige, vilket hanger samman med
den allt snabbare strukturomvandlingen i ekonomin som pagatt under en langre tid.
Efterfragan pa hogkvalificerad arbetskraft har 6kat klart mer an efterfragan pa
lagkvalificerad arbetskraft. Mellan 2010 och 2016 blev ungefar 260 000 fler personer
sysselsatta i naringslivet. 250 000 av dessa anstélldes i privat tjanstesektor, alltsa hela
95 procent. 165 000, eller 2 av 3 personer, anstélldes i den kunskapsintensiva delen av
privat tjanstesektor, kallad KIS,

Diagram 13: Antal sysselsatta inom KIS samt KIS andel av privat tjanstesektor, 4 kvartals
glidande medelvéarde
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Killa: Almega, SCB (nationalrdkenskaperna).

27 Sveriges exportsektor vaxer med okat tjansteinnehall, Almega och Industriarbetsgivarna, maj 2017.
28 Knowledge Intensive Services.
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Det &r just inom KIS kompetensbristen & som mest utbredd. Idag sysselsatter KIS-
branscherna® i privat tjanstesektor omkring 1,3 miljoner manniskor, en 6kning fran
600 000 1980, se diagram 13. Da utgjorde KIS-branscherna lite mer an 40 procent av
privat tjanstesektor, idag handlar det om drygt 55 procent, eller néra 40 procent av hela
naringslivet.

Hittills under 2017, till och med tredje kvartalet, har flest jobb kommit inom handeln
och foretagstjanster med i genomsnitt 17 000 respektive 16 000 fler sysselsatta jamfort
med samma period aret innan, se diagram 14 nedan. 2016 blev i genomsnitt ungefar
15 000 fler sysselsatta inom foretagstjanster, en 6kningstakt som alltsd an sa lange
bestar aven i ar.

Diagram 14: Férandring av antal sysselsatta bland privata tjansteproducenter, arstakt
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Kaélla: SCB (nationalrdakenskaperna), Macrobond.

Med foretagstjanster ovan avses verksamhet inom juridik, ekonomi, vetenskap, teknik
samt uthyrning, fastighetsservice, resetjanster och andra stodtjanster. Enligt Almegas
definition ingar aven telekom och dataprogrammering i foretagstjanster, vilka dock inte
langre sdrredovisas i nationalrdkenskaperna efter att Ericsson AB klassificerats om till
bland annat dessa delbranscher, se vidare faktarutan pa sidan 25. Istéllet redovisar SCB

29 Almega anvander Eurostats definition av KIS, se vidare Eurostats webbsida.
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den storre gruppen Information och kommunikation, dér &ven andra branscher som inte
ar foretagstjanster ingar, sasom forlag och verksamheter inom film och tv. Darfor
presenteras branschen information och kommunikation separat i diagram 14 och tabell
4,

Under det senaste aret har personaluthyrningsforetagen statt for en betydande del av
sysselsattningstillvéxten inom foretagstjanster. Exempelvis stod dessa foretag for ndra
60 procent av jobbtillvaxten forsta kvartalet 2017, omkring 13 000 jobb, och en ungefar
lika stor andel kvartalet innan, enligt SCB:s kortperiodiska sysselsattningsstatistik.

Efterfragan pa bemanningsfdretagens tjanster har varit stark under innevarande
hogkonjunktur. Under tredje kvartalet i ar har dock en tydlig inbromsning markts i
antalet nya jobb i branschen, se diagram 15. Det kan vara ytterligare ett tecken pa att
konjunkturtoppen i privat tjanstesektor har passerats, se tidigare avsnitt 2.2, da
sysselsattningsutvecklingen i bemanningsbranschen brukar anses vara en tidig
konjunkturindikation.

Diagram 15: Den tidigare starka sysselsattningstillvaxten i bemanningsfdretag har
bromsat in
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Killa: SCB (KS-statistiken), Almega.
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Faktaruta: Ericsson AB klassas som tjansteforetag, det paverkar data for
sysselsattningen i privat tjanstesektorn

Ericsson AB har klassificerats om fran industri- till tjansteforetag i SCB:s nationalrakenskaper.
Forandringen galler fran och med forsta kvartalet 2015. Det paverkar diverse ekonomiska variabler for
olika delbranscher inom tjanstesektorn. Har forklaras kort inverkan pa antalet sysselsatta.

Storre delen av Ericsson AB har klassificerats om till att inga i tjanstesektorns branschgrupp SNI 62
dataprogrammering och i 6vrigt dven i SNI 58 forlag samt i SNI 72 teknisk forskning. Tidigare sdrredovisade
SCB antalet sysselsatta for SNI 58—60 och SNI 62—-63, men nu redovisas istallet antalet sysselsatta i en mer
overgripande grupp SNI 58-63.

Forandringen paverkar vad galler sysselsattning nastan uteslutande SNI 58—63. Inom SNI 58—63 var antalet
sysselsatta 2015 i genomsnitt 176 000 innan forandringen. Efter fordandringen var antalet 194 500. En
o6kning med 18 500. Forandringen for hela privat tjanstesektor fore och efter andringen var ocksa omkring
18 000.

En effekt ar att sysselsattningstillvaxten mellan ar 2014 och 2015 inom SNI 58—-63 dndrades fran att ha
varit -0,3 procent innan férandringen, till att bli 10,2 procent efter forandringen, dvs drygt 10
procentenheter hogre. Sysselsattningstillvaxten i hela privat tjanstesektor var innan férandringen 1,7
procent for helaret 2015, och ar nu efter férandringen 2,5 procent.

Det har ar alltsa en engangseffekt av att Ericsson AB ingar i statistiken endast fran och med ar 2015.
Statistiken har alltsa ett tidsseriebrott mellan 2014 och 2015, och tillvaxttalen mellan dessa ar ar inte
relevanta for en redovisning av utvecklingen mellan dessa tva ar.

En annan effekt ar att sysselsattningsutvecklingen for foretagstjanster enligt Almegas definition inte
langre kan foljas over tid. Till foretagstjanster klassificerar vi foretag inom SNI 69-82 samt SNI 61-63 (dar
datakonsulter och telekom ingar). Da SNI 61-63 nu i SCB:s nationalrdakenskaper redovisas i en mer
overgripande grupp SNI 58—63 har vi valt att redovisa SNI 58—63 och SNI 69—82 var for sig.

25




Sett till tredje kvartalet i ar 6kade sysselséttningen inom handeln med hela 25 000 fler
sysselsatta jamfort med motsvarande kvartal forra aret. Darmed bidrog handeln
vasentligt till de 55 000 fler sysselsatta inom privat tjanstesektor totalt under tredje
kvartalet. Utvecklingen inom handeln &r ndgot dverraskande med tanke pa att
hushallens konsumtion under aret har mattats av, se vidare avsnitt 2.1. Okningen for
tredje kvartalet i ar ska dock ses i ljuset av att det jamfors med motsvarande kvartal
2016 da sysselsattningen hade minskat jamfort med aret innan.

I genomsnitt under arets tre forsta kvartal har antalet sysselsatta inom vard, skola och
omsorg 6kat med 11 000 jamfort med motsvarande period 2016. | genomsnitt under
fjolaret blev 8 000 fler sysselsatta i branschen, motsvarande en dkningstakt pa 3,4
procent. Inom utbildningsverksamhet och hélsovard har sysselsattningen tagit mer fart i
ar, daremot har den starka sysselsattningsokningen inom omsorgsbranschen som syntes
2016, och delvis var en féljd av den kraftiga asylinvandringen 2015, bromsat in under
2017.

Ovriga delbranscher i tjanstesektorn har hittills under arets tre forsta kvartal bidragit
positivt - men i mindre omfattning an ovan ndmnda branscher foretagstjanster, handel
samt vard, skola och omsorg - till sysselsattningstillvaxten i privat tjanstesektor.
Undantaget ar branschen fastighetsbolag och fastighetsforvaltare som i ar backat nagot i
antal sysselsatta jamfért med de tre forsta kvartalen 2016, se tabell 4.

Tabell 4: Forandring av antal sysselsatta jamfort med motsvaranande period foregdende
ar, tusental, privat tjanstesektor

Medel 2016 2017 kv 3

Tjansteproducenter totalt, darav: 35 55
Foretagstjanster* 15 12
Vard och omsorg 6 0
Fastighetsbolag och fastighetsforvaltare 4 -1
Hotell- och restaurang 3 7
Handel 2 25
Utbildning 2 5
Information och kommunikation 2 5
Transport och magasinering 1 1
Kultur, néje och fritid 1 -3
Finans- och forsakringsverksamhet 1 1
Halso- och sjukvard 0 3
Annan serviceverksamhet -2 2

*Inkluderar har SNI 69-82
Kélla: SCB, nationalrédkenskaperna
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4 Prisindikatorn

4.1 Foretagens forsaljningspriser bromsar in under fjarde kvartalet

Almegas prisindikator for fjarde kvartalet visar pa en fortsatt inbromsning av
okningstakten for de privata tjansteforetagens forsaljningspriser. Priserna kan alltsa
fortsatt vantas oka nagot da indexvardet ligger 6ver 50, men i lagre takt an tidigare
under aret. Det &r en inbromsning fran redan forhallandevis laga 6kningstal jamfort med
den betydligt hogre prisokningstakt som radde inom den privata tjanstesektorn vid den
senaste hogkonjunkturen 2007, se diagram 17. Den vantade inbromsningen under fjarde
kvartalet géller bade inom handeln och den 6vriga tjanstesektorn, men
prisokningstakten inom handeln véntas &nnu vara nagot hégre an inom resterande
tjanstebranscher.

Diagram 16: Almegas prisindikator3° for fjarde kvartalet 2017
70,0 -
67,5
65,0 -

62,5-

52,5 -
50,0 -

47,5-

45,0-

-70,0
-67,5
-65,0
-62,5
-60,0
-57,5
-55,0
-52,5
-50,0
-47,5

-45,0

12004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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Kélla: Almega, Konjunkturinstitutet (KI-barometern).

%Prisindikatorn visar prisforandringar mellan kvartal och indikerar ocksa det narmaste kvartalets
prisutveckling. Den &r inget matt pa prisnivan utan visar om priserna vantas 6ka, minska eller vara
oforandrade, drygt en ménad innan SCB publicerar utfallet for det aktuella kvartalet. Ar index éver 50
indikerar det en 6kning av priserna och under 50 innebéar det en nedgang. Ett indexvarde pa 50 innebér
ungefar oférandrade priser, alltsa att andelen som planerar hoja priserna ar lika stor som andelen som
planerar prissdnkningar, eller att samtliga angett oférandrade priser.
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For det tredje kvartalet i ar pekade prisindikatorn pa att foretagens forséljningspriser i
privat tjanstesektor skulle sluta att accelerera. Det blev ocksa utfallet, enligt SCB:s
tjansteprisindex (TPI) for det tredje kvartalet. Da 6kade tjanstepriserna med 1,7 procent,
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar, vilket var samma 6kningstakt som
under andra kvartalet. Forsaljningspriserna i den privata tjanstesektorn har anda tagit
nagot mer fart i r och den genomsnittliga okningstakten hittills i ar, till och med tredje
kvartalet, uppgar till 1,6 procent, matt i arstakt. Det &r den hogsta prisokningstakten
sedan 2012.

Jamfort med den hdgkonjunktur som foéregick finanskrisen ar prisékningstakten dock
fortsatt 1ag. Tjanstepriserna 6kade exempelvis med i genomsnitt 2,6 procent under
perioden tredje kvartalet 2007 till och med andra kvartalet 2008, se diagram 17. Nu
vantas alltsa en svagare 6kningstakt for det fjarde kvartalet 2017 trots att konjunkturen i
privat tjanstesektor dn sa lange ar stark, &ven om den sannolikt har natt sin topp under
2017 (se tidigare avsnitt 2).

Diagram 17: Utvecklingen av de privata tjansteforetagens férséljningspriser,
kvartalsvarden
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Killa: Almega, SCB.
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Det historiska sambandet som visar att hdg ekonomisk tillvaxt med ett hogt inhemskt
resursutnyttjande leder till accelererande I6ne- och prisokningar har kraftigt forsvagats
under senare ar, vilket den senaste perioden av hdgkonjunktur i Sverige visar. Mycket
tyder pa att en barande forklaring till det ar den tilltagande produktionen utmed sa
kallade globala vardekedjor (GVK). Att fenomenet &r tydligt inom den svenska privata
tjanstesektorn har sin naturliga forklaring i att en stor och vaxande del av tjanstesektorn,
mest framtradande inom branschen foretagstjanster®!, r integrerad i GVK och darmed
maste ta hansyn till den hardnande konkurrensen detta innebér, samt den tuffare
prispress som foljer.

Inte bara tjansteforetagens forsaljningspriser har stigit langsamt. Aven
I6nedkningstakten har varit relativt langsam jamfort med hogkonjunkturen 2007 innan
finanskrisen, trots rekordstor brist pa arbetskraft. Aven har kan GVK utgora en
delforklaring. Dels da den 6kade internationella konkurrensen sétter tryck pa priserna,
och darmed majligheten att hoja loner. Brist pa den arbetskraft foretagen efterfragar har
dock historiskt pressat upp Ionetillvaxten, men ett framvaxande monster idag ar att om
tillgangen pa ratt kompetenser ar for liten och dyr i Sverige, vander sig tjansteféretagen
till lander dar tillgangen pa kompetensen ar storre.

En ytterligare forklaring till laga lonedkningar kan sannolikt sparas till att
produktiviteten for tungt vadgande branscher inom den privata tjanstesektorn har vuxit
langsammare efter finanskrisen, och inte natt upp till den produktivitetsutveckling som
syntes under den forra konjunkturuppgangen under aren innan finanskrisen, se diagram
18. Aren 2000 till och med 2007 uppgick produktivitetstillvaxten for foretag inom
information och kommunikation, dar majoriteten av de ingaende branscherna tillh6r
begreppet foretagstjanster, till i genomsnitt strax under 6 procent. Fran och med 2009
har motsvarande takt legat pa i genomsnitt drygt 3 procent.®2

Utvecklingen av produktiviteten inom resten av branscherna som ingar i foretagstjanster
— verksamheter inom juridik, ekonomi, vetenskap, teknik samt fastighetsservice,
personaluthyrning, resetjanster och andra stodtjanster — har ocksa vaxlat ned, fran i
genomsnitt drygt 2,5 procent till omkring 1,8 procent, under samma tidsperioder. Totalt
sett inom privat tjanstesektor var produktivitetstillvéaxten mellan ar 2000 till och med
2007 omkring 2,4 procent per ar och har fran och med 2009 uppgatt till i genomsnitt 1,7
procent per ar. En delforklaring till den svagare produktivitetstillvaxten under de senaste

31 Hit raknar Almega foretag inom telekom, dataprogrammering, datakonsulter, informationstjanster samt
verksamheter inom juridik, ekonomi, vetenskap, teknik; uthyrning fastighetsservice, resetjanster och
andra stodtjanster

32| den senaste publikationen av SCB:s nationalrakenskaper har Ericsson AB klassats om fran ett
industriféretag till att tillhora den privata tjanstesektorn frdn och med forsta kvartalet 2015. Det medfor
att produktiviteten inom branschen information och kommunikation, den delbransch dit stérre delen av
Ericsson AB hamnade efter omklassificeringen i statistiken, skét i hojden under 2015 och véxte med ca
32 procent mellan 2014 Och 2015. Eftersom det uppstatt ett tidsseriebrott mellan dessa ar, har vi for
analysens skull rdknat den genomsnittliga produktivitetstillvaxten fran och med 2009 fram till tredje
kvartalet i ar, exklusive 6kningen pa 32 procent under 2015 och antagit denna takt, pa 3,1 procent, for
helaret 2015.
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aren kan vara att utbudet av kvalificerad arbetskraft krympt, vilket hallit tillbaka
foretagens produktionstillvaxt2,

Forenklat skapas utrymmet for att hoja loner pa langre sikt antingen genom att ett
foretag kan hoja sina priser, eller genom att de har blivit mer produktiva, dvs. de
producerar mer per arbetad timme. Da produktivitetstillvaxten har forsvagats inom
tjanstesektorn samtidigt som prisokningstakten varit historiskt lag har foretagens
utrymme for [6nedkningar sannolikt varit begrénsat.

Diagram 18: Langsammare produktivitetstillvaxt efter finanskrisen inom stora delar av
privat tjanstesektor, forandring per kvartal, arstakt
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Kailla: SCB (nationalrékenskaperna), Macrobond, Almega.

Trots att 16nedkningarna under senare ar varit laga jamfort med tidigare perioder av
stark ekonomisk tillvéxt har den laga inflationen efter finanskrisen inneburit stora
reallénedkningar. Lonedkningar utéver de kollektivavtalade (sa kallad 16neglidning)
har varit mycket sma efter finanskrisen, vilket ger en indikation om att 16neutrymmet &r
anstrangt inom naringslivet (inte minst inom den internationellt konkurrensutsatta

33 Se vidare avsnittet om Arbetsmarknadsindikatorn i den har rapporten om bristen pa kompetens, samt
Almegas konjunkturrapport fran november 2016 dar det gors en djupare analys av den inbromsade
produktivitetstillvaxten, som finns att hamta fran www.almega.se
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tjanstesektorn), se diagram 19. Sammantaget visar statistik att arbetskraftskostnaden for
att producera en enhet av en vara eller tjanst, sa kallad enhetsarbetskostnad, har stigit
snabbare i Sverige jamfort med OECD och EU sedan finanskrisen.®* En s&dan
utveckling forsvagar den internationella konkurrenskraften for svenska foretag och
forsamrar utvecklingen for Sveriges ekonomi.

Diagram 19: Faktiska I6nedkningar i ekonomin, centrala avtal och léneglidning.
Procentuell forandring, manadsvarden
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Killa: Almega, Medlinsinstitutet.

Till 6kningstakten av TPI for det tredje kvartalet 2017 var det likt tidigare i ar transport
och magasineringstjanster som bidrog mest och stod for 0,7 procentenheter av den totala
okningen pa 1,7 procent. Det ar en bransch med kraftiga variationer i pris, som framst
paverkas av volatila priser pa sjo- och lufttransporttjanster. Under fjolaret drog
branschen ned TPI med i genomsnitt 0,3 procentenheter, se diagram 20.

Prisokningstakten for arkitekt- och tekniska konsulttjanster har tagit nagot mer fart i ar
(2,8 procent i arstakt tredje kvartalet) efter en langre period av mycket svag
prisutveckling. Orderldget ar for narvarande bra och foretagen har kunnat 6ka

34 Se exempelvis en illustrativ graf pa https://www.ekonomifakta.se/Fakta/Ekonomi/Produktion-och-
Investeringar/Produktivitetsutvecklingen-i-naringslivet/
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debiteringsgraden och darigenom langsamt kunnat héja sina priser.® Prisokningarna for
arkitekt- och tekniska konsulttjanster var den huvudsakliga anledningen till att
delbranschen de tillhor — verksamheter inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik
samt finans- och forsakringsverksamhet — drog upp TPI totalt med 0,3 procentenheter
under tredje kvartalet.

Aven delbranschen uthyrning, fastighetsservice och andra stodtjanster bidrog med 0,3
procentenheter till 6kningen av TP métt i arstakt. Snabbare prisdkningar pa rengoring
och lokalvard samt pa personaluthyrningstjanster stod for merparten av bidraget.

| 6vrigt &r prisdkningstakten alltjamt mycket svag inom informations- och
kommunikationstjanster. Priserna pa dataprogrammerings- och datakonsulttjanster har i
stort sett legat stilla sedan finanskrisen. Mellan 2010 till och med 2016 var
okningstakten i genomsnitt 0,2 procent, men en viss ljusning har synts under 2017 och
tredje kvartalet steg priserna med 2,8 procent i arstakt, den hdgsta prisokningstakten
sedan 2008. Delbranschen information och kommunikation drog dock ned priserna
tredje kvartalet totalt sett, framst till foljd av fortsatt fallande priser pa
telekommunikation- och hostingtjanster.

Diagram 20: Tjanstebranschernas bidrag (procentenheter) till utvecklingstakten i TPI%
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Kalla: Almega, SCB, Macrobond.

3 Las mer i Investeringssignalen, oktober 2017, Svenska Teknik och Designféretagen.
3 Det saknas vikter for de olika delbranschernas tyngd i TPI fore 2009, varfor endast utvecklingen av TPI
totalt sett presenteras for aren 2006 till och med 2008.
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4.2 Den senaste utvecklingen av konsumentpriserna for tjanster

I november var inflationstakten enligt konsumentprisindex (KPI) 1,9 procent. KPIF,
som &r Riksbankens nya malvariabel sedan september i ar3’, 6kade nagot snabbare och
uppgick till 2,0 procent i arstakt vilket ocksa ar den genomsnittliga 6kningstakten under
aret till och med november. Det &r en viss uppvaxling fran fjolaret da KPIF steg med
1,4 procent.

Det ar framst hogre priser pa energi som satt fart pa inflationen i ar. Aven vissa
tjdnstepriser har i ar 6kat snabbare och bidragit till uppgangen, (mer om det nedan).
Sarskilt har kraftiga prisokningar pa utrikes resor under sommaren dragit upp
tjanstepriserna. Utrikes resor drog upp KPI med i genomsnitt 0,3 procentenheter per
manad perioden juni till augusti.

Diagram 21: KPI, KPIF samt tjanstepriserna i KPI till och med november 2017, 12-
manaderstakt

Procent

2-

KPIF =Tjanstepriserna i KPI —KPI
Killa: SCB, Macrobond.

37 Riksbanken bytte malvariabel fran KPI till KPIF primart da inflationstakten enligt KPI paverkas direkt
av Riksbankens forandringar av styrrantan. KPI med fast bostadsrénta, KPIF, ger en béttre bild av den
underliggande trendmaéssiga inflationen.
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Riksbanken beslutade vid sitt senaste penningpolitiska méte i oktober att inte justera
den réntebana som bestamdes vid motet i september, vilket innebar att Riksbanken
planerar att bérja hoja styrrantan under mitten av 2018.%8 Vidare raknar man i sin
senaste prognos fran oktober i ar med att inflationstakten enligt KP1 och KPIF kommer
att falla tillbaka nagot och uppga till i genomsnitt 1,9 respektive 1,8 procent under nésta
ar. | Almegas senaste konjunkturrapport ar vi inte lika optimistiska som Riksbhanken och
vi bedOmer att det nu hdga resursutnyttjandet inte kommer att resultera i I6ne- och
prisdkningar i samma utstrackning som Riksbanken utgér ifran.*® For helaret 2018
raknar vi med att KP1 och KPIF landar pa i genomsnitt 1,5 respektive 1,6 procent.

Av tabell 5 pa nasta sida framgar att konsumentpriserna pa tjanster hittills under arets
elva forsta manader i genomsnitt 6kat med 2,2 procent i arstakt. Tjanstepriserna utgor
ungeféar 45 procent av hela KPI och utvecklingen av dessa priser har darfor en stor
inverkan pa inflationstakten. Jamfort med den genomsnittliga 6kningen under 2016 har
framforallt priset pa inrikes och utrikes resor bidragit till att dra upp den totala
okningstakten for tjanstepriserna i KPI, med i genomsnitt 0,3 respektive 0,2
procentenheter mer an forra aret.

Priset pa utrikes resor ar kansligt for forandringar i vaxelkursen och den férsvagade
kronan under fjolaret ar en viktig forklaring till att dessa priser okat kraftigt i ar, enligt
Konjunkturinstitutet.*® Hojda priser pa lokaltrafik med drygt 7 procent i genomsnitt
under 2017 ligger bakom majoriteten av det stora bidraget fran delindex inrikes resor.
Restaurangpriserna 6kade starkt 2016 och har fortsatt att 6ka relativt snabbt i ar, hittills
med i genomsnitt drygt 3 procent, vilket har dragit upp tjanstepriserna i KPI med 0,4
procentenheter. Restaurangforetagen rapporterar att de har forsokt kompensera sig for
borttagandet av reduktionen av arbetsgivaravgifter for unga, genom att hdja sina
priser.*!

Awven priset pa banktjanster 6kade starkt under fjolaret och har tagit &nnu négot mer fart
under 2017, vilket &r den huvudsakliga anledningen till att delindex begravning,
hemforsékring, banktjanster och utbildning har bidragit med omkring 0,3
procentenheter till tjansteprisernas totala 6kning. | november var priset pa banktjanster
drygt 15 procent hogre an i november forra aret.

| dvrigt har priserna pa lakarvard (framst dldreomsorg) och hotell tagit mer fart i ar och
bidragit starkare till 6kningen av tjanstepriserna totalt jamfort med 2016. Att
tjanstepriserna foll tillbaka i november i ar jamfort med manaderna innan beror framst
pa att de tidigare namnda volatila priserna pa utrikes resor svangde tillbaka.

38 Protokoll fran det senaste penningpolitiska motet 25 oktober 2017, Riksbanken.

39 Se vidare avsnitt 3.1 ovan samt Almegas konjunkturrapport fran november som finns att hamta pa
www.almega.se

40 se Konjunkturlaget, oktober 2017, Konjunkturinstitutet

41 SCB, restaurangindex, juni 2017
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Tabell 5: Bidrag (procentenheter) till tjanstepriserna i KPI

Medel Medel Nov

2016 2017* Skillnad 2017

TOTALA TJANSTEPRISER dérav: 1,90 2,24 0,34 2,31
INRIKES RESOR EXKL BATRESOR, FLYTTN 0,03 0,33 0,29 0,36
UTRIKES RESOR -0,04 0,15 0,18 -0,12
RESTAURANG 0,27 0,38 0,11 0,39
LAKARVARD 0,08 0,17 0,09 0,19
LOGI 0,04 0,11 0,07 0,09
BEGRAVN, HEMFORSAKR, BANK, UTBILDNING 0,23 0,29 0,06 0,37
REPARATION O UNDERHALL AV BILAR 0,04 0,07 0,04 0,11
POST -0,02 0,01 0,03 0,03
TV-LICENS 0,03 0,06 0,02 0,06
LOTTERI, TIPS O TOTO 0,03 0,05 0,02 0,05
EGNAHEM: TOMTRATT, FASTIGHETSSKATT 0,02 0,04 0,02 0,04
VIN, SPRIT, OL: RESTAURANG 0,04 0,06 0,02 0,08
EGNAHEM: FORSAKRINGSAVGIFTER 0,02 0,03 0,01 0,06
REPARATION, HUSHALLSTJANSTER 0,01 0,02 0,01 0,02
EGNAHEM: VATTEN, AVLOPP, RENH, SOTN 0,04 0,05 0,00 0,05
PERSONLIG HYGIEN, TJANSTER 0,11 0,09 -0,02 0,07
NOJEN O REKR. EXKL TV-LICENS O SPEL 0,13 0,09 -0,05 0,11
HYRESLAGENHET, BOSTADSRATT, GARAGE 0,23 0,18 -0,05 0,17
TANDLAKARARVODE 0,08 0,02  -0,05 0,03
KONTROLLBES, KORSKOLEUTB, BILFORSAKR 0,14 0,05 -0,09 0,00
TELETJANSTER 0,01 -0,08 -0,09 0,07
EGNAHEM: AVSKRIVNINGAR 0,36 0,08 -0,28 0,09

*Till och med november
Kalla: SCB, Almega
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Banar vig tor tjansteforetagen
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