En kritisk pu
arbetsmarknaden har
natts. Tillgangen pa

kompetens har blivit

for liten.
o

Konjunkturrapport

november 2017 queGG




Ett uppsving i efterfrigan pa investeringsvaror och nirliggande
tjanster runt om i virlden har i dr lyft tillvixten i virldshandeln,
vilket gynnar Sverige som har en stor andel export av landets
totala produktion.

Forbittringen av efterfrigan dr nu mer synkroniserad mellan
olika regioner dn tidigare och den globala BNP-tillvixten tar
mer fart i ar och 2018 jaimfort med de senaste dren.

Sveriges exportmarknad bedoms ta mer fart under 2017-2018
jaimfort med de senaste drens mycket svaga utveckling, vilket
driver upp efterfrigan pa Sveriges exportprodukter. Det bety-
der att efterfrigan p4 insatstjanster fran tjinsteleverantorer till
exporterande foretag ocksda okar. Dessutom kan exporten av
rena tjanster vintas oka.

Med en okad tillvixt vintas inflationen ta mer fart, men upp-
gingen for konsumentpriserna har hittills gatt lingsamt i mdnga
regioner. Inflationen inom euroomridet ligger exempelvis
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dnnu liangt under den europeiska centralbankens inflationsmal
pd nira 2 procent. Ndgon rintehojning av ECB vintas inte for-
ran inflationen inom euroomradet nitt 1,9 procent dr 2020.

Den lingsamma uppgingen for inflationen i manga regioner
beror delvis pa att loneutvecklingen varit ovanligt dimpad,
vilket fitt alltfler prognosmakare att soka svar pd vilka faktorer
som kan ligga bakom ett svagare samband mellan 6kat resur-
sutnyttjande och inflation. En viktig forklaring dr att linders
inhemska produktion blivit betydligt mer integrerad med pro-
duktionskedjor ut i virlden. Med andra ord spelar nu dven
tillgingen pd produktionsresurser utomlands en storre roll f6r
inflationens utveckling i manga linder, dven for Sverige.

Almega noterar att exportinriktade tjinsteforetag liksom ex-
portindustrin moter 6kad konkurrens fran utlindska produ-
center, vilket héller nere prisutvecklingen pa tungt vigande
tjanster inom Sveriges niringsliv, sisom it-, teknikkonsult- och
arkitekttjanster. Dessa branscher moter nu dnnu hogre efter-

Nivd MDR KR Procentuell férandring
Prognos Prognos
2016 2016 2017 2018
1949,8 2,2 2,5 2,2
1152,0 3,4 0,5 1,6
299,0 3,0 -1,0 4,0
853,0 3,6 1,0 0,8
1059,3 5,6 7,9 4,2
30,7 0,0 -0,1 -0,1
1950,1 3,3 3,9 3,5
1322,2 3,6 4,8 3,9
627,9 2,7 2,0 2,5
1737,0 3,4 4,8 4,0
1203,0 5,0 4,7 3,8
534,0 -0,2 5,0 4,4
4404,9 3,3 2,9 2,3
31 3,1 2,4
0,1 -0,2 -0,1
3,5 54 4,0
6,9 6,7 6,7
1,7 2,1 0,9
34 3,2 2,7
2,6 3,5 3,5
1,0 1,8 1,5
1,4 1,9 1,6
15,8 15,0 15,2
2,3 1,7 2,6
-0,50 -0,50 -0,50

Kalla: Statistiska centralbyran, Oxford Economics, Almega.



frigan i samband med lyftet i virldshandeln och behover 6ka
personalstyrkan, men bristen pa ritt kompetens i Sverige for att
kunna 6ka produktionen leder snarare till 6kad outsourcing av
produktion in till en accelererande l6neglidning i Sverige enligt
tidigare monster vid hogkonjunktur.

Almega riknar med att inflationen i Sverige kommer att falla
tillbaka nasta ar, till 1,6 procent riknat som KPI med fast rinta.
Fortsatt svagare samband mellan inhemskt resursutnyttjande
och inflation kommer leda till en ligre inflationstakt dn vad
Riksbanken nu riknar med. Med den svagare inflation som
Almega riknar med bedomer vi att Riksbanken kommer att
borja hoja styrrantan forst i borjan av 2019.

Trots den starkare efterfrigan frin Sveriges exportmarknad i ar
och nista ar bedoms bristen pé ritt kompetens for niringslivets
produktion halla tillbaka Sveriges produktionstillvixt. Kompe-
tensbristen i Sverige driver upp foretagens behov av att 6ka sin
import av tjanster som insats i sin produktion, vilket giller bade
industri- och tjansteforetag.

Den okade importen av tjanster mirks bland de kunskapsin-
tensiva foretagstjansterna, som nu har sirskilt stora problem att
hitta tillrickligt med personal pd den svenska arbetsmarknaden.

Almegas foretagarpanel visar att efterfrigan pa foretagstjinster
frdn vissa delar av svensk ekonomi vintas 6ka nigot svagare un-
der andra halviret i 4r jimfort med tidigare. En avmattning
i efterfrigan mirks frin bygg- och tillverkningsindustrin samt
frin handeln, transportforetag samt utbildningsverksamhet.

Sveriges BNP-tillvixt lyfts i dr av hogre export, investeringar
och hushdllens konsumtion, men samtidigt okar importen
snabbare, vilket gor att nettoexporten ger ett negativt bidrag
till BNP-tillvixten. Offentlig konsumtion beriknas bidra i rela-
tivt liten grad till BNP-6kningen under 2017-2018. Almega
bedomer att Sveriges samlade tillvixt ndr upp till 2,9 procent i
ar och till 2,3 procent 2018.

En kritisk punkt pa arbetsmarknaden har nu nitts, da tillgdngen
pé kompetens blivit for liten. Almega bedomer dirfor att arbets-
losheten som andel av arbetskraften kommer att parkera pi 6,7
procent i dr och 2018. Sveriges totala sysselsittning bedoms
oka med 2,1 procent i ar for att bromsa till en 6kning med
0,9 procent 2018. Flest nya arbeten bedoms komma inom den
privata tjinstesektorn bade i ar och nista dr, &ven om okningen
av sysselsittningen bromsar in dven dir.

Andel av féretagen inom féretagstjanster som anger att efterfrdgan har 6kat fran respektive sektor, utfall t.o.m. férsta halvaret 2017 samt férvéantan infor

andra halvaret 2017
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Kélla: Almegas féretagarpanel (undersékning genomférd av Sifo p& uppdrag av Almega).
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