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Almega ar de svenska tjansteforetagarnas arbetsgivar- och
intresseorganisation. Almega har cirka 11 000 medlemsforetag i
sju forbund, som tillsammans representerar ett 60-tal branscher
inom tjanstesektorn. Medlemsféretagen har sammanlagt drygt
550 000 anstéllda. Forbunden arbetar med de fragor som ror
respektive bransch. Arbetsgivarférbunden bildar tillsammans
Almega och ingar i Svenskt Naringsliv.

¢ Almega Samhallférbundet

¢ |T&Telekomféretagen inom Almega
¢ Almega Tjansteférbunden

e Medieforetagen

¢ Almega Tjansteforetagen

e Vardforetagarna

e Bemanningsforetagen

Almegas konjunkturrapport sammanfattar konjunkturldget och
utsikterna tva ar framat i svensk ekonomi. Rapporten innehaller
en prognos for den globala ekonomin samt Sveriges ekonomi
och arbetsmarknad, med sarskilt fokus pa tjanstesektorns
inverkan pa utvecklingen.

Rapporten ges ut tva ganger per ar, var och host, sedan oktober
2008.

For ytterligare upplysningar om Almegas konjunkturrapporter,
kontakta:

Lena Hagman
chefekonom

tel. 08-762 69 61, lena.hagman@almega.se

Oscar Scheja
ekonom Almega

tel. 08-762 70 41, oscar.scheja@almega.se
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1 Sammanfattning
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Ett uppsving i efterfragan pa investeringsvaror och
narliggande tjanster runt om i varlden har i ar lyft tillvaxten i
varldshandeln, vilket gynnar Sverige som har en stor andel
export av landets totala produktion. Férbattringen av
efterfragan ar nu mer synkroniserad mellan olika regioner dn
tidigare och den globala BNP-tillvixten tar mer fart i ar och
2018 jamfort med de senaste aren.

Sveriges exportmarknad beddms ta mer fart under 2017-2018
jamfort med de senaste arens mycket svaga utveckling, vilket
driver upp efterfragan pa Sveriges exportprodukter. Det
betyder att efterfragan pa insatstjdnster fran
tjdnsteleverantorer till exporterande féretag ocksa okar.
Dessutom kan exporten av rena tjanster vantas oka.

Med en 6kad tillvaxt vantas inflationen ta mer fart, men
uppgangen for konsumentpriserna har hittills gatt langsamt i
manga regioner. Inflationen inom euroomradet ligger
exempelvis annu langt under den europeiska centralbankens
inflationsmal pa nara 2 procent. Nagon rantehdjning av ECB
vantas inte forran inflationen inom euroomradet natt 1,9
procent ar 2020.

Den langsamma uppgangen for inflationen i manga regioner
beror delvis pa att Ioneutvecklingen varit ovanligt dimpad,
vilket fatt alltfler prognosmakare att soka svar pa vilka
faktorer som kan ligga bakom ett svagare samband mellan
okat resursutnyttjande och inflation. En viktig forklaring ar att
landers inhemska produktion blivit betydligt mer integrerad
med produktionskedjor ut i varlden. Med andra ord spelar nu
dven tillgangen pa produktionsresurser utomlands en stérre
roll for inflationens utveckling i manga lander, dven for
Sverige.

Almega noterar att exportinriktade tjansteforetag liksom
exportindustrin méter 6kad konkurrens fran utlandska
producenter, vilket haller nere prisutvecklingen pa tungt
vagande tjanster inom Sveriges naringsliv, sdsom it-,
teknikkonsult- och arkitekttjanster. Dessa branscher moéter nu
annu hogre efterfragan i samband med lyftet i varldshandeln
och behover 6ka personalstyrkan, men bristen pa ratt
kompetens i Sverige for att kunna 6ka produktionen leder
snarare till 6kad outsourcing av produktion an till en
accelererande l6neglidning i Sverige enligt tidigare monster
vid hégkonjunktur.

Almega raknar med att inflationen i Sverige kommer att falla
tillbaka nasta ar, till 1,6 procent raknat som KPl med fast
ranta. Fortsatt svagare samband mellan inhemskt
resursutnyttjande och inflation kommer leda till en lagre
inflationstakt dn vad Riksbanken nu raknar med. Med den
svagare inflation som Almega raknar med bedémer vi att
Riksbanken kommer att borja héja styrrantan forst i borjan av
2019.

Trots den starkare efterfragan fran Sveriges exportmarknad i
ar och nasta ar bedéms bristen pa ratt kompetens for
naringslivets produktion halla tillbaka Sveriges
produktionstillvaxt. Kompetensbristen i Sverige driver upp
foretagens behov av att 6ka sin import av tjdnster som insats i
sin produktion, vilket géller bade industri- och tjansteforetag.

Den 6kade importen av tjanster marks bland de
kunskapsintensiva foretagstjansterna, som nu har sarskilt
stora problem att hitta tillrackligt med personal pa den
svenska arbetsmarknaden.

Almegas foretagarpanel visar att efterfragan pa
foretagstjanster fran vissa delar av svensk ekonomi vantas 6ka
nagot svagare under andra halvaret i ar jamfort med tidigare.
En avmattning i efterfragan marks fran bygg- och
tillverkningsindustrin samt fran handeln, transportféretag
samt utbildningsverksamhet.

Sveriges BNP-tillvaxt lyfts i ar av hogre export, investeringar
och hushallens konsumtion, men samtidigt 6kar importen
snabbare, vilket gor att nettoexporten ger ett negativt bidrag
till BNP-tillvaxten. Offentlig konsumtion berdknas bidra i
relativt liten grad till BNP-6kningen under 2017-2018. Almega
bedémer att Sveriges samlade tillvaxt nar upp till 2,9 procenti
ar och till 2,3 procent 2018.

En kritisk punkt pa arbetsmarknaden har nu natts, da
tillgangen pa kompetens blivit for liten. Almega bedémer
darfor att arbetslosheten som andel av arbetskraften kommer
att parkera pa 6,7 procent i ar och 2018. Sveriges totala
sysselsattning bedéms 6ka med 2,1 procent i ar for att bromsa
till en 6kning med 0,9 procent 2018. Flest nya arbeten bedéms
komma inom den privata tjanstesektorn bade i ar och nésta
ar, dven om Okningen av sysselsattningen bromsar in dven
dar.
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Tabell 1: Almegas konjunkturprognos, november 2017, nyckeltal

Procentuell
Niva férandring
Mdr kr Prognos Prognos
2016 2016 2017 2018
Hushallens konsumtionsutgifter 1949,8 2,2 2,5 2,2
Offentliga konsumtionsutgifter 1152,0 3,4 0,5 1,6
Statliga 299,0 3,0 -1,0 4,0
Kommunala 853,0 3,6 1,0 0,8
Fasta bruttoinvesteringar 1059,3 5,6 7,9 4,2
Lagerinvesteringar, (bidrag till BNP-tillvaxten) 30,7 0,0 -0,1 -0,1
Export 1950,1 3,3 3,9 3,5
Export av varor 1322,2 3,6 4,8 3,9
Export av tjanster 627,9 2,7 2,0 2,5
Import 1737,0 3,4 4,8 4,0
Import av varor 1203,0 5,0 4,7 3,8
Import av tjanster 534,0 -0,2 5,0 4,4
BNP 4404,9 3,3 2,9 2,3
BNP kalenderkorrigerat 3,1 3,1 2,4
Nyckeltal och antaganden:
Nettoexporten, bidrag till BNP-tillvaxten 0,1 -0,2 -0,1
Sveriges exportmarknadstillvaxt 3,5 5,4 4,0
Oppen arbetsléshet, (procent av arbetskraften) 6,9 6,7 6,7
Sysselsattning, férandring i procent 1,7 2,1 0,9
Produktionstillvaxt i privat tjanstesektor* 3,4 3,2 2,7
Produktionstillvaxt i gruv- och tillverkningsindustrin* 2,6 3,5 3,5
KPI, arsgenomsnitt 1,0 1,8 1,5
KPIF, arsgenomsnitt 1,4 1,9 1,6
Hushallens sparkvot** 15,8 15,0 15,2
Real disponibel inkomst, férdandring i procent 2,3 1,7 2,6
Reporantan, december -0,50 -0,50 -0,50

* Foradlingsvardet, fasta priser, kalenderkorrigerat.
** Inklusive sparande i avtalspensioner och PPM.

Kalla: Statistiska centralbyran, Oxford Economics, Almega.
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Prognoserna for den globala BNP-tillvaxten ser annu ljusare ut
an ivaras. Det forklaras i hog grad av ett uppsving for
investeringar av olika slag, bland annat i nya maskiner,
programvaror och tekniska |6sningar.

Denna uppgang har lyft exporten av sddana investeringsvaror
och tjanster, vilket drar upp BNP-tillvaxten i manga
varldsdelar. Forbattringen av efterfragan ar nu mer
synkroniserad mellan olika regioner an tidigare.

BNP-tillvaxten har justerats upp for flertalet regioner, som for
EU-omradet och oljeproducerande lander som Brasilien och
Ryssland. Aven tillvixten i USA vintas 6ka gradvis till 2,4
procent nésta ar, i samband med finanspolitiska stimulanser.!
Den redan hoga tillvaxten i Kina, vantas som tidigare gradvis
mattas av, nu till 6,2 procent 2018. Den tidigare oron for en
snabbare inbromsning i Kina tycks ha lagt sig tills vidare.
Nedtrappningen av Kinas tillvaxt betyder dock inte att den
inhemska efterfragan minskar. | ar marks ett uppsving for

importen till Kina, som bidrar starkt till uppsvinget for
varldshandeln.

Almega utgér fran att den globala BNP-tillvixten? fr&n och
med i ar tar mer fart efter den historiskt svaga
aterhdamtningen efter finanskrisen. Nu utgar vi fran att
tillvaxttakten 6kar, fran 3,2 procent 2016 till 3,6 procent i ar
och till 3,7 procent 2018.3

En viktig utgangspunkt for var prognos for svensk ekonomi ar
den globala tillvaxten, da den paverkar utsikterna for Sveriges
export och darmed BNP-tillvaxt. Exporten utgor nara halften
av Sveriges bruttonationalprodukt, BNP.

Diagram 1 Den globala BNP-tillvixten och virldshandelns tillvixt?, fasta priser, arstakt
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Killa: CPB WORLD TRADE MONITOR, Oxford Economics.

1 Oxford Economics utgar har fran antagandet att
Trumpadministrationen far igenom sina forslag pa bl.a.
skattestimulanser, som far effekt pa tillvaxten fran och med nasta ar.
Stimulanspaketet beraknas uppga till ca 500 miljarder dollar 6ver de
narmaste tio aren.

2 Kdpkraftskorrigerad.

3 Almegas prognoser for Sveriges ekonomi utgar fran Oxford
Economics prognoser for utvecklingen i omvarlden, nu for perioden
2017-2018, se tabell 2.

4 Avser har varldshandeln med varor, fasta priser, sdsongrensat,
t.o.m. augusti 2017.



Tabell 2: Internationella forutsattningar

Ranking* Sveriges storsta
2016 varuexportmarknader

Tyskland
Norge

USA

Danmark
Finland
Storbritannien
Nederlanderna
Belgien

O 00 N OO 1 B W N -

Frankrike

=
o

Kina

Ovriga BRIC-lander**:

Brasilien

Ryssland

Indien

Euroomradet

EU 27

Global BNP, kopkraftsjusterat
Varldsmarknadstillvaxt

Sveriges exportmarknadstillvaxt***
Raoljepris (Brent), USD/fat

Kalla: Oxford Economics oktober 2017 samt SCB (varuexportens ranking).
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och deras BNP-

tillvaxt: Prognos Prognos
2016 2017 2018
1,9 2,1 1,9
1,0 2,3 2,2
1,5 2,1 2,4
1,7 2,3 1,9
1,9 2,8 1,9
1,8 1,5 1,5
2,1 3,1 1,9
1,2 1,7 1,6
1,1 1,8 1,8
6,7 6,8 6,2
-3,6 0,8 2,4
-0,2 1,8 1,4
7,9 6,5 7,5
1,8 2,2 1,9
1,9 2,3 1,9
3,2 3,6 3,7
1,9 4,9 3,9
3,5 5,4 4,0
44 52 50

* Ranking efter SCB:s utrikeshandelsstatistik for varor. Observera att varuexporten ocksa har ett

tjdnsteinnehall som inte syns i det traditionella sattet att redovisa exporten.
** BRIC-landerna: Brasilien, Ryssland, Indien, Kina.

*** Sveriges exportmarknadstillvaxt avser har marknaden for varor exklusive branslen.

Exportmarknaden beddms ta mer fart under 2017-2018
jamfort med de senaste arens mycket svaga utveckling.

Under en langre period innan finanskrisen, ta exempelvis
perioden 1990-2007, 6kade varldsmarknaden for varor med i
genomsnitt 6,8 procent per ar. Den takten 6versteg den
globala BNP-tillvaxten under samma period med 6ver det
dubbla. Under de senaste aren, 2012-2016, understeg
daremot varldsmarknadens tillvaxt den globala BNP-tillvdxten,
se diagram 1 pa sidan 4. Men nu visar prognoserna att
varldsmarknaden kommer 6ka snabbare dn den globala BNP-
tillvaxten i ar och nésta ar, se tabell 2. Det ger ett lyft for
Sveriges omfattande exportsektor dar tjansteproducenter fatt
en 6kad tyngd (se vidare avsnitt 5).

Med en 6kad tillvaxt vantas inflationen ta mer fart, men
uppgangen for konsumentpriserna har hittills gatt langsamt i
manga regioner. En delforklaring ar att loneutvecklingen varit
ovanligt dampad, vilket fatt alltfler prognosmakare att stka
svar pa vilka faktorer som kan ligga bakom ett svagare

5 Karninflationen mats i USA som konsumentpriserna exklusive
priserna pa energi- och livsmedel. Ett alternativt matt ar PCE, som &r
deflatorn fér hushallens konsumtion i berdkningen av USA:s BNP.

samband mellan 6kat resursutnyttjande och inflation (se
vidare avsnitt 3.4).

Inflationen inom euroomradet ligger annu langt under den
europeiska centralbankens inflationsmal pa nara 2 procent, se
diagram 2. Nagon hoéjning av styrrdantan vantas inte forrén
inflationen inom euroomardet natt 1,9 procent ar 2020, enligt
Oxford Economics bedémning.

| USA har det mest anvdanda mattet pa underliggande, s.k.
karninflation® till och med fallit ned till 1,7 procent® (se
diagram 2), men centralbanken Federal Reserve bedéms anda
hoja sin styrranta en tredje gang i ar, i december, till
intervallet 1,25-1,50 procent. Samtidigt har Fed annonserat
att inleda neddragningar av sina innehav av langa
obligationer, med start i oktober i ar. Oxford Economics raknar
med fortsatta ranteh6jningar vid tva tillfallen i USA nasta ar,
trots att kdrninflationen bedéms ligga pa 1,8 procent i
genomsnitt under aret, alltsa under inflationsmalet pa 2
procent.

6 September 2017.



Diagram 2 Underliggande inflation i USA samt i euroomradet
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Trots att det ar
stark konjunktur
har inflationen
annu inte tagit fart

Sveriges BNP-tillvaxt lyfts i ar av hogre export, investeringar
och hushallens konsumtion, men samtidigt 6kar importen
snabbare, vilket gor att nettoexporten ger ett negativt bidrag
till BNP-tillvaxten.

Offentlig konsumtion berdknas bidra i relativt liten grad till
BNP-06kningen under 2017-2018. Almega beddmer att Sveriges
samlade tillvaxt nar upp till 2,9 procent i ar och till 2,3 procent
2018, se tabell 1 pd sidan 3.7

Trots den starkare efterfragan fran Sveriges exportmarknad i
ar och nésta ar, bedoms flaskhalsar i Sveriges
tjansteproduktion begréansa Sveriges BNP-tillvaxt, vilket far till
foljd att importen bedéms 6ka snabbare an exporten och ge
ett negativt bidrag till BNP-tillvdxten. Dels halls tillvaxten for
tjansteproduktionen tillbaka av den historiskt omfattande
bristen pa den kompetens féretagen behover for att kunna
oka produktionstillvdaxten. Dels leder denna brist till att
foretagen behdver 6ka sin import av tjanster som insats i sin
produktion. Det handlar i hog grad om import av avancerade
tjanster, som exempelvis systemutveckling, utveckling av

7 Faktisk tillvaxt, dvs. ej kalenderkorrigerad.
8 Bruttonationalproduktens férandring i fasta priser. BNP mater den
samlade produktionen inom landet. BNP kan ocksa matas fran den

artificiell intelligens, avancerad konsultverksamhet, support,
projektledning med mera, dvs. avancerade foretagstjanster.

Den 6kade importen av tjanster marks bland de
kunskapsintensiva foretagstjansterna, som nu har sarskilt
stora problem att hitta tillrackligt med personal pa den
svenska arbetsmarknaden (se vidare avsnitt 5).

Almegas féretagarpanel visar att efterfragan pa
foretagstjanster fran vissa delar av svensk ekonomi vantas 6ka
nagot svagare under andra halvaret i ar jamfort med tidigare.
En avmattning i efterfragan marks fran bygg- och
tillverkningsindustrin samt fran handeln, transportféretag
samt utbildningsverksamhet (se vidare avsnitt 4).

Sveriges BNP-tillvaxt® 6verraskade under andra kvartalet i &r
med att visa den hogsta tillvaxttakten sedan fjarde kvartalet
2015. Exporten bidrog starkt till lyftet, da den steg annu
snabbare dn importen under kvartalet. Exporten bidrog med
hela en procentenhet till BNP-tillviaxten, som uppgick till 1,3
procent, sasongsrensat mellan forsta och andra kvartalet.

Exporttillvaxten under andra kvartalet i ar var betydligt hégre
an exportens genomsnittliga tillvaxt under de senaste fyra
aren, vilket aterspeglar uppsvinget i virldshandeln som

s.k. efterfragesidan av ekonomin, dvs. genom att summera inhemsk
slutlig anvandning av varor och tjanster (konsumtion och
bruttoinvestering) plus export minus import av varor och tjanster.



kommit forst i ar, efter de senaste arens historiskt svaga
varldsmarknadstillvaxt (se vidare avsnitt 2).

Den 6kade efterfragan fran exportmarknaden i ar har gynnat
bade exportindustrin, tjanstebranscher som exporterar samt
de tjansteféretag som saljer tjanster till exportindustrin.

Enligt SCB var det framst exporten av investerings- och
insatsvaror som drog upp den totala exporten under andra
kvartalet. Men om vi tittar ndrmare pa siffror 6ver exporten,
ingar en stor andel tjanster i exporten av exempelvis
investerings- och insatsvaror.

Tjansteinnehallet i exempelvis en personbil bestar bland annat
av teknikldsningar, it-system och design, dvs. tjanster som
ofta produceras av tjansteféretag och som kdps in av
bilindustrin.

Normalt redovisar SCB vilken typ av efterfragan som bidragit
till den samlade BNP-tillvaxten, alltsa i form av konsumtion,
investeringar samt export minus import. Exporten delas i
denna redovisning in i varu- och

tjansteexport. Varuexporten framstar da

som klart storre an tjansteexporten, men

har framgar inte att varuexporten i

praktiken bestar av en mycket stor andel

tjdnster. Nar hdnsyn tas till att tjanster

bade exporteras direkt av tjansteforetag

och ingar i varuexporten visar det sig att

Sveriges export som helhet i praktiken

bestar till drygt halften av tjanster (se

vidare avsnitt 5).

Uppsvinget for Sveriges export i ar

innebar ett 6kat behov av att importera

insatsvaror och tjanster till de

exporterande féretagen, eftersom importinnehallet i deras
produktion ar stort. Almega beddmer darfor att importen
kommer ta mer fart framover, i samband med

att de exporterande foretagen 6kar sin produktionstakt.

Vi antar att bade exporterande industri- och tjansteforetag
kommer att 6ka sin import i annu hogre grad an tidigare. Det
forklaras delvis av att tjansteinnehallet i de exporterande
foretagens produktion har 6kat och att de koper tjanster bade
fran inhemska och utlandska tjansteleverantorer. En effekt av
det blir att konkurrensen mellan inhemska och utlandska
leverantorer av tjanster okar.

Den 6kade tjansteimporten hor ocksd samman med att de
inhemska tjansteforetagen i 6kad grad importerar mer
tjdnster for sin egen produktion for att kunna méta den 6kade
efterfragan. Tjansteforetag blir alltmer specialiserade och
behover kdpa in tjanster fran leverantorer i utlandet. Dessa
kan antingen vara dotterbolag till inhemska tjansteféretag
eller externa leverantorer.

9 Exempelvis raknade Sveriges Byggindustrier for ett ar sedan med en 6kning
for bostadsbyggandet pa 6 procent 2017. Nu raknar de i sin senaste prognos i
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Almega rdaknar sammantaget med att Sveriges nettoexport
kommer att ge ett negativt bidrag till BNP-tillvaxten bade i ar
och nésta ar, se tabell 1 pa sidan 3.

Aven fasta bruttoinvesteringar dverraskade och 6kade starkt
under andra kvartalet i ar och gav ett relativt stort bidrag till
Sveriges BNP-tillvaxt. Darmed fortsatte den positiva trenden
for investeringar i Sverige sedan bdérjan av 2013. Liksom
tidigare var det framst bygginvesteringarna som bidrog till
uppgangen, vilket 6verraskade nagot, eftersom
prognosmakare riknat med en inbromsning under 2017.°
Trots den stora bristen pa arbetskraft inom branschen har
bostadsinvesteringarna fortsatt att 6ka starkt i ar, men dven
investeringar i 6vriga byggnader och anldggningar.

Kombinationen av fortsatt bostadsbrist i tillvixtomraden,

fortsatt laga bostadsrdantor samt god inkomstutveckling for

hushallen, har lett till en stark uppgang i byggandet av nya

bostdder. Almega riaknar med att bostadsinvesteringarna

kommer att 6ka med 20 procent i ar. Uppgangen for

bygginvesteringarna férklaras ocksa av hogre investeringar
inom landstingen.

Almega rdknar med att den redan mycket
hoéga investeringsnivan inom byggsektorn
Okar ytterligare nasta ar, men att
Okningstakten kommer att avta.
Bostadsbyggandet bedoms 6ka med 5
procent 2018. Dessutom okar
anlaggningsinvesteringar inom energi,
vatten och avlopp samt infrastruktur.
Almega raknar med att de samlade
bygginvesteringarna kommer att 6ka med
drygt 12 procent i ar och med nagot 6ver
4 procent 2018.

Vidare har maskininvesteringar tagit mer fart i ar jamfort med
de senaste aren. Den 6kade efterfragan fran
exportmarknaden i ar 6kar ocksa behoven av att bygga ut
produktionskapaciteten. Féretagen inom tillverkningsindustrin
anser nu att brist pa maskin- och anlaggningskapacitet ar det
framsta hindret for 6kad produktion, enligt
Konjunkturbarometern i oktober!®. Almega riknar med att
maskininvesteringarna kommer att ta dnnu mer fart och 6ka
med 7,5 procent i ar och med 6 procent 2018.

Under andra kvartalet i ar 6kade framst investeringar i
informations- och kommunikationsutrustning. Minskade
gjorde daremot investeringar i immateriella tillgangar, somi
huvudsak utgors av forskning och utveckling (FoU) och
programvaror. Det sammanfoll med en 6kad export av FoU
under andra kvartalet, da export av FoU raknas som en
desinvestering i nationalrakenskaperna.

Investeringar i forskning och utveckling har visat relativt stora
variationer under senare ar, ofta beroende pa multinationella
foretags investeringsbeslut. Exempelvis 6kade denna typ av

stdllet med en 6kning pa hela 19 procent for 2017 efter det starka utfallet
hittills i ar.
10 Konjunkturinstitutet, oktober 2017.



investeringar mycket kraftigt under fjarde kvartalet 2014.
Okningen motsvarades av en ékning fér importen av FoU
under samma kvartal. Med andra ord rérde det sig dd om
investeringar i forskning och utveckling fran verksamhet i
utlandet. FoU-begreppet som anvands hér ar relativt brett och
importen av FoU kan besta av saval patent, copyrights,
industriella processer och design. En viktig forutsattning for
att ingd som import eller export av FoU &r att en 6verforing av
dganderitten dger rum vid férsiljningen. !

Hushallens konsumtion har till och med september i ar 6kat
med 2,3 procent i kalenderkorrigerade tal jamfért med
motsvarande period forra aret, enligt SCB:s
manadsindikator!2. Denna manadsstatistik dr en vigledande
indikator fér det kommande utfallet for hushallens
konsumtion enligt nationalrdkenskaperna.’® Nu finns
indikatorn for tredje kvartalet tillgédnglig, som alltsa i
ungefarliga tal kan indikera tillvaxttakten for arets tredje
kvartal enligt nationalrdkenskaperna (som kommer att
publiceras i slutet av november).

Under tredje kvartalet i ar tog hushallens konsumtion mer fart
jamfort med tidigare i ar och steg med 3,0 procent jamfort
med motsvarande period férra ret'®. Almega riknar med att
konsumtionen kommer fortsatta att utvecklas i god takt
resten av aret och resultera i en 6kning med 2,5 procent for
hushallens konsumtion 2017 jamfort med 2016. Darmed
vantas hushallens konsumtion bidra med 1,1 procentenheter
till arets BNP-tillvaxt pa 2,9 procent, enligt Almegas
bedomning. Bidraget fran hushallens konsumtion till de
senaste arens BNP-tillvaxt har i genomsnitt legat pa den nivan.

Under 2018 beddms konsumtionen fortsatta 6ka, med 2,2
procent, enligt AlImega. Konsumtionen bedéms da 6ka i nagot
lagre takt an hushallens reala disponibla inkomst, som stiger
med 2,6 procent enligt prognosen. Det innebar att hushallen
beddoms spara nagot mer av sin inkomstokning nasta ar.
Almega antar att hushallen kommer att "ta hojd” for
kommande rantehojningar och darfér kommer att oka sitt
sparande.

Hushallens forvantningar pa den rorliga bostadsrantan har
skruvats upp pa samtliga tidshorisonter, enligt den senaste K-
barometern?®. Den rérliga bostadsrdntan férviantas uppga till
2,26 procent pa ett ars sikt, 2,74 procent pa tva ars sikt och
3,58 procent pa fem ars sikt.

Almegas prognos ar att Riksbanken lamnar repordantan
oférandrad pa -0,5 procent nasta ar, men borjar hoja den
under inledningen av 2019. Var prognos stracker sig inte
langre an till och med 2018, men mot bakgrund av att
inflationen vantas ta mer fart pa sikt kan Riksbanken férvantas

11 Se vidare SCB, Sveriges ekonomi — statistiskt perspektiv, nr 2 2015.

12 Den manatliga indikatorn éver hushallens konsumtionsutgifter skall spegla
deras dndamalsfordelade konsumtion i Sverige. Har ingar inte deras
konsumtion utomlands, till skillnad fran i nationalrdkenskaperna.

13 Indikatorn har utvecklats i ndra 6verensstimmelse med det senare utfallet
enligt nationalrdkenskaperna. Den absoluta medeldifferensen mellan
indikatorn och utfallet enligt NR har legat pa 0,5 procentenheter for perioden
2001 t.o.m. andra kvartalet 2017.
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inleda gradvisa héjningar av styrrantan under 2019 och
framat. Riksbankens egen prognos'® ar att inleda gradvisa
rantehdjningar fran och med tredje kvartalet 2018, som
fortsatter under 2019-2020.Y Varfér Almega rdknar med att
rantehdjningarna inleds senare dn vad Riksbanken for
ndrvarande raknar med forklaras av att vi rdknar med en
langsammare uppgang for inflationen an Riksbanken (se
vidare avsnitt 3.3).

Under senare ar har bostadspriserna 6kat snabbt och darmed
har hushallens skuldsattning okat kraftigt. Sedan mitten av 90-
talet har hushallens totala skulder i férhallande till disponibel
inkomst!® dkat fran 90 procent till drygt 180 procent.
Boendeutgifter star nu for drygt en fjardedel av hushallens
totala konsumtion?®.

Fordjupning:

Det ar ocksa mojligt att berdkna BNP fran en annan
synvinkel, dvs. genom att summera all produktion inom
landet, dvs. summan av foradlingsvardet i alla delar av
ekonomin. (Féradlingsvardet ar lika med produktionsvarde
minus insatsforbrukning. Summan av samtliga
sektorers/branschers féradlingsvarde brutto, med tillagg for
nettot av produktskatter och produktsubventioner, utgor
BNP till marknadspris).

For att kunna berdkna BNP fran produktionssidan finns
uppgifter om féretagens anvandning av insatser av varor
och tjanster fran olika branscher inom Sverige samt import
av insatsvaror och tjanster for produktionen i Sverige. Har
kan produktionen ocksa delas upp pa de produkter som
avser export respektive inhemsk efterfragan. Med hjalp av
sadan statistik kan man bland annat rékna fram det samlade
foradlingsvardet inom landet som bidrar till landets export.

For att summera till ett lands BNP, dvs. summan av
foradlingsvarde som genererats inom landet, subtraheras
anvandningen av importerat foradlingsvarde av insatsvaror
och tjanster.

Med hjalp av denna grundldaggande statistik, som kallas
input-output, framgar ocksa att flera branscher 6ver tid 6kat
sin anvandning av tjanster i sin exportproduktion,
exempelvis informationsteknologi och andra digitala
tjdnster, tekniska, arkitekt-, bemannings- och andra tjanster.
Med denna statistik kan man ocksa se att importen av
insatsvaror och insatstjanster for att producera
exportprodukter har 6kat.

14 Korrigerat for kalendereffekter, dvs. skillnader i antal arbetsdagar mellan ar,
i det har fallet mellan 2016 och 2017.

15 Se Konjunkturinstitutets barometer fran oktober.

16 Oktober 2017.

17 Se Riksbankens penningpolitiska rapport fran oktober 2017.

18 Hushallens samlade disponibelinkomst méts i nationalrdkenskaperna som
deras samlade inkomster (efter skatter och avgifter). Disponibelinkomsten
utgors framst av I6ner och transfereringar.

19 Enligt nationalrdkenskaperna, september 2017.



Med stigande skulder har hushallen blivit mer kansliga for
rantehdjningar an tidigare. Stigande réntor pa langre sikt
kommer innebéara att hushallens disponibla inkomster
kommer att borja minska.

Eftersom hushallen sannolikt raknar med att rantorna
kommer att borja héjas med borjan under 2018 (vilket ar
Riksbankens senaste prognos) och vill motverka en for kraftig
paverkan pa deras hushallsekonomi pa lite langre sikt, raknar
Almega med att de kommer uppratthalla sitt hoga sparande.
Detta trots att de reala disponibla inkomsterna under 2018
kan vantas 6ka mer &n i ar, bland annat som en féljd av
regeringens foreslagna skattesankningar och 6kade
transfereringar till hushallen. Héjda barnbidrag och sankt skatt
for pensionarer kommer underlatta for hushallen att 6ka sin
konsumtion. Anda riknar Almega alltsd med att hushallen
kommer halla uppe sitt sparande som andel av den disponibla
inkomsten, se tabell 1. Sparkvoten bedéms 6ka

till 15,2 procent nésta ar, vilket ar strax under

genomsnittet for sparkvoten under de senaste

fem aren.

Sveriges offentliga konsumtion 6kade markant
under forra aret, som en féljd av den
omfattande asylinvandringen under 2015.
Minskad invandring och farre personer i
flyktingmottagandet har darefter bromsat de
offentliga utgifterna. Nivan pa de offentliga
konsumtionsutgifterna ligger 4nda pa en
fortsatt hog niva. Den mer expansiva
finanspolitiken 2018 samt 6kade behov av
valfardstjanster haller uppe den offentliga
konsumtionen. Utgifterna inom kommunal
verksamhet berdknas 6ka med knappt en
procent nasta ar, medan den statliga
konsumtionen tar mer fart och 6kar med 4
procent. Den 6kade statliga konsumtionen hor
samman med att regeringen kommit dverens
med Moderaterna och Centerpartiet om 6kade anslag till
forsvaret fran och med nésta ar.

De senaste arens starka sysselsattningsokning i Sverige har till
storsta delen drivits av tjanstesektorn, som under dessa ar
mott 6kad inhemsk efterfragan. Drygt 2/3 av Sveriges totala
o6kning av antalet sysselsatta under perioden 2010-2016 har
kommit inom den privata tjanstesektorn, dvs. da tillkom nara
300 000 fler jobb totalt inom den privata tjanstesektorn. Inom
den varuproducerande sektorn tillkom 12 000 sysselsatta
under samma period. Storre delen av den resterande
dkningen kom inom offentlig sektor?°.

Flertalet tjanstebranscher har i ar fortsatt att rapportera 6kad
efterfragan, bade fran hushall och féretag. | ar forstarks
konjunkturuppgangen dessutom av att efterfragan pa svensk
export okar. Det ar positivt for tjanstebranscher som bidrar

20 Siffrorna ar hamtade fran SCB, nationalrdkenskaperna.
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med sina insatstjanster till att utveckla tjansteinnehallet i
exporterande féretags produkter och positivt ocksa for
tjdnsteforetag som exporterar sina tjanster direkt till kunder
pa exportmarknader.

I samband med att efterfragan fran exportmarknader tagit
mer fart i ar har dven industriféretagens anstallningsplaner
blivit mer positiva. Almega raknar med en viss 6kning av
antalet sysselsatta inom industrin i ar, efter de senaste arens
krympande sysselsadttning inom industrin. Men framfor allt
raknar Almega med att ett betydligt storre antal arbeten
kommer att skapas i tjansteforetag som levererar
insatstjanster till exportindustrin. Ett monster som ser ut att
ha blivit an mer tydligt under senare ar, vilket hér samman
med den fortgdende specialiseringen av produktionen utmed
globala vardekedjor (se vidare avsnitt 5.3). Dessutom skapas
fler jobb inom tjansteforetag vars produkter efterfragas pa
exportmarknaden.

De senaste arens konjunkturuppgang har
drivit fram flest jobb inom
kunskapsintensiva tjanstebranscher, ett
monster som praglat arbetsmarknaden
sedan 1990-talet. Den positiva trenden
har emellertid inte matchats av en
tillrdcklig 6kning av den kompetens som
efterfragas inom den kunskapsintensiva
tjanstesektorn. De senaste arens starka
konjunkturuppgang har darfor lett till en
snabbt stigande brist pad arbetskraft.

Sarskilt kunskapsintensiva branscher
behover nu fortsatta att anstalla i hog
takt i samband med fortsatt 6kad
efterfrdgan, men dessa féretag har nu
akuta svarigheter att hitta ratt kompetens
pa den svenska arbetsmarknaden.

De kunskapsintensiva foretagen kan sannolikt inte i samma
utstrackning som mindre kunskapsintensiva foretag l6sa
kompetensbristen genom att sdanka anstallningskraven,
eftersom deras produktion bygger pa sarskild och hog
kompetens. Darfor forsoker de I6sa flaskhalsarna genom att
dels 6ka medelarbetstiden hos sin befintliga personal.
Dessutom marks en tendens till 6kad outsourcing av
tjansteproduktion och 6kad import av tjanster for
tjansteforetags verksamhet i Sverige (se vidare avsnitt 5.4).

Almegas beddmning ar darfor att tillvaxten for
sysselsdttningen nu gradvis kommer att bromsa in, eftersom
kunskapsintensiva branscher kan vantas bidra i allt mindre
grad pa grund av kompetensbristen pa den svenska
arbetsmarknaden.

De tjanstebranscher som under de senaste aren bidragit mest
till Sveriges 6kade sysselsattning vantas alltsa inte langre
kunna driva sysselsattningstillvixten i sa stor omfattning som
tidigare.



Ett tecken pa kompetensbristen ar att bidraget till
sysselsattningstillvaxten fran sysselsatta inom yrken som
vanligtvis kraver en langre hégskoleutbildning (eller
motsvarande kunskap inhdmtad pa annat satt) redan har
bérjat mattas av, enligt AKU?L. Sedan andra kvartalet 2016 har
bidraget till sysselsattningstillvaxten fran sysselsatta som
tillhér denna yrkesgrupp minskat kontinuerligt, se diagram 3.

Mellan 2014 och 2015 bytte SCB ut den yrkesnomenklatur
som ligger till grund for yrkesindelningarna vilket ger ett
tidsseriebrott fran och med 2015, och tidsserien bor darfor
tolkas med viss forsiktighet vid en jamforelse med perioden
innan 2015.%2 Det framgar dock att sysselsittningstillvixten
redan i ar skulle ha bromsat in relativt kraftigt om det inte
vore f6ér ovanligt stora bidrag fran yrkesgrupper med lagre
kompetenskrav inom administration och kundtjanst, service-
omsorgs- och forsaljningsarbete samt inom bygg, tillverkning,
transport, skogsbruk m.m. Statistiken finns dock bara
tillganglig for hela ekonomin, och inte specifikt for privat
tjdnstesektor.

Att jobbtillvaxten natt en kritisk punkt marks tydligt i att

antalet lediga jobb per arbetslos ligger kvar pa rekordhog niva.

Beveridgekurvan, dar vakansgraden stalls mot arbetslosheten,
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visar just detta (se diagram 4). Antalet lediga jobb i relation till
arbetskraften ar nu betydligt hogre an vid tidigare
hogkonjunkturer och dnda har arbetslésheten inte minskat
mer. Under arets tredje kvartal steg den till och med, till 6,8
procent?3, se diagram 4.

Arbetsldsheten dr nu betydligt hdgre an vid tidigare
hogkonjunkturer, da antalet lediga platser som andel av
arbetskraften kunde fyllas pa ett mer effektivt satt ani
nuldget. Om matchningen mellan utbud och efterfragan pa
arbetskraft fungerat battre hade arbetslésheten alltsa varit
betydligt lagre i dag och Beveridgekurvan rért sig mer at
vanster, som vid tidigare hégkonjunkturer. Det forsamrade
sambandet mellan lediga jobb och arbetslosa tyder alltsa pa
en férsamrad matchning pa arbetsmarknaden. Med andra ord
har en relativt stor andel avdem som nu ar arbetslésa samre
forutsattningar att fa ett jobb, bland annat till féljd av lag
utbildningsniva och svag férankring pa arbetsmarknaden.

Tecken pa att sarskilt kunskapsintensiva branscher inte lyckas
anstalla i den takt de behover i nuvarande hogkonjunktur ar
att sysselsattningen inte langre 6kar snabbare enligt tidigare
monster i hégkonjunktur.

Diagram 3: olika yrkesgruppers bidrag till sysselsattningstillvixten (AKU 15-74 ar), procentenheter

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

=-=Sysselsattning, arstakt, AKU 15-74 ar

Yrken inom bygg, tillverkning, transport, skogsbruk mm (SSYKG6-8)
= Yrken med krav pa kortare utbildning eller introduktion (SSYK9)

= Yrken inom administration och kundtjanst (SSYK4)

= Service-, omsorgs- och férsaljningsarbete (SSYK5)
Chefsyrken (SSYK1)
Yrken med krav pa hégskolekompetens, 2-3 ar (SSYK3)

2014 2015 2016 2017

Yrken med krav pa férdjupad hogskolekompetens, mer &n 3 ar (SSYK2)

Killa: SCB (AKU), Almega

21 SCB:s arbetskraftsundersékning.

22 Den storsta férandringen sett till antal sysselsatta var att flera yrken som
tidigare tillhorde yrkesgrupp 3, dar kraven normalt ar praktiska eller
yrkesspecifika eftergymnasiala utbildningar om 2-3 ar, efter férandringen nu

istallet tillnor yrkesgrupp 2 dar jobben ofta stéller krav pa hogskolutbildning
pa normalt 4 ar eller mer.
2 Enligt SCB:s Arbetskraftsundersokning (AKU), sdsongrensat.



Diagram 4: Beveridgekurvan for Sverige
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Arbetslosheten ar
hog trots den hoga
andelen lediga jobb

Diagram 5: Annu ett tecken pa simre matchning
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Ett bra exempel ar att nara 80 procent av foretagen inom
branschen teknikkonsulter och arkitekter i ar ser brist pa
personal som framsta hindret for sin verksamhet. Samtidigt
har sysselsattningen inom branschen vetenskap, teknik, FoU
m.m., (dar arkitekter och teknikkonsulter ingar), inte
accelererat sedan forra aret.

Daremot accelererade sysselsattningen inom branschen under
den tidigare konjunkturuppgangen 2004-2007. D3 steg ocksa
bristen pa personal, men sysselsattningstillvaxten kunde dnda
accelerera, se diagram 5. Med den ¢kade efterfragan pa
denna typ av kunskapsintensiva tjanster i kombination med
att utbudet av kompetens i nuvarande hogkonjunktur ar for
litet, bromsar sysselsattningstillvaxten i stallet for att
accelerera som tidigare.

Arbetslosheten har minskat framfér allt bland inrikes fodda
under de senaste arens konjunkturférstarkning. Minskningen
ser emellertid ut att ha avstannat och parkerat pa den laga
nivan 4,5 procent, dir den 13g i september??, vilket ocks3 &r
genomsnittet for januari-september i ar, se diagram 6 nedan.
Arbetslosheten bland inrikes fédda har darmed kommit ned
till en lagre niva an under den férra hogkonjunkturen innan
finanskrisen, da den kom ned till lite 6ver 5 procent.
Minskningen av arbetslésheten bland utrikes fédda har
daremot gatt mycket trogt. Fran att ha legat kring 16 procent
under aren 2010-2015 boérjade den langsamt minska till 15,6
procent under 2016 och hittills i ar till lite 6ver 15 procent.

For att den totala arbetslosheten ska kunna minska ytterligare
behdver den fortsatta att minska bland utrikes fédda. Den

Diagram 6: Andel arbetslosa av arbetskraften, sdsongsrensat
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Kiilla: SCB (AKU).

2 Enligt de senaste uppgifterna fran SCB (AKU).
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fortsatta utvecklingen kommer i hog grad bero pa mojligheten
att forbattra matchningen pa arbetsmarknaden och
integrationen av de nytillkomna i arbetskraften. Almega
réaknar dock med att det kommer ta tid och att
sysselsattningstillvaxten markbart kommer att bromsa in pa
grund av den nu sa begransade tillgangen till den kompetens
som framst efterfragas.

Dessutom éar sysselsattningstillvaxten sannolikt nagot
Overskattad i AKU i ar. Det beror pa att AKU:s metod inte fullt
ut tar hansyn till att nyanlanda har en lagre
sysselsattningsgrad dn de som vistats i landet under langre tid,
i och med att det tar tid att etablera sig pa
arbetsmarknaden.®

Almega beddmer att arbetslosheten som andel av
arbetskraften kommer parkera pa 6,7 procent i ar och 2018,
vilket betyder att nivan pa arbetsldosheten riknat i antal
arbetslosa personer bérjar stiga nagot nasta ar.

Vidare beddms sysselsattningen inom offentlig sektor oka i
lagre takt an forra aret, vilket i det har fallet framst beror pa
att behoven av att 6ka antalet sysselsatta ytterligare minskat
till foljd av minskat inflode av asylsokande och antal beviljade
uppehallstillstand. Behovet av valfardstjanster kvarstar
emellertid, i samband med den aldrande befolkningen. En
vaxande andel bade unga och dldre innebar att behoven av
personal inom utbildning samt vard och omsorg fortsatter att
oka.

Arbetslosheten bland
inrikes fodda har natt
historiskt rekordlag niva

25 Se till exempel Konjunkturlaget mars 2017, Konjunkturinstitutet.



Befolkningstillvaxten, som i viss utstrackning drivit upp
sysselsattningstillvaxten 2016-2017 berdknas avta 2018. Det
kommer, liksom den stora bristen pa kompetens, ocksa fa en
ddampande effekt pa sysselsattningens 6kningstakt.

Sammantaget raknar AlImega med att sysselsattningsdkningen
i ekonomin som helhet blir 2,1 procent i ar fér att bromsa in
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och uppga till 0,9 procent 2018. Det motsvarar ungefar
100 000 fler sysselsatta 2017, vilket ar 6verraskande starkt,
och strax under 50 000 fler sysselsatta nasta ar, se tabell 3.
Flest nya arbeten beddms komma inom den privata
tjanstesektorn bade i ar och nasta ar, men bidraget till den
totala sysselsattningsokningen mattas avsevart 2018.

Tabell 3: Antal sysselsatta, samt fordndring per ar i tusental — Tjanstesektorn skapar flest jobb

Antal
sysselsatta, Forandring,
tusental tusental Prognos Prognos
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Varubranscher totalt 1095 -9 4 8 3 22 8
Industrin 612 -14 -6 -4 -5 6 2
Byggbranschen 321 3 8 8 13 15 5
Privat tjanstesektor totalt 2112 34 44 37 36 47 25
Stat 238 5 3 2 3 2 2
Kommuner 1073 8 14 25 39 27 11
Hushallens idéella

organisationer 110 5 3 0 1 5 1
Totalt 4627 43 68 71 81 103 47

Kélla: SCB (nationalrakenskaperna), Almega.

Anm. Observera att samtliga delbranscher under "varubranscher totalt" inte redovisas separat i tabellen, utan endast industrin och byggbranschen.

Inflationstakten matt med KPI har hittills i ar, till och med
oktober, uppmatts till i genomsnitt 1,8 procent jamfort med
motsvarande period 2016. Det ar hogre an vad flera tunga
prognosmakare, exempelvis Konjunkturinstitutet, bedémde
vid inledningen av aret. En viktig forklaring ar ovantat stora
prisokningar for resor under arets sommarmanader. Priset pa
utrikes resor foljer tydligt, med nagra manaders férdrojning,
forandringar i vaxelkursen. Att kronan forsvagats under 2016
och hittills under 2017 leder darfor till kraftigt 6kade priser pa
resor. SCB dndrade aven matmetod for utrikes resor fran och
med 2017 vilket har inneburit extra volatila priser i ar, en
effekt som bér avta 2018.%6

Under fjolaret var inflationen (KPI) i genomsnitt 1,0 procent.
Bidragande till den nagot stigande inflationstakten i ar ar
dven, vid sidan av ndmnda resepriser, héjda energipriser. Den
forsvagade kronan ar ytterligare en forklaring, da en svagare
vaxelkurs generellt leder till att priset pa importerade varor
och tjanster stiger och bidrar till hogre inflation.
Prisokningstakten ar dock alltjamt pa en lagre niva jamfort
med under den senaste hogkonjunkturen strax innan

%6 Se t ex Almegas "Tjansteindikatorn” for tredje kvartalet 2017, som kan
laddas ned fran www.almega.se.

finanskrisen 2008, se diagram 7 och las férdjupningen i avsnitt
3.4.

Almega beddmer att den genomsnittliga inflationstakten (KPI)
under 2017 blir i linje med den redan uppmatta hittills i ar, det
vill sdga 1,8 procent. Bidraget fran utrikes resor avtar under
hosten och l6neglidningen forblir relativt knapp. KPIF, (KPI
matt med konstant hallen bostadsranta), 6kar fortsatt nagot
snabbare an KPI som halls nere av det |laga ranteldget. KPIF
bedoms landa pa i genomsnitt 1,9 procent for helaret 2017.

2018 beddms inflationstakten mattas av, matt med bade KPI
och KPIF. De viktigaste orsakerna till det ar att kronans
vaxelkurs vantas bli starkare vilket innebar lagre importpriser.
Dessutom vantas energipriserna inte langre bidra i samma
utstrackning till inflationen som i ar, framst for att priset pa
raolja har stabiliserats. Under indelningen av 2016 bottnade
raoljepriset pa strax under 30 dollar per fat och landade pai
genomsnitt 44 dollar per fat for helaret. Almega utgar fran
Oxford Economics prognos for raolja, som visar pa 52 dollar
per fat 2017 och 50 dollar per fat 2018.

Da mycket tyder pa att sambandet mellan resursutnyttjande
och prisokningar forsvagats under de senaste aren kan inte



heller den radande kompetensbristen vantas fa nagot storre
genomslag pa lonedkningarna, och som en féljd av det pa
foretagens prissattning. En viktig forklaring till det ar den
alltmer utbredda produktionen langs globala vardekedjor,
vilket leder till tuffare konkurrens och mindre utrymme for
naringslivet att hoja I6ner och priser, se vidare avsnitt 3.4.

Sammantaget bedémer Almega att inflationen matt med KPI
kommer att uppga till 1,5 procent i genomsnitt 2018. Gapet
mellan KPI och KPIF fortsatter att slutas ndgot da bidraget fran
hushallens genomsnittliga rantekostnader inte langre sjunker
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utan forblir i stort sett oférandrade. KPIF-inflationen berdknas
ligga i genomsnitt pa 1,6 procent 2018. Almegas prognoser
avviker nedat jamfort med Riksbanken, som prognostiserar en
KPIF-inflation pa 1,8 procent, samt en nagot hogre
inflationstakt matt med KPI pa 1,9 procent under 2018.
Riksbankens nuvarande rantebana indikerar en forsiktig
héjning av reporantan med inledning under hésten 2018%,
men da inflationstakten enligt Almegas prognoser blir nagot
lagre &n vad Riksbanken utgar ifran raknar vi med att
Riksbanken lamnar reporantan oférandrad pa -0,5 procent
under 2018.

Diagram 7: inflationstakten snuddar vid Riksbankens mal 2017, men vinder nedat 2018
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Killa: SCB, Macrobond.

Den sa kallade Phillipskurvan har blivit flackare i
mdnga ekonomier pa senare dr, dven vad gdller
Sverige. En het inhemsk arbetsmarknad styr inte i
samma utstrdckning som tidigare féretagens pris-
och lénesdttning. En avgérande férklaring bakom
det dr utbredningen av produktion Iéings med
globala virdekedjor, vilket innebdr att foretag i
hégre utstrdckning konkurrerar pa globala
marknader med 6kad konkurrens och prispress som
féljd. Dessutom har utbudet av produktionsresurser
utomlands stérre betydelse for inflationen dn
tidigare.

Almega har i tidigare rapporter tagit upp och diskuterat att
prisokningstakten i Sverige ar ovanligt 1ag under nuvarande
hogkonjunktur jamfort med tidigare perioder av

27 Se Riksbanken, Penningpolitisk rapport, oktober 2017.

hégkonjunktur.?® Exempelvis var den &rliga inflationstakten
enligt KPIF (KPI med konstant hallen bostadsrédnta) 1,9 procent
i genomsnitt mellan 2000 och 2008. Aren efter finanskrisen,
2009 fram till idag, har KPIF i genomsnitt 6kat med 1,3
procent per ar. Fran 2014 har prisdkningstakten i genomsnitt
varit annu lagre, 1,1 procent. En forsiktigt uppatgaende trend
syns visserligen sedan ett par ar, men det gar trogare an
tidigare. Inflationen vantas bromsa in ndgot néasta ar (se
avsnitt 3.3). Aven |&nedkningstakten, som ar den huvudsakliga
drivkraften bakom inflation pa langre sikt, har legat pa en
lagre niva efter finanskrisen 2008, se diagram 8.

28 Se exempelvis Almegas konjunkturrapport hésten 2016 som finns att ladda
ned fran www.almega.se



Almegas konjunkturrapport november 2017 16

Diagram 8: Faktiska Ioneokningar i ekonomin, centrala avtal och I6neglidning. Procentuell forandring, manadsvarden
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Kailla: Almega, Medlinsinstitutet.

Lénedkningar 6ver nivan i centrala avtal pa arbetsmarknaden,
aven kallad ”l6neglidning”, uppgick perioden 2000 till och med
2007 till i genomsnitt 0,9 procent. Darefter har 16neglidningen
varit 0,4 procent i genomsnitt, och dnnu lagre de senaste tva
aren. En viss uppatgaende trend syns under 2017, framst
driven av hogre I16nedkningar i offentlig sektor, enligt
Medlingsinstitutet.?® Men &terigen, pa en tydligt ldgre niva in
innan finanskrisen 2008. Da inflationen samtidigt varit |ag har
perioden efter finanskrisen anda inneburit stora
reallénedkningar.

Enligt gdngse ekonomisk teori kan man i tider av hogt
resursutnyttjande - vilket kdnnetecknar perioder med stark
ekonomisk tillvaxt - vanta sig att prisnivan i samhallet stiger
snabbare, bland annat genom en snabbare |6nedkningstakt,
och vice versa. Sambandet mellan resursutnyttjande och
I6ner/priser har studerats under lang tid och teorin har sitt
ursprung i den sa kallade Phillipskurvan. | originalmodellen
fran 1958 visade nationalekonomen bakom teorin, William
Phillips, att det fanns ett negativt samband mellan
arbetsloshet och I6neinflation under perioden 1861 till 1957 i
Storbritannien. Det negativa sambandet illustreras av att
inflationen stiger da arbetslosheten sjunker. Med andra ord
vantas Okad efterfragan pa arbetskraft i kombination med ett
minskat utbud av arbetskraft och fallande arbetsléshet leda
till en hogre I16nedkningstakt och darmed stigande inflation.

Teorin har efter Phillips studie utvecklats i olika riktningar och
varit ett standigt pagaende dmne for debatt. Varianter av den
ursprungliga Phillipskurvan pekar pa ett negativt samband
mellan resursutnyttjande och inflation, eller mellan
arbetsloshet och inflationsforvantningar. Sedan finanskrisen

29 Se exempelvis pressmeddelande 2017-10-30, Medlingsinstitutet.

2008 och inte minst under de senaste par aren har debatten
tilltagit och sambandet ifragasatts da flera ekonomier
uppvisat en allt flackare Phillipskurva.

Trots aterhamtningen i ekonomin, med ett tilltagande
resursutnyttjande (ekonomins anvandning av tillgéanglig
arbetskraft och tillgdngligt produktionskapital) och sjunkande
arbetsloshet har I6ner och priser visat historiskt svag
okningstakt. Ett valstuderat exempel ar USA dar
arbetslosheten sedan finanskrisen har sjunkit kraftigt
samtidigt som inflationen stigit ovanligt langsamt.

| diagram 9 visas en enkel version av Phillipskurvan som
antyder att kurvan blivit klart flackare under perioden efter
finanskrisen, och att sambandet mellan arbetsléshet och
inflation ndra upphoért under denna period.

Monstret kanns igen i var egen ekonomi. Sveriges BNP har
utvecklats starkt under de senaste aren, och arbetsldsheten
har krupit nedat om &n i relativt maklig takt. Framforallt &r
bristen pa kvalificerad arbetskraft nu rekordh6g. Samtidigt har
I6nedkningarna och inflationen varit mattliga efter
finanskrisen. | Konjunkturinstitutets senaste
konjunkturrapport framgar att gapet 6kat mellan
resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden, (det sa kallade
arbetsmarknadsgapet), och I6nedkningarna i ekonomin, se
diagram 10.%°

30 Se Konjunkturlaget oktober 2017, Konjunkturinstitutet.
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Diagram 9: Phillipskurvan i USA, fére och efter den senaste finanskrisen
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Diagram 10: H6gt resursutnyttjande pa arbetsmarknaden och I6ne6kningstakten, 3 kvartals glidande medelvirde, procent
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Killa: Medlingsinstitutet, Konjunkturinstitutet.

Det finns saledes flera tecken pa att Phillipskurvan har
forsvagats dven i Sverige. En forenklad Phillipskurva i diagram
11 visar sambandet mellan inflation och arbetsloshet i Sverige,
perioden fére och efter finanskrisen, som styrker den bilden.
Sambandet ser ut att ha férsvagats betydligt. Med andra ord
verkar prisokningstakten under perioden efter finanskrisen
mer eller mindre ha utvecklats oberoende av fordndringar i

arbetslosheten, till skillnad fran tidigare da det fanns ett
tydligt negativt samband variablerna emellan. Den enligt
diagram 11 strama arbetsmarknaden har inte lett till hogre
priser i samma utstrackning, en férandring som blivit tydligare
bara under de senaste aren.
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Diagram 11: Phillipskurva i Sverige, KPIF och arbetsloshet (16—64 ar), fore och efter den senaste finanskrisen
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Som namnts finns det flera varianter av Phillipskurvan, och de
varianter som bland annat centralbanker runt om i vérlden,
inklusive Riksbanken, anvander for att fa stod i sina
penningpolitiska avvdganden har mer avancerade
specifikationer.

Det skattade sambandet mellan inflation och arbetsléshet,
lutningen pa kurvan, ar forstas delvis beroende av vilka
tidsperioder som studeras och vilka matt pa inflation
respektive arbetsldshet som anviands.3! Att det skett en
forandring, bland annat i Sverige, under senare ar framstar
dock som sannolikt, vilket dven Konjunkturinstitutet lyft
fram.3? Specificeras Phillipskurvan enligt originalversionen,
med arbetsloshetens inverkan pa I6neutvecklingen, blir
resultatet liknande, se diagram 12. Sambandet mellan
arbetsloshet och I6nedkningstakt ser ut att ha upphort helt
och hallet i Sverige under de senaste aren. Lonedkningstakten
har alltsa inte accelererat alls trots fallande arbetsloshet.

Flera storre prognosmakare och ekonomiska institutioner har
sedan en tid uppmarksammat den flackare Phillipskurvan.33
Nagra av de aterkommande forklaringarna till att sambandet
mellan arbetsloshet och I6ner, och darigenom inflation, har
forsvagats efter finanskrisen listas nedan:

e Automatisering av vissa arbetsuppgifter, hogre
flexibilitet pa den globala arbetsmarknaden och off-
shoring av enklare jobb.

e  Anstéallda har minskad férhandlingsstyrka beroende pa
fallande medlemsantal i fackférbund och lagre
kollektivavtalstackning.

. En aldrande arbetskraft innebér att en ovanligt stor
andel adldre anstallda med hogre 16ner lamnar

31 Resultatet i de har presenterade Phillipskurvorna blir dock liknande med
t.ex. olika matt pa inflation, arbetslésheten eller vilka ar kring finanskrisen
som anvands for att visa Philipskurvan fore och efter finanskrisen.

32 e foregaende not.

arbetskraften och ersatts med unga med lagre I6ner,
vilket haller nere |I6nedkningstakten.

En storre andel ofrivilligt deltidsanstéllda och anstéllda
pa tillfalliga kontrakt efter finanskrisen ar en foljd av
dels teknologisk utveckling, dels stelbenthet pa
arbetsmarknaden som avskracker foretag att anstalla
pa langre kontrakt. Det kan darfor finnas mer lediga
resurser pa arbetsmarknaden an vad vanliga matt pa
arbetsloshet antyder.

Storre trovardighet for centralbanker har cementerat
inflationsforvantningarna, och darigenom inflationen,
pa en lagre och stabilare niva.

En tilltagande ekonomisk integration och ett mer
utbrett deltagande i globala vardekedjor spar pa
konkurrensen. Det verkar aterhallande pa foretagens
prissattning och darigenom pa lonetillvaxten.

Relaterat till ovan, inhemskt utbud av arbetskraft
forklarar allt mindre av den inhemska inflationen.
Landers produktion ar betydligt mer utspridd utmed
globala vardekedjor an tidigare, och inflationen
paverkas inte langre enbart av den inhemska tillgangen
pa arbetskraft. Aven om den inhemska tillgdngen
minskar kan det finnas storre tillgang utomlands som
kan anvandas for att uppratthalla resursutnyttjandet.
Darmed blir det inhemska trycket pa loner och priser
inte lika starkt som tidigare. Den inhemska inflationen
beror alltsa i hogre grad pa utbudet av arbetskraft
globalt. Ett lands kostnad per producerad enhet (sa
kallad enhetsarbetskostnad) ar idag i stérre
utstrackning korrelerad med utvecklingen av
enhetsarbetskostnaden globalt.

33 Se exempelvis OECD Economic Outlook juni 2017, Oxford Economics World
Economic prospect monthly oktober 2017, IMF World Economic Outlook
oktober 2017 och BIS 87" Annual Report juni 2017.



Fragan ar vilka av dessa faktorer som bast kan forklara
Sveriges flacka Phillipskurva. Till skillnad fran manga OECD-
lander, som ser ut att ha mer lediga resurser pa
arbetsmarknaden an vad traditionella matt pa arbetsloshet
indikerar, har Sverige nu rekordhog brist pa arbetskraft.
Andelen undersysselsatta, enligt SCB:s definition, ar idag
dessutom ldgre dn &ren innan finanskrisen.3* Vidare har
kollektivavtalens tackningsgrad legat relativt stabil pa en hog
niva i Sverige, till skillnad fran andra europeiska lander dar
tickningsgraden sjunkit under senare &r.%

Att centralbankernas trovardighet har 6kat och ddrmed
cementerat inflationen pa en lagre niva ar mer svarbedomt,
men det ar inte osannolikt att det finns en viss sadan effekt.
Man kan exempelvis konstatera att svenska foretags
inflationsforvantningar ar pa en forhallandevis lag niva i
dagslaget trots hogkonjunktur. Det behéver dock férstas inte
vara ett storre fortroende for inflationsmalet som ar orsaken
bakom det, utan foretagens laga inflationsférvantningar kan
exempelvis bero pa den vaxande globala konkurrensen, ocksa
for tjansteféretag, och den prispress som féljer i dess spar.

Mer relevanta, speciellt for ekonomier likt Sveriges som ar
sma 6ppna ekonomier starkt integrerade i varldshandeln, ar
forklaringarna som trycker pa den 6kade produktionen langs
globala vardekedjor. Med andra ord, sambandet mellan
inhemsk arbetsloshet och inflation har blivit svagare, och
forandringen har snabbast pa under de senaste aren. Nagot
forenklat skulle man kunna saga att Phillipskurvan passade
battre nar produktionen i storre utstrackning verkade i slutna
nationella system jamfort med idag nér prissattning maste ske
med héansyn till den globala marknaden fér en stor och
vaxande andel foretag, inte minst for tjansteféretag som fatt
en 6kad betydelse fér Sveriges export.

Resonemanget far stod fran en nyligen publicerad studie av
Bank for International settlements (BIS)3®. Studien undersdker
hypotesen att de faktorer som paverkar inhemsk inflation har
blivit mer globala. BIS faststéller att globalt resursutnyttjande
har blivit en allt viktigare forklaringsfaktor for inhemsk
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inflation. BIS havdar att globala vardekedjor ar den
huvudsakliga drivkraften bakom denna férandring, dvs. att
utbudet av arbetskraft globalt i dag paverkar utvecklingen av
inflationen i manga lander. Om det finns lediga resurser
globalt haller det nere inflationstrycket i Iander som utvecklat
sin produktion utmed globala vardekedjor. Till dessa lander
hor Sverige.

| en svensk kontext innebar det forenklat att den nuvarande
kraftiga bristen pa arbetskraft med ratt kompetens inte pa
samma satt som tidigare leder till snabbare inhemska I6ne-
och prisékningar. Se dven avsnitt 5.4.2, som ger en inblick i
hanteringen av kompetensbristen pa den svenska
arbetsmarknaden och det 6kade konkurrenstrycket i och med
globala vardekedjor for ett exportinriktat tjansteforetag.

Kunskapsintensiva tjansteforetag behover inte i samma
utstrackning som tidigare leta kompetens pa den svenska
arbetsmarknaden da de kan outsourca produktion till Iander
dar utbudet av kompetens ar storre, alternativt képa in
tjanster fran leverantorer utomlands som har battre tillgang
till den kompetens som behdvs for att producera dessa
tjdnster. Forandringen av dessa samband bor ocksa ses som
strukturella och mer permanenta féréndringar snarare an ett
temporart fenomen som kan véntas passera.

Det finns ett behov av mer forskning kring hur det globala
resursutnyttjandet inverkar pa svenska féretags pris- och
|I6nesattning och darmed inhemsk inflation. Fér en liten
exportberoende ekonomi likt den svenska, dar foretagen i allt
storre utstrackning agerar pa den globala marknaden, blir
dessa fordandringar av an storre vikt. Inte minst for privat
tjanstesektor som i snabb takt 6kat sin andel av Sveriges
export av foradlingsvarde. Redan idag star privat tjanstesektor
for drygt 41 procent av Sveriges foradlingsvarde som avser
export, en 6kning fran 34 procent for bara sex ar sedan (se
dven avsnitt 5.3 Globala vardekedjor utvecklas med d6kad
tjanstehandel).

Diagram 12: Phillipskurva i Sverige, Ioneékning och arbetsléshet (16—64 ar), fére och efter den senaste finanskrisen
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34 SCB (AKU).
35 Se Medlingsinstitutet, Avtalsrorelsen och I16nebildningen 2016.
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36 BIS Working Papers No 602, The globalisation of inflation: the growing
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4 Efterfragetillvaxten for foretagstjanster mattas

under andra halvaret

20

Almegas foretagarpanel for tjanstesektorn, som avser
medlemsforetag inom IT&Telekomféretagen, Svenska
Teknik&Designforetagen samt Bemanningsféretagen, visar nu
ett trendbrott i foretagens forvantningar om efterfragan pa
deras tjanster.

Almegas senaste féretagarpanel for tjanstesektorn
genomfordes i oktober i &r av Sifo, i samarbete med Svenskt
Néringsliv. Undersokningen ger svar pa hur efterfragan pa
foretagstjanster fran olika delar av svensk ekonomi har
utvecklats under det senaste halvaret, samt foretagens
forvantningar pa efterfragan under andra halvaret 2017.
Undersokningen har genomférts sedan 2015 och resultaten
har visat god 6verensstimmelse mellan forvantningar och
utfall.

Efter en stadig uppgang fran och med andra halvaret 2015 har
andelen féretag som raknar med 6kad efterfragan under det
narmaste halvaret nu krympt, se diagram 13 nedan. Det ar
forsta gangen sedan Almegas undersokning startade 2015
som foretagens forvantningar pekar nedat for utvecklingen av
efterfragan pa deras tjanster. Det tyder pa att tillvaxten i
efterfragan pa foretagstjanster ser ut att ha natt sin topp
under forsta halvaret i ar. Almegas foretagarpanel visar att
foretagen inte ar lika optimistiska som tidigare om efterfragan
fran privat tjanstesektor, tillverknings- samt byggindustrin.
Daremot forvantar sig foretagen att efterfragan fran offentlig
sektor pa foretagstjanster kommer att 6ka nagot ytterligare.

Metod fér Almegas Foretagarpanel

Webbundersdkningen ar utford av Kantar Sifo bland
de medlemmar i Almegas Féretagarpanel for

tjdnstesektorn som arbetar med féretagstjanster, dvs.

medlemmar i Bemanningsforetagen, IT &
Telekomforetagen och Svenska Teknik &
Designforetagen.

Undersdkningen dr genomford pa uppdrag av Almega
i samarbete med Svenskt Naringsliv.

Undersdkningen genomférdes under 2 — 12 oktober
2017

Diagram 13: Andel av foretagen inom foretagstjanster som anger att efterfragan har 6kat fran respektive sektor,

utfall t.o.m. forsta halvaret 2017 samt forviantan infér andra halvaret 2017
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Fragan ar om den forvantade avmattningen i efterfragan pa
foretagstjanster beror pa att foretagen har svart att méta en
fortsatt stark efterfragan med den befintliga kapacitet de har.
En tolkning skulle kunna vara att foéretagen forvantar sig en
inbromsning i efterfragetillvaxten i takt med att de far svarare
att leverera. Bristen pa arbetskraft ar sarskilt hog inom de
branscher som ingar i undersdkningen och darmed &r det
mycket mojligt att foretagen tappar marknadsandelar pa
grund av kapacitetsbrist i form av personalbrist. Med andra
ord kan utlandska konkurrenter till féretagen mycket val vinna
marknadsandelar om de har storre personalkapacitet att mota
efterfrdgan med och kan leverera de tjanster som efterfragas.

Flera olika konjunkturindikatorer pekar fortfarande pa att
efterfragan i ett bredare perspektiv ar fortsatt stark och att
konjunkturen annu pekar uppat for bade industrin och
tjanstesektorn®’.

Trots personalbrist i en stor andel av foretagen ar det
fortfarande relativt stora andelar avdem som rdknar med
okad efterfragan och mycket marginella andelar som raknar
med det motsatta, se diagram 14 nedan.
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Starkast efterfrdgan pa foretagstjanster ser ut att komma fran
foretag inom den privata tjanstesektorn, da halften av
foretagen inom IT och telekom, teknikkonsulter och arkitekter
samt bemanningsbranschen raknar med 6kad efterfragan
darifran.

Efterfragan fran offentlig sektor ser ut att 6ka i 44 procent av
foretagen under andra halvaret i ar. Daremot raknar en
mindre andel av féretagen med 6kad efterfragan fran
byggindustrin jamfort med utfallet fér forsta halvaret.
Andelen som raknar med 6kad efterfragan fran byggindustrin
har minskat till cirka 1/3 av foretagen, en nedgang fran 45
procent under forsta halvaret.

Nér det galler efterfragan pa foretagstjanster fran
delbranscher inom tjanstesektorn visar Almegas
foretagarpanel aterigen att foretag inom just foretagstjanster i
mycket hog grad efterfragar tjanster av varandra. Nara hélften
av foretagen raknar med 6kad efterfragan fran just
foretagstjanster under andra halvaret i ar. Det &r en lika stor
andel som utfallet for forsta halvaret.

Diagram 14: Efterfragan pa féretagstjanster fran olika sektorer i svensk ekonomi under andra halvaret 2017 (férvantan)
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37 Se exempelvis KI-barometern fran oktober 2017.
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Det kan lata diffust att foretagen inom
foretagstjanster efterfragar
foretagstjanster. Men det ar i sjalva
verket inte sa konstigt. Det kan
exempelvis rora sig om att ett
arkitektforetag efterfragar ett nytt IT-
system fran en datakonsult, eller ett
IT-foretag kan behova kdpa in
bemanning fran ett
bemanningsforetag. Det finns forstas
en lang rad olika kombinationer inkop
av olika typer av foretagstjanster
beroende pa varje foretags unika
produktion.
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Da foretagen i Almegas foretagarpanel svarar pa fragan om
hur efterfragan fran foretagstjanster utvecklas kan det handla
om efterfragan fran ett mycket varierat utbud som klassas
som foretagstjanster. | definitionen av féretagstjanster ingar
en lang rad olika branscher. Utover de
foretagstjanstbranscher som ingar i Almegas foretagarpanel
ingar dven exempelvis sdkerhetsbranschen,
organisationskonsulter, reklambyraer och annan
uppdragsverksamhet i begreppet foretagstjanster.

Betydligt mindre andelar av foretagen vantar sig att
efterfrdgan kommer att 6ka fran ovriga delar av
tjdnstesektorn, se diagram 15. Andelen foretag som rdknar
med 6kad efterfragan fran handeln, transportféretag samt
utbildningsverksamhet har minskat relativt mycket jamfért
med andelen foretag som motte dkad efterfragan fran dessa
branscher under forsta halvaret. Exempelvis motte 37 procent
av foretagen okad efterfragan fran handeln under forsta
halvaret, att jamfora med motsvarande andel pa 26 procent
nar det galler forvantningarna pa andra halvaret.

Diagram 15: Efterfragan pa féretagstjanster fran olika delbranscher av privat tjanstesektor under andra halvaret 2017 (férvantan)
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5 Fordjupning: Det kunskapsintensiva
tjdnsteinnehallet i Sveriges export 6kar

Strukturomvandlingen mot 6kad tjansteexport har pagatt
under en langre tid, men mycket tyder pa att omvandlingen
har snabbats upp efter finanskrisen 2008. Det ar framst en
Okning av foretagstjansternas andel av Sveriges export av
foradlingsvarde som har bidragit till tjanstesektorns vaxande
andel av exporten efter finanskrisen. Det ar framforallt denna
del av tjdnstesektorn som utsatts fér 6kad utlandsk
konkurrens. Branschen praglas av hogkvalificerad arbetskraft,
som fatt en vixande betydelse for Sveriges sysselsattning,

tillvaxt, och dven export som i sig bidrar till ekonomins tillvaxt.

Efter finanskrisen har varldshandelns tillvaxt varit historiskt
lag, men fran borjan av 2017 finns tecken pa en klar
forbattring. Mot bakgrund av det 6kade tjansteinnehallet i
Sveriges export torde aterhdmtningen pa Sveriges
exportmarknader 2017 skapa ytterligare 6kad efterfragan pa
arbetskraft inom tjanstesektorn for
produktion av Sveriges exportprodukter.

Efter finanskrisen har tillvaxten tagit fart
inom de tjanstebranscher som fatt en allt
viktigare betydelse for exporten, trots att
varldsmarknaden visat en historiskt svag
utveckling. Okad efterfrdgan pa tjanster
med koppling till Sveriges export har
resulterat i 6kad sysselsattning inom
tjanstesektorn fran ar 2010.

Under de senaste aren, fran finanskrisen
2008 och framat, visar ny statistik att
strukturomvandlingen inom Sveriges naringsliv har fortsatt
och dven i snabb takt. En huvudsaklig slutsats som kan dras ar
att den internationellt konkurrensutsatta sektorn fortsatter
att utgora en mycket omfattande del av néringslivets
produktion och sysselsattning i Sverige. Det som férdndrats
inom exportsektorn ar att dess tjansteinnehall har 6kat i allt
snabbare takt och att de jobb som kan kopplas till exporten i
huvudsak skapats inom tjanstesektorn. Denna omvandling
aterspeglar att tjansteinnehallet i exporten blivit alltmer
avgorande for naringslivets internationella konkurrenskraft.

Produktionen av Sveriges exportprodukter3® 4r bade utspridd
och starkt integrerad mellan exportindustrin och
tjanstefoéretag, sarskilt vad galler de foéretag som verkar under
samlingsbegreppet foretagstjanster. Dar ingar en rad
branscher, sdasom teknik- och IT-konsulter, arkitekter,
forskning och utveckling, foretag inom sakerhet, bemanning,
reklam med mera. Foretag fran dessa branscher bidrar alltsa i
hog grad bade med insatser till produktionen av
exportprodukter samt med egen export som gar direkt till

38 Med "exportprodukt” syftar vi pa bade vara och tjanst. En produkt &r ofta
en blandning av vara och tjanst.

kunder pa exportmarknaden. Det handlar ofta om férsaljning
av tjanster sdsom innovationer, teknikkonsulttjanster, IT-
|6sningar, programvaror, design med mera.

En vanlig forestallning ar att det enbart handlar om att
exportindustrin flyttat ut delar av sin egen tjansteproduktion,
och att det dr denna produktion av insatstjanster till
exportindustrin som 6kat. Men det &r inte hela forklaringen
till det 6kade tjansteinnehallet i exporten. Tjansteforetag har
ocksa okat sin direkta export till kunder utomlands. Denna
utveckling innebar samtidigt att en vaxande del av
tjdnstesektorn utsatts for utlandsk konkurrens.

Sveriges ekonomi befinner sig i stdndig omvandling som under
lang tid praglats av att produktionen inom i stort sett samtliga
sektorer av ekonomin innehaller mer tjanster. Tjansterna kan
produceras inom ett foretag, men strukturomvandlingen har
praglats av 6kad specialisering, dar foretag kdper in tjanster
som insats i sin produktion. Produktionen har delats

”...Fortfarande skiljer uppialltléngre och sammanhéngande "kedjor”, inte
man oftast pa varor
och tjénster utan att produktionen i Sverige importerar alltsa foretag
kanna till att en allt
storre del av
”varorna” i sjalva
verket innehaller en  Enliknande missuppfattning &r fortfarande vanlig
stor del tjanster...”

bara inom landet utan dven langs produktionskedjor
ut i varlden, det som kallas globala vardekedjor. For

alltmer insatsvaror och dven tjanster. Fortfarande
skiljer man oftast pa varor och tjanster utan att
kdnna till att en allt storre del av "varorna” i sjalva
verket innehaller en stor del tjanster.

nar man delar upp exporten pa varor och tjanster. |
sjdlva verket bestar Sveriges exportprodukter ofta av
en blandning, dvs. produkter som har olika typer av
tjansteinnehall, exempelvis i form av programvara, tekniska
I6sningar, design med mera. Det ar ofta tjansteinnehallet som
hojer vardet pa en produkt och gér den attraktiv och
konkurrenskraftig.

Uppfattningen om hur produktionen av varor och tjanster ser
ut kan delvis forklaras av att varor och tjanster fortfarande
redovisas separat i statistiken. Men da doljs den férandring
som pagatt och fortgar, dar varu- och tjansteproduktion blir
alltmer sammanflatad i produktionskedjor, fran féretag till
deras leverantérer, bade i Sverige och ute i omvaérlden.

Den fortgaende specialiseringen av produktionen har for
Sverige inneburit en vaxande produktion av tjdnster med hogt
kunskapsinnehall. Den bygger i hog grad pa hogkvalificerad
arbetskraft och personalens férmaga att utveckla tjanster och
anpassa dem till kundernas behov inom i stort sett samtliga
delar av ekonomin. | féljande avsnitt beskrivs var det 6kade
tjansteinnehallet i Sveriges export uppstatt och vad det
innebar for naringslivets konkurrenskraft.



Andelar av Sveriges export av foradlingsvarde
(direkt och indirekt foradlingsvarde per bransch)
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Ar 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Foretagstjanster 13,2 14,7 14,1 14,9 15,9 16,6 17,3
Handeln 12,4 12,6 12,7 13,5 13,7 14,0 14,5
Ovriga tjanster 8,8 10,0 8,9 8,3 8,2 8,8 9,4
Privat tjanstesektor totalt 34,4 37,3 35,7 36,7 37,7 39,3 41,3
Basindustrin 16,2 15,0 16,6 16,6 15,9 15,1 14,9
Gruv- och tillverkningsindustrin totalt 63,6 61,0 62,4 61,1 60,0 58,5 56,4
Ovriga branscher 2,0 1,8 2,0 2,2 2,3 2,2 2,3
Summa naringslivet totalt 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Kalla: SCB (input-output-tabeller), Aimega, Industriarbetsgivarna.

En vaxande del av den privata tjanstesektorn i Sverige ar
utsatt for utlandsk konkurrens direkt pa exportmarknader.
Det framgar av att tjansteproduktionens andel av Sveriges
export av foradlingsvarde har 6kat 6ver lang tid, och trenden
har fortsatt efter finanskrisen. Bara pa nagra fa ar efter
finanskrisen 2008 har de privata tjanstebranschernas samlade
export 6kat sin andel av Sveriges totala export av
foradlingsvarde till lite drygt 41 procent, se tabellen ovan.

Denna andel utgar alltsa fran den export som genereras av
slutlig efterfragan fran exportmarknaden, dvs. efterfragan pa
fardiga produkter3 fran den privata tjanstesektorn som siljs
for konsumtion eller investeringar pa exportmarknaden. Har
ingar det foradlingsvarde som behovs, bade direkt i
tjanstesektorn och indirekt bland dess inhemska
underleverantorer for tjanstesektorns produktion for export
till slutkunder pa exportmarknaden. Industrins motsvarande
andel av Sveriges samlade foradlingsvarde for export har
minskat, fran nara 64 procent 2008 till drygt 56 procent 2014.
Strukturomvandlingen mot 6kad tjansteexport har pagatt
under en langre tid, men har snabbats upp under 2000-talet.*°

Andelarna i tabellen ovan motsvarar alltsa den produktion
som behdvs, bade direkt i varje bransch och indirekt bland
leverantorer av insatsvaror och insatstjanster, for att
producera produkterna for slutlig anvandning pa
exportmarknaden. Insatserna kan komma fran saval industrin
som fran tjanstesektorn. Exportindustrin képer in en storre
andel insatstjanster an insatsvaror for sin produktion, och
andelen inkdp av insatstjanster ar annu mer dominerande i
tjanstesektorn for produktionen av dess tjanster som saljs pa
exportmarknaden. Det ar framst en 6kning av
foretagstjansternas*! andel av Sveriges export av
foradlingsvarde som har bidragit till tjanstesektorns vaxande

39 Med produkt syftar vi pa bade vara och tjanst. En produkt kan ocksa vara en
blandning av vara och tjanst.

40 Se vidare SCB-indikatorer, SCB oktober 2012.

41 Till foretagstjanster raknas har foljande branscher utifran input-output-
statistiken: Datakonsulter m.m., telekommunikation, juridik, PR,
organisationskonsulter, arkitekter, teknikkonsulter, forskning och utveckling,
reklam, design, uthyrning, leasing, arbetsférmedling, bemanning,
sakerhetstjanster m.m.

andel av exporten mellan 2008 och 2014, se dven diagrammet
pa sidan 26. Denna typ av tjanster klassas till stérsta delen
som kunskapsintensiva.*? Féretagstjinsternas andel av
naringslivets totala féradlingsvarde for exportmarknaden
okade fran 13,2 procent 2008 till hela 17,3 procent 2014.
Denna 6kning avspeglar med andra ord 6kad efterfragan fran
exportmarknaden pa denna typ av tjanster.

Tack vare den tekniska utvecklingen kan foretagstjanster
numera ofta produceras i Sverige och enkelt levereras till
kunder varlden 6ver. Sarskilt exporten av datatjanster har
Okat under 2000-talet och uppgick till ndgot éver 100
miljarder kronor under 2016. Aven exporten av andra typer av
foretagstjanster har 6kat. Den storsta delposten ar forskning
och utveckling (FoU) och darefter kommer
teknikkonsulttjanster. Till exporten av foretagstjanster hor
aven juridiska tjinster, management och PR med mera.*®

Efter den kraftiga nedgangen for sysselsattningen 2009 har
det emellertid skett en markant aterhamtning inom den
tjansteproduktion som kan kopplas till Sveriges export. Inom
den privata tjanstesektorn har drygt 53 000 nya jobb med
koppling till exporten skapats enbart under den korta
perioden 2010-2014. Detta trots den troga aterhdmtningen pa
exportmarknaden under dessa ar, vilket tyder pa den 6kade
betydelsen av tjansteinnehallet i exporten.

En stor del av den 6kade sysselsattningen inom tjanstesektorn
med koppling till Sveriges exportproduktion har skett inom
branscher som klassas som foretagstjanster*t, dar drygt

32 000 nya jobb vuxit fram efter 2009 tack vare efterfragan pa
naringslivets exportprodukter. Dessa jobb klassas dessutom
som kunskapsintensiva. Foretagstjanster har med andra ord
en relativt stor andel hogkvalificerad arbetskraft som
utvecklar tjansterna som saljs pa exportmarknaden, antingen
som rena tjanster eller integrerade i exportprodukterna.

42 Almega anvander en internationellt etablerad definition av
kunskapsintensiva branscher. Se vidare Eurostat.

43 Se vidare statistiken 6ver exporten av tjanster i betalningsbalansstatistiken,
SCB.

4 Till foretagstjanster raknas har féljande branscher utifran input-output-
statistiken: Datakonsulter m.m., telekommunikation, juridik, PR,
organisationskonsulter, arkitekter, teknikkonsulter, forskning och utveckling,
reklam, design, uthyrning, leasing, arbetsférmedling, bemanning,
sakerhetstjanster m.m.
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Andelar av Sveriges export av foradlingsvarde utifran slutlig efterfragan

100 - ey - e———— E— R R  E—— E— 00

90 -

80 -

70 -

60 -

50 -

Procent

40-

30 -

20 -

10 -

0-i

=QOvriga branscher =Gruv- och tillverkningsindustrin =Ovriga tjanster =Féretagstjanster

Killa: SCB (input-output-statistiken), Almega, Industriarbetsgivarna.

Under de senaste decennierna har specialiseringen av
produktionen inom saval industrin som tjanstesektorn i
manga lander utvecklats mot 6kad fragmentering i det som
brukar bendmnas globala vardekedjor. Denna utveckling hari
hog grad drivits av teknisk utveckling, kostnads- och
produktivitetsutveckling, tillgang till produktionsresurser och
avsattningsmarknader. For att kunna forsta utvecklingen for
landers inhemska produktion och sysselsattning maste man
kunna folja foéretagens specialisering och 6kade integration
med produktion i omvarlden. Det géller fraimst sma, 6ppna
ekonomier som Sveriges. | det féljande ger vi viktiga insikter
kring fragmenteringens effekter pa ekonomier liknande
Sveriges och dven effekter pa tjansteproduktionen, har med
hjalp av OECD:s omfattande arbete och analys kring globala
vardekedjor.®

Nagra overgripande slutsatser kring effekter av 6kad handel
med globala vardekedjor (GVK) &r foljande:

. Produktionen i lander blir mer integrerad da foretag
blir alltmer specialiserade pa att producera specifika
delar av en produkt i motsats till att producera samtliga
delar av produkten inom ett féretag eller inom ett land.
Genom globala vardekedjor kan féretag fa tillgang till
billigare, mer differentierade insatsvaror och tjanster
av hog kvalitet.

. GVK driver tillvaxt och produktivitetsutveckling och
skapar nya jobb. Specialiseringen av produktionen
utmed globala vardekedjor leder normalt till en
fortlopande uppgradering till hogre foradlingsvarden

4 Se OECD, Interconnected Economies: Benefitting from Global Value Chains,
Synthesis report, 2013.
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som ger hogre tillvaxt, fler hogkvalificerade jobb, hogre
inkomster och hogre skatteintakter.

GVK kan innebara att vissa jobb outsourcas till
utlandet, medan sysselsattningen kan 6ka inom andra
delar av produktionen som bygger pa annan
kompetens @n den som outsourcats. Det handlar ofta
om att "klattra hogre upp i vardekedjan”, dar fler
hogkvalificerad och mer hogproduktiva jobb skapas,
som i Sverige.

Investeringar i kunskapsbaserade tillgangar, sasom FoU
och innovationer, mjukvara, design, varumarke,
copyrights, foretagsspecifik teknologisk och
ledningskompetens, natverk, organisationsstruktur
etc., blir allt vanligare. Denna typ av investeringar ar
ofta avgorande for foretagen for att lyckas forflytta sig
hogre upp i vardekedjorna, 6ka sin internationella
konkurrenskraft och skapa jobb.

Tjanster, sasom foretagstjanster, transporter och
logistik, star for over halften av viardeskapandet i
manga landers export som bygger pa globala
vardekedjor, vilket ocksa galler Sverige. Det géller daven
exempelvis Frankrike, Tyskland, Italien och USA.
Investeringar i och utveckling av denna vardeskapande
tjansteproduktion ar avgérande for manga landers
konkurrenskraft, dven Sveriges.

Frihandel ar en forutsattning for att GVK ska fungera.
Handelshinder kan paverka dessa floden och var i
varlden foretag valjer att producera eller anlita
leverantorer.



Den 6kade specialiseringen av produktionen i manga lander
har inneburit 6kad import av insatsvaror och tjanster till
lander, sarskilt sm&, dppna ekonomier som Sveriges. Over 70
procent av varldens samlade import bestar av tjanster som
anvands som insatser i landernas produktion, som exempelvis
insatser fran foretagstjanster i form av innovationer och
produktutveckling pa olika omraden. For manga lander har
bade tjdnste- och importinnehallet i exporten 6kat, vilket dven
galler Sverige.

Néar det galler foretags produktion utmed GVK handlar det
dels om effektivisering, dar de relativa kostnaderna for
produktionen spelar in, och naturligtvis dven dess kvalitets-
och produktivitetsutveckling. Det som sarskilt paverkar
tjansteforetagens beslut om att outsourca delar av sin
produktion till utlandet ar tillgang till personal med den
kompetens som féretagen ar beroende av, da deras
produktionsresurser framst bygger pa arbetskraft. Om
tillgangen pa kompetens ar for liten dar foretagen bedriver
verksamhet soker sig foretag till omraden dar tillgangen ar
storre. | féljande avsnitt ger vi konkreta exempel fran ett
tjansteforetag med moderbolaget i Sverige. Féretag kan bade
expandera produktion i dotterbolag utomlands samt 6ka sin
import av tjanster till verksamheten i Sverige.

Sma, 6ppna ekonomier, sasom Sverige, Finland, Belgien,
Holland, Luxemburg med flera, importerar relativt stora
andelar insatsprodukter jamfort med storre ekonomier, sasom
USA och Japan eller EU som helhet. De stora ekonomierna har
en relativt storre andel inhemsk produktion av
insatsprodukter for sin inhemska produktion jamfért med de
sma, 6ppna ekonomierna. Daremot kan de stora ekonomierna
exportera en stor andel insatsvaror och tjanster, och ddrmed
anda i stor omfattning delta i globala vardekedjor.

Som vi belyste i foregdende avsnitt utsatts tjansteforetag for
ett 6kat internationellt konkurrenstryck, vilket satter 6kad
press pa dem att starka sin konkurrenskraft. Det blir darfor
viktigt for foretagen att lyckas hoja sin innovationskraft,
produktionskapacitet och produktivitetstillvaxt for att kunna
mota den 6kade efterfragan pa sina tjanster, ofta samtidigt
som prispressen fran konkurrerande foretag tilltar.

Eftersom tjansteproduktionen framst bygger pa
arbetskraftsresurser spelar tillgangen pa arbetskraft med ratt
kompetens en avgorande roll for foretagens konkurrenskraft
och tillvaxt. Om tillgangen pa kompetens ar for liten i Sverige
vander sig foretag alltmer till utlandet dar tillgangen ar stérre.
Har finns flera alternativa vagar att ga, genom outsourcing av
egen produktion till andra lander och/eller inkdp av tjanster
fran utlandska leverantorer.

Da tjanster ar sa starkt integrerade i Sveriges export kommer
kapacitetsbrist hos inhemska leverantorer innebara att de
riskerar att tappa marknadsandelar till forman for utlandska
konkurrenter. Med den numera akuta bristen pa den
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eftersdokta kompetensen i Sverige riskerar landet att tappa
jobbtillvaxt till utlandet och darmed dven produktion och
skatteintakter.

5.4.1 Exempel pa tjansteexport och hur
tjansteféretag moter okad utldndsk konkurrens

Fér att askadliggora tjdnsteexport fran branscher
inom féretagstjdnster som ékat sin andel av
Sveriges export, féljer hdr féljer hér exempel fran ett
par medlemsféretag i Almega, dels ett it-foretag,
medlem i IT& Telekomféretagen, dels ett exempel
fran ett arkitekt- och teknikkonsultféretag, medlem
i Svenska Teknik&Designféretagen. Informationen
Gr hdmtad fran intervjuer med féretagens VD.
Almega har under augusti-oktober i Gr genomfért
ett tiotal interviuer med medlemsféretag, som gett
en hogst aktuell bild av den utveckling som nu
pdgadr inom tjdnsteféretag i métet med ékad
internationell konkurrens. Almega kommer félja upp
fragan och kommunikativt belysa de reella
konsekvenser den 6kade internationella
konkurrensen far for exportinriktade tjénsteféretag.

Tacton

Ett exempel pa ett ytterst kunskapsintensivt tjansteforetag
som sdljer avancerade tjanster till utlandet ar Tacton.
Foretaget utvecklar mjukvara, bland annat baserad pa
artificiell intelligens. En nisch ar att utveckla mjukvara som
integreras i kundens o6vriga it-system, vilket skapar langsiktiga
kundrelationer. En trend under de senaste tio aren har varit
att ga fran extrem kundanpassning till att utveckla mer
standardprodukter, moduler som kan ateranvandas. Enbart
skraddarsydda system kan i langden bli dyra att uppdatera,
medan kundanpassade leveranser med delar som ar
standardprodukter dr mer langsiktigt hallbara. Samtidigt
Oppnar standardiseringen upp for 6kad konkurrens och
darmed en storre prispress.

Tacton har kunder i Norden, Europa och dven i 6vriga
varldsdelar. Tactons koppling till Sveriges export ar inte enbart
via leveranser till stora exportforetag och deras verksamhet i
Sverige, som exempelvis mjukvara i Scanias lastbilar. Tacton
exporterar ocksa direkt fran Sverige till kunder utomlands,
framst till stora industriféretag.

Utlandska konkurrenter forekommer i 6kad grad pa den
svenska marknaden, dvs. de stora kunderna i Sverige képer
ocksa tjanster fran utlandet. Det betyder att importen av
liknande tjanster som Tacton ocksa levererar till kunder i
Sverige Okar. De stora bestallande industriféretagen har en
global prisbild och jamfér ofta Tactons erbjudanden med
utldndska IT-konsulters. Det ar framfor allt de stora
industriforetagen som pressar priserna, da de har mojligheten
att vélja mellan leverantorer fran flera lander. Tactons
konkurrenter har personal i laglénelander bl.a. i Indien.



Darmed kan de producera stora volymer med lagre
arbetskraftskostnader an i Sverige, vilket darmed driver
prispressen.

Sweco

Sweco ar ett arkitekt- och teknikkonsultféretag som utfor
uppdrag at kunder inom bygg- och fastighet, infrastruktur,
energi och industri. Foretaget erbjuder ett brett utbud av
tjanster inom arkitektur, byggkonstruktion, installation,
infrastruktur, vatten och milj6, projektledning,
samhillsplanering och -analys, energi, IT for
samhaéllsutveckling och industri. Sweco bedriver verksamhet
med fasta etableringar i 13 lander i norra Europa. Det finns
ocksa en filial i Indien, dar ingenjorer arbetar med vissa
moment av projektering som sedan ingar i olika former av
sammansatta kundleveranser. Swecos leveranser ar spridda
over hela varlden, da de exporterar tjanster till kunduppdrag i
omkring 70 lander arligen. Framfor allt exporteras tjanster
inom vatten, energi och stadsplanering till lander i bland
annat Asien och Afrika.

Utlandska konkurrenter okar sin aktivitet pa den svenska
marknaden. Det innebar en utmaning bland annat eftersom
utlandska bolag ofta har lagre I6nsamhetskrav. Dock har de
svenska bolagen ett forsprang da det ar viktigt att ha kunskap
om de lokala regelverken i Sverige samt forstaelse for
kundernas forutsattningar for att vinna eller behalla kunder pa
den lokala marknaden.

En stor del av arkitekt- och teknikkonsultféretagens kostnader
utgors av lonekostnader. Trots bristen pa ingenjorer i Sverige
har [6neglidningen inte tagit avsevard fart, sa som fallet har
varit vid tidigare hogkonjunkturer. En viktig forklaring vad
galler teknikkonsulter ar att foretag inom branschen har haft
svart att hoja timpriserna for sina leveranser. For 10 ar sedan
kunde man hoja timpriserna 3-3,5 procent arligen och hogre
I6nedkningar kunde da tackas av prisutvecklingen, men efter
finanskrisen innebar den 6kade prispressen att I6nerna inte
kunde 6ka lika mycket som tidigare.

5.4.2 Exempel pa hur tjansteforetag loser
kompetensforsorjningen

Kompetensbehovet dr nu den stora flaskhalsen for den
avancerade tjansteproduktionen i Sverige. Efterfragan pa
personal inom de kunskapsintensiva foretagen ar storre an
nagonsin. Att rekrytera i Sverige ar svart eftersom tillgangen
till bland annat ingenjorer inte ar tillrdcklig och I6nelaget
ligger hogt. Sarskilt i Stockholmsomradet ar det hard
konkurrens om talanger. Tacton konkurrerar om arbetskraft
med andra foretag som bygger pa samma typ av kompetens.
Det innebar ofta att I6nenivaer och arbetskraftskostnader
O6kar. Men med den 6kade prispressen pa foretagens tjanster,
till foljd av 6kad internationell konkurrens, pressas
I6nsamheten, vilket inte ar hallbart i langden.

For att |6sa kompetensforsorjningen har Tacton lagt ut delar
av sin verksamhet till exempelvis Polen. Dar finns battre
tillgang pa den kompetens Tacton behover, men dven déar har
I6nerna stigit. For att klara Ilonsamheten har verksamhet
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flyttat vidare till exempelvis Makedonien, Ukraina och
Ruménien. Denna outsourcing beror framst pa att tillgangen
pa den kompetens Tacton behéver ar for liten i Sverige, vilket
trissar upp personalkostnaderna i Sverige.

For att kunna leverera i takt med 6kad efterfragan samarbetar
Tacton dven med partners pa utldndska marknader som
producerar till lagre kostnader. Ofta sys affarer ihop genom
att projektledning sker i den svenska verksamheten medan
resterande delar produceras hos leverantérer i utlandet. Alltsa
ett bra exempel pa en global vardekedja. Utvecklingen gar
mot att allt mer avancerade och komplexa tjanster laggs pa
utlandska leverantorer eller egna dotterbolag utomlands, som
har tillgang till kompetens for sddan avancerad produktion.

Tacton koper saledes in mer tjanster fran utlandet for sin
verksamhet i Sverige. Det haller uppe tillvdxten i Sverige och
l6ser flaskhalsproblemen med personalbrist i Sverige.
Importen kan alltsa kompensera nagot for att resursernai
Sverige utnyttjas for fullt.

Som tidigare namnts ar tjanster som importeras alltmer
komplexa. Det hor samman med den fortsatta
specialiseringen och uppdelningen av produktionen i globala
vardekedjor. Produktionskedjorna blir digitala, dvs. rena
tjdnster exporteras och importeras digitalt. Tacton blir med
andra ord ett alltmer globalt féretag genom specialisering och
koppling till globala vardekedjor. Pa sa satt hojer foretaget sin
produktivitet och klarar den 6kade prispressen fran
konkurrenter.

Idag ar det en utmaning for arkitekt- och
teknikkonsultbranschen att hitta saval ingenjorer som
arkitekter med ratt erfarenhet och kompetens. Branschen
befinner sig i en generationsvaxling, och behovet av att 6ka
tillgangen pa specialistkompetens i Sverige har underskattats,
enligt Swecos bedémning. Fler behover utbildning i
exempelvis geoteknik, konstruktion och VA-teknik for att
Sweco och andra aktérer ska kunna méta behoven som finns i
Sverige.

Bristen pa kompetens i Sverige kompenserar Sweco delvis
med att ta in resurser fran koncernens verksamheter i 6vriga
Europa. Ett annat satt ar att etablera partnerskap med féretag
som har den efterfragade kompetensen. Ett exempel ar
uppdraget med Stockholms nya tunnelbanelinje till Nacka, dar
Sweco samarbetar med ett spanskt foretag som ar
specialiserade pa tunnelbaneteknik, en kompetens som
saknades i Sverige nar projektet startades.

Sweco i Sverige importerar med andra ord tjanster fran andra
affarsomraden i koncernen och fran externa leverantorer
utomlands for att kunna mota efterfragan.

Pa sikt kommer digital teknik i form av exempelvis
automatisering och artificiell intelligens l6sa en del av
kompetensbristen tack vare 6kad effektivitet nar det galler i
forsta hand repetitiva moment. Det handlar bland annat om
datainsamling, viss analys av data och vissa moment i
projektering. Teknikskiftet kommer medfora att medarbetare i



dnnu hogre grad dgnar sig at radgivande och komplexa
fragestallningar och I6sningar.

En 6kad andel import av olika typer av foretagstjanster marks
for hela datakonsultbranschen samt for teknikkonsult- och
arkitektbranschen. Sett till den produktion i dessa branscher
som gar pa export visar statistiken att foretagen har 6kat sin
import av féretagstjanster relativt annan import av
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insatsprodukter. Da vi skiljer ut branschens produktion i
Sverige som avser dess export har importen av
foretagstjanster 6kat jamfért med millennieskiftet, och sarskilt
under de senaste aren, fran och med 2010, se diagram nedan.
Hér ingdr import av datakonsult- och telekomtjanster, som
ocksa visat en klar uppgang fran 2010 och framat.

Andelar av datakonsulternas import som insats i deras produktion for exportmarknaden
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aLmeca

Banar vig for tjansteforetagen



