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"Pressat lage"

Svensk ekonomi &r pa vag ut ur finanskrisens jarngrepp, men greppet slapper
inte taget helt. Under flera ar framéver kan vi rékna med fortsatt stramare
utlaning till i synnerhet foretag, och en trog aterhamtning i ekonomin.
Aterhamtningen kan emellertid paskyndas med strukturella atgéarder som
underléattar investeringar och okar tillgangen pa arbetskraft som matchar
foretagens behov.

Utvecklingen i svensk ekonomi utmarker sig nu genom att det ar ovanligt stora
skillnader mellan branscher och foretag nar det galler efterfragan, produktion
och lénsamhet. Kostnadstrycket ar ovanligt hogt i forhallande till den laga
efterfragan. Dessutom raknar vi med fortsatt kreditatstramning. Darmed
pressas aven investeringarna i bade fysiskt och immateriellt kunskapskapital
och strategiskt kapital, vilket ocksa haller nere produktiviteten.

Tjanstesektorn kom sist in i lagkonjunkturen, men kommer forst ut ur den,
vilket forklaras av att efterfragan fran andra sektorer an industrin hallits uppe
relativt val av bade stimulanser och andra skal. Inom tjanstesektorn faller
sysselsattningen betydligt mindre &n inom varuproduktionen. De sarskilt stora
neddragningarna inom exportindustrin ser vi som mycket allvarliga, da
ekonomin i sa hog grad bygger pa export, dar tjansteinnehallet fatt en allt
storre betydelse.
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Almega &r de svenska tjansteforetagarnas arbetsgivar- och intresseorganisation.
Almega har cirka 9 726 medlemsforetag i sju forbund, som tillsammans representerar
ett 60-tal branscher inom tjanstesektorn. Medlemsféretagen har sammanlagt cirka
468 000 anstallda. Forbunden arbetar med de fragor som ror respektive bransch.
Arbetsgivarforbunden bildar tillsammans Almega och ingar i Svenskt Néaringsliv.

Almega Samhallforbundet

Almega Tjénsteforbunden

Almega Tjansteforetagen
Bemanningsforetagen
IT&Telekomforetagen inom Almega
Medieforetagen

Vardforetagarna

Almegas konjunkturutsikter ssmmanfattar konjunkturlaget och utsikterna for de
narmaste tva aren i svensk ekonomi. Rapporten innehaller en prognos for Sveriges
produktion (BNP) och arbetsmarknad, med sarskild fokus pa tjanstesektorns
inverkan pa ekonomin.

Rapporten ges ut tva ganger per ar, var och host, med start i oktober 2008.

For ytterligare upplysningar om Almegas konjunkturutsikter, kontakta:

Lena Hagman
chefekonom, Almega
tel. 08-762 69 61,
mobil. 0761-08 82 51
lena.hagman@almega.se
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1 Uppsummering

Végen ut ur finanskrisens jarngrepp har gatt nagot lattare an de flesta raknade med i
varas, vilket i hog grad kan forklaras av omfattande stimulansatgarder fran bade
regeringar och centralbanker runt om i varlden. Andé kan de dampande effekterna av
den globala finanskrisen pa investeringar och konsumtion véntas dréja sig kvar under
flera ar framéver. Almega raknar med att Sveriges BNP i ar minskar med 4,5 procent,
och stiger langsamt de narmaste aren, med 0,7 procent 2010 och med 2,5 procent 2011.

Utvecklingen i svensk ekonomi utmaérker sig nu genom att det &r ovanligt stora
skillnader mellan branscher och foretag. Det galler efterfragan, produktion och
Ionsamhet. Medan sarskilt exportforetag fortsatt att dra ned produktionen till en kraftigt
nedpressad efterfragan globalt, har viss tjansteproduktion varit mindre
konjunkturkanslig, och dessutom gynnats av olika stimulansatgarder.

Det som ocksa utmarker laget inom naringslivet nu ar ett fortsatt och ovanligt hogt
kostnadstryck i forhallande till den laga efterfragan. Dessutom pressas foretag av
fortsatt kreditatstramning fran banker. Industrin drar ner pa arbetskraften i hogre grad &n
tjansteproducenter, men kostnadstrycket ar anda fortsatt hogt, eftersom forsaljningen
per sysselsatt ar fortsatt 1ag och véntas repa sig i langsam takt. Samtidigt tenderar
framforallt kunskaps- och arbetskraftsintensiva foretag att behalla kvalificerad
arbetskraft trots svag efterfragan. Laget ar exceptionellt, och gamla prognosmodeller
fangar inte in alla aspekter av finanskrisens effekter.

Mot denna bakgrund kommer kostnadstrycket att bidra till hdgre inflation, och sla
mycket olika inom branscher och foretag. Det finns ocksa en risk for att Riksbankens
rantehdjningar kan komma snabbare &n véntat, redan under tredje kvartalet nasta ar.
Sarskilt exportindustrin drabbas av kostnadstrycket, och risken ar stor att foretag och
arbetskraft slas ut permanent. Det vore ytterst allvarligt, eftersom Sveriges ekonomi ar
sa export- och importberoende. Tjansteexporten, som vuxit starkt under de senaste aren,
utgor nu 1/3 av den totala exporten. Nu galler det att fa tillbaka fler starka,
konkurrenskraftiga exportforetag.

Tjanstesektorn kom sist in i lagkonjunkturen, men kommer forst ut ur den, vilket
forklarar varfor sysselsattningen inte fallit snabbare totalt sett. Almega raknar, liksom i
varas, med att fallet i sysselsattningen totalt i landet begransas till knappt 200 000 under
2009-2011, varav industrin svarar for 120 000, och tjanstesektorn totalt cirka 60 000.
Det ar anda givetvis allvarligt, eftersom en sa stor del av exportindustrin drar ned pa
kapaciteten. En raddning som skulle kunna skynda pé aterhamtningen vore om
regeringen satte in atgarder for att underlatta investeringar i bade immateriellt och
fysiskt kapital, samt for att 6ka tillgadngen pa arbetskraft som matchar foretagens behov.
Det skulle bidra till en snabbare aterhamtning av Sveriges internationella
konkurrenskraft, som ar sa avgorande for hur snabbt ekonomin kan komma pa fotter.

Lena Hagman, Almegas chefekonom, 9 november 2009
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2 Almegas konjunkturutsikter i siffror

| varas avl6ste en strid strom av allt dystrare konjunkturprognoser varandra. Almegas
prognos fran april var bland de mer positiva och visade pa en starkare utveckling for
tjanstesektorn och ekonomin som helhet. Vi réknade med att sysselséattningen skulle
falla i betydligt mindre grad inom tjanstesektorn an inom industrin. Utvecklingen under
andra och tredje kvartalet har visat sig battre an véntat. Efter sommaren har det darfor
kommit en ny strém, men med uppjusterade tillvaxtprognoser. Dessa prognoser ar
daremot nu dystrare for arbetsmarknaden, medan var egen prognos pa det omradet ar
annu ljusare for tjanstesektorn, men morkare for industrin. Var nya prognos landar pa en
nagot langsammare svensk produktionstillvaxt &n vi raknade med i varas, bade for i ar
och néasta ar. Det beror framfor allt pa att vi nu raknar med ett kraftigare fall for
investeringarna och exporten. Den framsta forklaringen till den sémre utvecklingen &r
finanskrisens fortsatta effekter pa investeringar och efterfragan fran omvarlden.

Diagram 1 Global tillvéxt, procentuell fér&ndring perioden 1981-2011
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Kaélla: Oxford Economic Forecasting.

Vérlden har inte upplevt ett sa kraftigt fall i produktionen under ett ar som i ar. Under de
senaste decenniernas lagkonjunkturer har den globala tillvaxten kommit ned under 2
procent, som i borjan av 1980-talet och 1990-talet samt 2001-2002, men aldrig under
nollstrecket. Vi utgar i var prognos fran ett fall i den globala produktionen i ar pa 2,3
procent. Vi raknar ocksa med att den globala tillvaxten kommer upp éver tva procent
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igen under de narmaste tva aren. Osakerheten ar emellertid fortfarande stor om de
kvarstaende effekterna av bade finanskrisen och alla stimulanser som satts in av
regeringar och centralbanker runt om i varlden. De narmaste arens utveckling kommer
ocksa bero pa strukturella forandringar inom produktionen i olika lander, och vilka
atgarder som kommer att sattas in for att snabba upp aterhamtningen. Vi ser darfor

vardet av att aven folja de strukturella forandringar som pagatt och fortsatter framéver.

Darfor tar vi ocksa upp sadana faktorer i denna rapport, sasom sambandet mellan
tjanstesektorn och efterfragan fran olika sektorer, samt olika faktorer som paverkar
tillvaxten och produktivitetsutvecklingen.

Tabell 1 Almegas konjunkturprognos, november 2009

Niva
Mdr kr Procentuell férandring

2008 2008 2009 2010 2011
Hushallens konsumtionsutgifter 1466,9 -0,2 -1,0 15 2,0
Offentliga konsumtionsutgifter 834,4 1,5 1,2 11 -0,2
Statliga 219,5 0,2 3,0 2,7 0,0
Kommunala 614,9 2,0 0,5 0,5 -0,3
Fasta bruttoinvesteringar 615,5 2,7 -17,4 -5,5 3,7
Lagerinvesteringar, (bidrag till BNP-tillvéxten) 54 -0,6 -0,8 0,5 0,3
Export 17115 1,8 -15,5 0,4 52
Export av varor 1207,7 1,1 -21,5 -3,0 5,0
Export av tjanster 503,7 3,7 -1,0 7,0 55
Import 1476,8 3,0 -17,7 0,2 6,4
Import av varor 1080,8 2,2 -22,0 -1,0 7,0
Import av tjanster 396,0 5,0 -6,0 3,0 5,0
BNP 3156,9 -0,2 -4,5 0,7 2,5
BNP kalenderkorrigerat -0,4 -4,4 0,4 2,5
Nyckeltal och antaganden:
Nettoexporten, bidrag till BNP-tillvaxten -0,4 -0,1 0,1 -0,1
Oppen arbetsloshet, ILO:s definition (procent av arbetskraften) 6,2 8,5 9,2 9,5
Sysselsattning (AKU), 15-74 &r, forandring i procent 1,2 -2,7 -1,3 -0,3
Produktivitetsférandring i naringslivet, kalenderkorrigerat -2,3 -2,9 2,3 2,7
Produktionsvolym, tjansteproducenter, kalenderkorrigerat 0,3 -2,2 1,0 2,3
Produktionsvolym, tillverkningsindustrin, kalenderkorrigerat -3,8 -19,0 3,0 4,5
KPI, &rsgenomsnitt 3,4 -0,3 1,4 2,6
KPIF, &rsgenomsnitt 2,7 1,9 1,8 1,8
Hushallens sparkvot inkl. PPM-sparande (%) 12,1 14,2 14,4 14,2
Real disponibel inkomst, forandring 3,3 1,6 0,9 1,7
Sveriges exportmarknadstillvaxt 3,0 -14,6 4,2 7,6
Ranta, 10-ariga statsobligationer, december 2,7 3,5 3,9 4,2
Reporéntan, december 2,00 0,25 1,50 3,00

Kélla: SCB, Oxford Economic Forecasting samt Almega for prognosaren 2009-2011.
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3 Stora ekonomier leder aterhamtningen

| var forra konjunkturrapport fran april letade vi annu efter tecken pa att konjunkturen
skulle borja vanda i USA. Utgangspunkten var att om USA lyckas fa bukt med
finanskrisen och stimulera hushallens konsumtion och foretagens investeringar kommer
det ge positiva aterverkningar pa lander med USA som stor marknad, déribland Sverige.
Vi forutspadde att nagra av de forsta tecknen pa en konjunkturvandning borde komma
pa USA:s bostadsmarknad under varen eller sommaren. Mycket riktigt visade det sig
senare att de amerikanska hushallens kop av bostader borjade stiga i april, vilket blev ett
av de forsta tecknen pa den begynnande aterhamtningen.

Dessutom har Kinas ekonomi visat tidiga tecken pa okande tillvaxt, fran - enligt den
kinesiska regeringens egna matt ”laga” - 6,1 procent forsta kvartalet i ar till 7,9 procent
under det andra och hela 8,9 procents 6kning under det tredje. Kinas regering har som
mal att hoja takten till 8 procent i &r med hjélp av stimulansatgarder, varav 6ver halften
utgor infrastrukturinvesteringar. Stimulanserna gynnar framst den inhemska
produktionen, men kan dven gynna utlandska producenter. Kinas import har dkat fran
borjan av aret for en rad produkter, fran ravaror till hogteknologiska produkter, se
diagram 2. Sveriges export till Kina har ocksa Okat starkt hittills i ar och Kina har
avancerat till Sveriges tionde storsta exportmarknad.

Diagram 2 Kinas import, miljarder US dollar per manad, till och med september 2009
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Forsta kvartalet i ar uppvisade USA:s totala produktion, BNP, det storsta fallet under
finanskrisen, 6,4 procent fran det foregaende kvartalet uppraknat till arstakt. Darefter
bromsade fallet in patagligt under andra kvartalet, och under arets tredje kvartal steg
BNP med 3,5 procent. Darmed réknar vi med att recessionen i USA upphért.*

Bakom uppsvinget i USA:s produktion under andra halvaret ligger framfor allt ett sa
kallat lageromslag. Lagren inom néringslivet har under recessionen dragits ned kraftigt,
och nu kan foretagen méta efterfragan genom att borja 6ka produktionen i stéllet for att
méta den genom att minska pa lagren av fardiga varor. Aven om lagren totalt sett
fortsatter att minska, kommer minskningen vara betydligt mindre omfattande &n
tidigare. Lagerforandringen kommer darmed att sla om fran att ha bidragit kraftigt
negativt till BNP-tillvaxten, till att bidra starkt positivt.

Aterhamtningen hanger ocksa pé att de omfattande finans- och penningpolitiska
stimulansatgarderna fortsatter att verka i ekonomin. Under tredje kvartalet bidrog
exempelvis stédpengarna for bilinkop till den 6kade BNP-tillvéxten. Dessa “cash for
clunkers” har nu upphort. Andra omfattande stimulansatgarder har dock inte dragits
tillbaka annu, &ven om olika strategier for exit” borjat diskuteras inom regeringar och
centralbanker sedan i somras.

Det mastodonta stimulanspaket for USA som stélldes upp av den nya USA-
administrationen i februari/mars ska spenderas enligt plan under annu atminstone ett ar.
Totalt berdknades cirka 5,5 procent av USA:s BNP anvéandas i stimulansatgéarder under
2009-2010.

De atstramande effekterna av den globala finanskrisen pa investeringar och konsumtion
kan trots alla stimulanser vantas dréja sig kvar under flera ar framover. IMF:s senaste
berékningar av de totala forlusterna inom finanssektorn i varlden kommer att summera
till astronomiska 3 400 miljarder dollar under perioden 2007-2010.% Av bankernas
forvantade forluster aterstar mer an hélften att skrivas av enligt IMF:s uppskattningar.
De nya reglerna fran Baselkommittén med sina 27 medlemslander, stipulerar att banker
maste ha en storre andel eget kapital, som en buffert for att hantera eventuella framtida
forluster, kommer sannolikt ocksa bidra till en forsiktigare utlaning. Alla storre banker
maste borja tillampa reglerna senast i slutet av 2010. Icke-finansiella foretag kommer
darmed fa svarare att fa banklan aven av den anledningen. Dessutom raknar vi med att
dessa foretag kommer att vara avvaktande infor att gora investeringar sa lange det rader
osakerhet om styrkan i upphamtningen av efterfragan fran hushall och féretag.

Forutom laga investeringar kommer hushallens konsumtion att hallas tillbaka i lander
dar vérdet pa hushallens tillgangar fallit kraftigt, som pa bostader, aktieinnehav med
mera. Samtidigt vantas den svaga produktionstillvéxten framéver hélla tillbaka

L En "recession” brukar definieras som fallande BNP minst tva kvartal i rad.
2 IMF, Global Financial Stability Report, oktober 2009.
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efterfragan pa arbetskraft, vilket ger en langsam inkomstutveckling for hushallen. De
kommer ocksa att 0ka sitt sparande for att klara den kéarva ekonomin.

Diagram 3 BNP-tillvaxten i nagra stora ekonomier, procentuell forandring, fasta priser
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Erfarenheter av ett stort antal bankkriser i en rad lander under de senaste fyra
decennierna visar att dessa brukar fa en langdragen effekt pa landernas
produktionsniva.® Atta &r efter krisens bérjan ligger produktionsnivan i genomsnitt 10
procentenheter under den niva som hade varit om produktionen utvecklats enligt
trenden innan krisen, se diagram 4. Erfarenheten ar alltsa att de flesta landers
produktionsniva inte nar upp till den tidigare trendens niva pa medellang sikt. Daremot
brukar tillvéaxttakten for produktionen aterga till den takt som radde i genomsnitt innan
krisen. L&gre investeringar, sysselsattning och produktivitet bidrar till det utdragna
produktionstappet (se aven sid. 32). Stimulans- men aven strukturella atgarder, kan
emellertid snabba pa upphamtningen enligt IMF:s slutsatser av sin forskning och de
historiska erfarenheterna fran olika lander.

® Se vidare IMF, World Economic Outlook, oktober 2009, kapitel 4.
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Diagram 4 BNP-utvecklingen efter bankkriser, skillnad i procentenheter mot trenden
innan krisen
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4 Euroomradet ligger efter

Euroomradet har ocksa drabbats hart av den globala finanskrisen och raset i efterfragan
pa stora exportmarknader. Den kraftigaste nedgangen i produktionen kom under forsta
kvartalet i ar, och BNP for hela omradet 1g kvar pa samma laga niva under andra
kvartalet, se diagram 3. Euroomradet ligger nagot efter USA och Kina i aterhdamtningen,
men flera indikatorer talar for att tillvéxten &ven dar kommer att 6ka farten under andra
halvaret.

Aven inom EU har regeringarna vidtagit atgarder for att fa finanssystemet att fungera
mer normalt, motverka kreditatstramningen och sénka lanekostnaderna for hushall och
foretag. Stimulansatgarderna i kombination med 6kad efterfragan fran
exportmarknaderna bidrar nu till att &ven ekonomierna i EU-omradet borjar kvickna till.

Diagram 5 Stockholmsbérsen, OMXSPI, index 100 ar starten pa respektive nedgangsfas
(x-axeln visar antal dagar fran inledningen av nedgangsfasen)
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Kélla: OMXSPI (bearbetning av Jonas Rasbrant).

Fortroendet inom finanssystemet ser nu ut att ha repat sig hyggligt och systemet verkar
fungera mer normalt, det vill sdga, bendgenheten att ta risk, 6ka utlaningen samt
investera i finansiella vardepapper med mera har i viss man atervant. Detta aterspeglas
inte minst i den kraftiga uppgangen pa aktiebdrser runt om i varlden sedan mars.
Exempelvis har Stockholmsborsen vant uppat i ar, efter den kraftiga nedgangen under
den senaste hosten och vintern, och ligger nu till och med nagot 6ver den niva som

11
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radde i augusti 2008, innan raset, som inleddes i september. Det ar dnda 6ver halften
kvar att aterhamta for att nd upp till den tidigare toppnivan i mitten av juli 2007. Det
kan komma att ta tid innan aktiemarknaden kommer tillbaka till samma niva som innan
finanskrisen. Efter att IT-bubblan sprack i mars 2000 och borsindex natt botten i
oktober 2002 tog det exempelvis dver fyra ar innan aktiemarknaden kom tillbaka till
nivan innan bérsraset.*

Centralbanker, som exempelvis Bank of England och ECB, inledde under forra hosten
kraftiga rantesdnkningar for att motverka en annu allvarligare inbromsning i ekonomin.
Annu ligger flertalet styrrantor kvar pa dessa rekordl&ga nivaer, och det kommer f&
signaler om att de kommer att borja héjas inom kort. I Australien daremot borjade
styrrantan hojas i oktober och senast i bdrjan av november, till 3,50. Norges centralbank
foljde efter och hojde styrrantan i slutet av oktober, till 1,50, med motiveringen att den
ekonomiska aterhamtningen i Norge gar snabbare &n vantat. Det ar anda stora skillnader
i aterhamtningen mellan lander. Bank of Englands styrranta vantas ligga kvar pa 0,5,
den Europeiska centralbanken pa 1,0 och Fed funds rate i USA i ett intervall pa 0-0,25
procent en bra bit in pa nasta ar, for att namna nagra exempel.

Bankernas interbankrantor, det vill sdga de rantor bankerna betalar for 1an mellan
varandra, steg kraftigt i oktober forra aret i samband med den eskalerande oron pa
finansmarknaden efter Lehman Brothers konkurs. Nu ligger interbankréantorna pa
betydligt lagre nivaer an innan finanskrisen trappades upp sommaren 2007, se diagram
6. Exempelvis har 3-manaders interbankrantan i Sverige (Stibor) fallit fran toppen pa
5,6 procent i oktober forra aret till strax under 0,5 procent. Skillnaden mot reporantan
har ocksa kommit ned till de mer normala nivaer som radde innan finanskrisen, med en
variation i intervallet 0 — 0,5 procent.

* Uppgiften samt underlaget till diagram 5 &r hamtade fran presentation av Jonas Rasbrant och Adri De
Ridder, Hogskolan pé& Gotland, 2009.

12
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Diagram 6 Reporantan och interbankrantan
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Vidare har skillnaden mellan tremanaders bolanerantor och reporantan krympt till cirka
1,25 procentenheter. De rorliga bolanerantorna ligger alltsa for tillfallet kring 1,5
procent.

I mars borjade centralbanken i USA kopa stora belopp i statsobligationer for att
darigenom pressa ned rantorna pa langre loptider och ytterligare latta pa
lanekostnaderna for foretag och hushall. Samtidigt motverkas en nedgang for de langa
rantorna i samband med att fler lander nu okar sitt lanebehov for att finansiera vaxande
offentliga budgetunderskott. De langa rantorna kan darfor forvantas stiga under de
narmaste aren.

For att summera utgar vi i var prognos for Sveriges ekonomi fran de tillvéaxtutsikter som
sammanfattas for nagra av Sveriges storsta exportmarknader i tabell 2 nedan. Déar
framgar ocksa att vi utgar fran att Sveriges exportmarknadstillvéxt i ar minskar med
nara 15 procent, 6kar med cirka 4 procent nasta ar och med mer normala 7,6 procent
2011. Den genomsnittliga arliga tillvéaxttakten for Sveriges exportmarknad for hela
perioden 1981-2008 ligger pa nara 6 procent.
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Tabell 2 Internationella forutsattningar

Ranking Sveriges storsta och deras BNP-tillvaxt:
2009 exportmarknader 2009 2010 2011
1 Norge -1,5 0,8 2,0
2 Tyskland -5,1 1,0 1,6
3 Danmark -2,8 19 25
4 Storbritannien -4.4 0,7 2,2
5 USA -2,7 2,3 3,2
6 Finland -5,5 0,4 2,6
7 Frankrike -2,1 0,9 15
8 Nederlanderna -4,4 -0,2 1,7
9 Beligen -3,4 0,1 1.4
10 Kina 8,1 8,6 8,9
Euroomradet -4,0 0,6 1,6
EU totalt -3,6 0,6 1,8
Varlden -2,3 2,5 3,6
Sveriges exportmarknadstillvéaxt -14,6 4,2 7,6

Kalla:

prognoser fran Oxford Economic Forecasting, september 2009.
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5 Svensk tillvaxt kommer ater pa plus, men finanskrisen
fortsatter att spoka

Sveriges totala produktion, BNP, ser ut att ha bottnat under forsta kvartalet i ar, men
uppgangen fran den kraftigt lagre nivan under finanskrisen blir sannolikt langdragen
och trdg. BNP kommer att fortsatta falla under tredje kvartalet jamfoért med den relativt
hoga nivan tredje kvartalet 2008. Det stora fallet kom ju fjarde kvartalet forra aret, och i
jamforelse med det kvartalet raknar vi med att BNP kommer visa en 6kning fjarde
kvartalet i ar. Redan under andra kvartalet borjade BNP stiga jamfort med det
foregaende kvartalet, om an med svaga 0,2 procent. Vi raknar emellertid med en &nnu
lite starkare tillvaxt mellan andra och tredje kvartalet. Den forklaras framst av att
tjansteproduktionen forutses ta lite mer fart, vilket Almegas tjansteindikator fran augusti
pekat pa. Var BNP-prognos for helaret 2009 landar pa ett produktionsfall med 4,5
procent. Liksom den troga aterhamtning i varldsekonomin som vi utgar ifran under de
narmaste aren, raknar vi med en liknande troghet for Sveriges ekonomi. Var prognos ar
att BNP vaxer med endast 0,7 procent nasta ar, och med 2,5 procent 2011.

Hushallens konsumtion vantas visa en viss 6kning under andra halvaret i ar,
sasongrensat jamfort med forsta halvaret. Fallet i hushallens konsumtion, som inleddes i
borjan av 2008, upphorde under andra kvartalet i ar, da konsumtionen var oférandrad
fran foregaende kvartal. Sarskilt konsumtionen av dagligvaror, men under sommaren
aven av sallankopsvaror, har 6kat. Daremot har ink6pen av personbilar fortsatt att
minska. Minskningen var mest dramatisk under fjarde kvartalet i fjol.
Personbilsregistreringarna under de senaste manaderna minskade, men i betydligt
mindre grad &n tidigare.

De rekordlaga bolanerantorna, inkomstskattesankningar, reallénedékningar, ROT- och
RUT-avdrag och borsuppgangen fran mars, ar nagra forklaringar till varfor hushallen
borjat latta pa planboken for viss typ av konsumtion. Annu en delforklaring kan vara att
en allt storre och 6vervagande del av hushallen raknar med att Sveriges ekonomi
kommer att forbattras under det narmaste aret, enligt KI:s barometer. Oro for tkad
arbetsloshet verkar sa har langt inte dra ned konsumtionen. Antalet varsel om
uppsagning har minskat sedan i vintras och var i oktober mindre an en tredjedel sa stora
som i oktober forra aret, da de borjade 6ka kraftigt. Férsamringen pa arbetsmarknaden
har hittills inte blivit lika djup som manga befarat, vilket kan ha inverkat positivt pa
hushallens forvantningar om ekonomin och paverkat konsumtionen uppat.

Den laga inflationen fran oktober forra aret utgor ocksa en lattnad for hushallen.
Exempelvis har minskade bensinpriser dragit ned inflationen i ar, men framfor allt ar det
de kraftigt lagre bolanerantorna som bidragit. Om vi raknar bort effekterna av
bolanerantorna och energipriserna har inflationen hittills i ar legat i genomsnitt pa 2
procent.

15



@ALMEGA

Den forsvagade kronkursen jamfort med forra aret motverkar ett storre fall i
konsumentpriserna genom att dra upp importpriserna for konsumtionsvaror. Hushallens
okade konsumtion fran i somras ser nu dessutom ut att bidra till att priserna inom
sallankopshandeln hojs. Almegas prisindikator tyder pa just detta. Prisokningstakten for
varaktiga konsumtionsvaror i producentledet for den svenska marknaden har varit
relativt hog enligt den statistik som kommit in for det senaste kvartalet, ndra 6 procent.
Okningen ser emellertid dnnu inte ut att ha slagit igenom helt i konsumentledet. Vi kan
darfor vanta oss att genomslaget kommer mot slutet av aret, det vill saga storre
prisokningar inom handeln.

Kostnadstrycket inom naringslivet har 6kat kraftigt under de senaste aren med fallande
produktivitet. Vi raknar med en ovanligt langsam aterhamtning av produktiviteten och
arbetskostnaderna per producerad enhet under de narmaste tva aren. Produktiviteten
borjar stiga, men langsamt (se vidare sid. 26). Kostnadstrycket kommer darmed fortsatta
att sdtta press uppat pa priserna. Foretagen behover hoja priserna for att klara sina
kostnader.

Fran och med november kommer inflationstakten att sla om och stiga igen, da
effekterna pa 12-manaderstalen for KPI av forra arets kraftiga rantenedgang i stort sett
upphor. Vi raknar med att konsumentprisindex for helaret 2009 i genomsnitt kommer att
minska med nagra tiondelar jamfort med forra aret. Under de narmaste tva aren raknar
vi med en upptrappning av inflationen. Det beror framst pa att bolanerantorna knappast
faller mer, samt att Riksbanken bdrjar héja reporantan, och tidigare dn vad dess
direktion hittills indikerat med sin rantebana for de narmaste dren. Dessutom vantas
energipriserna stiga under perioden. KPI beraknas stiga med 1,4 procent 2010 och med
2,6 procent 2011.

Utifran forutsattningarna i var prognos kommer vi fram till att hushallens reala
disponibla inkomster i ar 6kar med 1,6 procent. Det talar for 6kad konsumtion,
samtidigt som den hogre arbetslosheten kommer att bidra till 6kat sparande. For helaret
2009 raknar vi med att konsumtionen kommer att ligga en procent under forra arets
niva. Nasta ar fortsatter arbetslosheten att stiga, men forsamringen pa arbetsmarknaden
kommer att avta i takt med 6kad inhemsk och internationell efterfragan. Det kommer
emellertid drdja till efter 2011 innan sysselséttningen borjar dka igen. | forsta hand
kommer antalet arbetade timmar borja 6ka 2011. Realinkomsterna beddms stiga med
knappt 1 procent 2010 och med 1,7 procent 2011, enligt var prognos. Konsumtionen
bedoms stiga med 2 procent 2011. Hushallens sparande fortsatter &nda att vara hogt, da
det som andel av disponibel inkomst ligger kvar pa 6ver 14 procent.

Offentlig konsumtion var 1,4 procent hogre under forsta halvaret i ar jamfort med
motsvarande period 2008. De kommunala utgifterna for tjanster som drivs av privata
foretag, sdsom aldreomsorg, skolor och forskolor, har fortsatt att 6ka. Det avspeglas i en
jamfort med andra branscher fortsatt stark tillvaxt inom utbildning, halso- och sjukvard
samt omsorg i naringslivet, dar foradlingsvardet 6kade med drygt 6 procent under forsta
halvaret jamfort med motsvarande period 2008.
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Den starkare utvecklingen, pa framfor allt arbetsmarknaden, an vad regeringen raknat
med har gett hogre skatteintékter an véantat. Dessutom har utgifter for sjukersattningar
minskat, liksom ranteutgifter, med de rekordlaga rantenivaerna. Det har skapat ett stérre
utrymme for finanspolitiska atgarder, sasom utokat jobbskatteavdrag, ytterligare
infrastrukturinvesteringar samt 6kade resurser till kommunerna, som totalt far 16
miljarder i stimulanser.

Investeringarna faller i ar kraftigt enligt var prognos, totalt med drygt 17 procent, se
tabell 3 nedan. Fallet forklaras av den svaga efterfragan och mycket lagt
kapacitetsutnyttjande i framforallt industrin, men dven av att foretag har svarare att fa
lan for investeringar. Drygt en tredjedel av foretagen inom naringslivet har nu svarare
eller avsevart svarare att finansiera sin verksamhet, enligt Kl:s senaste
konjunkturbarometer. Drygt halften svarar att det beror pa svarigheter att fa banklan.
SCB:s finansmarknadsstatistik visar att bankernas samlade utlaning minskat sedan
mars. Under sommaren minskade utlaningen till icke-finansiella foretag, medan den
okade nagot till hushall. | september accelererade utlaningen till hushallen, men
fortsatte att minska till foretagen. Medan storforetag kan ha lattare att fa lan, bade i
Sverige och utomlands, ar det sannolikt svarare for mindre och medelstora samt
nystartade foretag.

Riksbankens direktion har vid sina tre senaste penningpolitiska méten, i juli, september
och oktober, beslutat att banken ska erbjuda ettariga lan till banker (det senaste beslutet
avser 11 manaders lan), till fast ranta pa laga 0,4 procent, som omfattar totalt 300
miljarder kronor. Men, dessa formanliga lan har alltsa inte lett till ndgon ékning av
utlaningen till foretag. | stallet har bankerna valt att dra ned pa sina egna lanekostnader
genom att lagga om gamla, dyrare lan till Riksbankens mycket formanliga.

Bankernas kreditatstramning bidrar till de lagre investeringarna inom naringslivet.
Foretag ar ocksa ovanligt pressade av for hoga kostnader i forhallande till
forséljningsintékterna i stora delar av naringslivet, vilket den fortsatt fallande
produktiviteten dar indikerar. Osakerheten om styrkan i konjunkturen under de nédrmaste
aren bidrar ocksa till forsiktigheten. Den troga aterhamtning i efterfragan som vi raknar
med for de narmaste tva aren, och finanskrisens aterhallande aterverkningar pa
bankernas benagenhet att bevilja foretagslan, forklarar varfor vi raknar med mycket laga
investeringar aven framdver, se tabell 3 nedan.
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Tabell 3 Fasta bruttoinvesteringar

Mdr kr Fasta priser, procentuell forandring
2008 2009 2010 2011
Industrin 97,4 -22,0 -13,0 5,0
Byggindustri 21,1 -55,0 -12,0 20,0
Tjansteproducenter 335,0 -25,0 -5,0 50
Offentliga myndigheter 96,3 10,0 -4,0 1,0
Totala fasta bruttoinvesteringar 615,5 -17,4 -5,5 3,7

Kalla: SCB, nationalrdkenskaperna, Almega.

Investeringsraset forklaras i hog grad av minskade maskininvesteringar, men
tjansteproducenternas investeringar vantas i ar falla ndgot mer &n industrins.
Investeringarna inom tjanstesektorn har emellertid varit relativt omfattande under de
senaste arens hogkonjunktur. Over hélften av den totala 6kningen av Sveriges fasta
bruttoinvesteringar under perioden 2004-2008 forklaras av tjanstesektorns investeringar.
Forra aret uppgick investeringarna inom den privata tjanstesektorn till drygt 330
miljarder kronor och tillverkningsindustrins till 87 miljarder. Investeringarna férdelas
pa maskiner, inventarier, transportmedel, byggnader och 6vrigt, dar bland annat
programvaror ingar. Fordelningen pa de olika typerna av investeringar varierar mycket
mellan olika branscher.

Nar det géller bygginvesteringarna borjade bostadsinvesteringarna minska under 2008
medan investeringarna i 6vriga byggnader och anlédggningar fortsatte att 6ka. Vi rdknar
med att bade offentliga och privata anlaggningsinvesteringar dkar, med totalt omkring
10 procent bade i ar och nasta ar. Bostadsbyggandet fortsatter daremot att minska med
omkring 25 procent i ar. Efterfragan pa nya bostader har emellertid ékat i samband med
de rekordlaga bolanerantorna. Darmed har bostadspriserna stigit under de senaste
manaderna. Efterfragan pa bostader kommer sannolikt hallas uppe sa lange
bolanerantorna forblir laga. Darmed kan bostadspriserna fortsatta att stiga nagot, vilket
gynnar bostadsbyggandet nésta ar. Ombyggnadsinvesteringarna vantas ocksa ¢ka, bland
annat till foljd av ROT-avdraget.

Anldggningsinvesteringarna dras upp av privata satsningar inom energisektorn, framfor
allt inom vindkraft- och kraftvarmeverk. Dessutom bidrar fortsatta offentliga
infrastrukturinvesteringar till en 6kning har. Regeringens satsning pa
infrastrukturomradet summerar till 11,5 miljarder. Enligt Sveriges Byggindustrier har
regeringens sa kallade nartidssatsning lyckats, da de berérda byggprojekten igangsatts
redan under forsta halvaret i ar. Okningen av anlaggningsbyggandet bidrar till att
begransa fallet i sysselsattningen inom byggindustrin, som bedéms uppga till 10 000
under perioden 2009-2011, enligt var prognos.
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Lagerinvesteringarna drar enligt var prognos ned Sveriges BNP-tillvaxt mycket kraftigt
i ar, och ovanligt mycket i en lagkonjunktur, med hela 0,8 procentenheter av BNP-fallet
pa 4,5 procent. Senast Sveriges BNP-tillvaxt drogs ned sa mycket av lagerforandringen
var 1996. Industrin har fortsatt att anpassa sina lager av insats- och fardiga varor till den
extremt laga internationella efterfragan i ar. Vidare har partihandeln salt av sina
ravarulager och lager av maskiner och insatsvaror for industrin samt av byggvaror med
mera. Dessutom har motorhandeln dragit ned lagren av nya bilar mer an vanligt, enligt
SCB.

Lageravvecklingen ser ut att ha fortsatt in i september, eftersom industriproduktionen
fortsatte att minska da. Det ar osakert nar det blir dags for ett omslag till positiva bidrag
fran lagerforandringen. Flera indikatorer har talat for att industriproduktionen skulle
borja 6ka nagon gang efter sommaren, men an sa lange syns det inte i statistiken for den
faktiska utvecklingen till och med augusti. Vi raknar med att betydligt mindre
omfattande lagerneddragningar under de narmaste tva aren jamfort med foregaende ar
kommer att bidra positivt till BNP-tillvaxten, med sammanlagt 0,8 procentenheter 2010-
2011.

Exporten fran Sverige beraknas minska mycket kraftigt i ar, med omkring 15 procent,
vilket ar ungefar lika mycket som Sveriges exportmarknad krymper enligt den
internationella bedémning vi utgar ifran. Att Sveriges export totalt sett darmed inte
tappar exportmarknadsandelar i ar forklaras av att tjansteexporten knappt faller, endast
med en procent. Daremot faller varuexporten med éver 20 procent. Utvecklingen kan
emellertid skilja sig betydligt mellan branscher. Det ar framfor allt den kraftiga
nedgangen for Sveriges fordonsexport som drar ned siffran for Sverige, medan vissa
branscher hallit emot.

Exporten av forskning och utveckling 6kade under forsta halvaret i &r med 23 procent,
och av 6vriga foretagstjanster med 18 procent. Tjénsteexporten har for évrigt okat
snabbare &n varuexporten under 2004-2008. Den snabbast vaxande delen av
tjansteexporten har varit data- och informationstjanster, men aven 6vriga affarstjanster
med mera har tagit fart. Dessutom har utlandska besdkares konsumtion i Sverige stigit,
vilket ocksa bidragit till den starkare utvecklingen av tjansteexporten.

Importen till Sverige har minskat &nnu mer &n exporten i ar, vilket i hog grad forklaras
av de kraftigt fallande investeringarna, den fallande varuexporten och svaga
hushallskonsumtionen. Utvecklingen for utrikeshandelns netto (exporten minus
importen) paverkar BNP-forandringen i mycket liten grad under prognosperioden,
enligt var bedémning, dvs. med endast nagon tiondel per ar.

19



@ALMEGA

6 Tillvaxten i tjanstesektorn bars upp av efterfragan fran
flera sektorer

Det kraftiga fallet i industrins produktion och efterfragan har drabbat tjansteforetag som har
industrin som huvudsaklig kund. Det géller framst olika typer av foretagstjénster, dar
varslen om uppsagning ocksa varit storst inom tjanstesektorn. Men foretagstjanster har inte
enbart industrin som huvudsaklig “kund”, utan har mott starkare efterfragan fran andra delar
av ekonomin under den innevarande lagkonjunkturen. Det forklarar varfor produktionen
och sysselsattningen minskat i betydligt mindre grad inom tj&nstesektorn under denna
lagkonjunktur.

Diagram 7 Tjansteproduktions- samt industriproduktionsindex, sdsongrensat
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== == Tjansteproduktionsindex, sdsongrensat av SCB, 3-manaders glidande medelvarde

== |ndustriproduktionsindex, sdsongrensat, tre manaders glidande medelvarde
Kélla: SCB, Reuters EcoWin.

Det tycks finnas en missuppfattning att stora delar av tjanstesektorn &r beroende enbart
av industrins efterfragan, och darmed dras slutsatsen att tjanstesektorn nu ska félja efter
industrin med ett kraftigt fall i produktion och sysselséttning. Det stdammer emellertid
inte med de faktiska forhallandena. Almega har noterat att tjanstesektorn denna gang ar
sist in i lagkonjunkturen och forst ut ur den, tack vare 6kad efterfragan fran andra
sektorer an industrin. Tjansteproduktionen har ocksa varit mindre konjunkturkanslig
och dessutom gynnats av flera finans- och penningpolitiska stimulanser. Samtidigt har
industrins produktion fortsatt att minska i samband med den omfattande

20



@ALMEGA

lagerneddragning som vi ndmnde tidigare. Darmed ligger tjanstesektorn nu fore
industrin i aterhamtningen for produktionen.

Eftersom tj&nsteforetag karaktariseras av att i huvudsak ha personal som
"produktionskapital” &r det svarare for dessa foretag att dra ned pa just humankapitalet
for att oka produktiviteten. For att 6ka den behovs snarare ¢kad tillgang pa kvalificerad
arbetskraft som kan bidra till 6kad produktivitet (se vidare fran sid. 26).

Det har saknats en helhetsbild av vilka sektorer som ger upphov till jobb inom
tjanstesektorn. Det finns emellertid statistik som ger klarhet®. Med dess hjélp kan man
fa fram hur manga jobb som skapas i tjanstesektorn till f6ljd av att olika branscher
koper in tjanster som anvands i produktionen. Det kan handla om forskning och
utveckling, IT-16sningar, organisatoriska l6sningar, marknadsforing och sa vidare. Ofta
handlar det ocksa om att produkterna far ett tjansteinnehall, som exempelvis
programvara, en teknisk losning eller design. Dessutom far man fram hur manga som
sysselsétts i tjanstesektorn for leveranser direkt till konsumtion, investeringar eller
export, det vill saga till slutkund, eller i nationalrakenskapstermer “slutlig efterfragan”.

Genom att 6ka kunskapen om vilka branscher eller sektorer som vager tyngst nar det
galler efterfragan pa tjanster blir det ocksa lattare att folja hur tjanstesektorn paverkas av
svagare tillvaxt och efterfragan i olika sektorer. Att exempelvis motorfordonsindustrin
véger tyngst bland industribranscher nér det galler inkdp av tjanster, talar for att den
kraftiga produktionsneddragningen i motorfordonsindustrin vi sett under finanskrisen
aven kommer att paverka en stor del av tjanstesektorns underleverantorer.

Almega har tillsammans med Unionen analyserat sambanden mellan industrin och
tjanstesektorn narmare i en rapport®, som konstaterar att industri- och tjansteproduktionen
blivit alltmer integrerad ver tiden. Efterfragan pa industriprodukter har genererat alltmer
jobb inom tjanstesektorn sett Over de senaste decennierna.

Sarskilt har sysselsattningen inom kunskapsintensiva tjanstebranscher okat for leveranser av
tjanster till industrin. Dar ingar bland annat olika typer av foretagstjanster, sasom forskning
och utveckling, tekniska konsulter, IT-konsulter, organisations- och informationskonsulter,
arkitekter med flera. Cirka 178 000 sysselsattes inom kunskapsintensiva tjanstebranscher ar
2005 for leveranser till industrin, det vill sdga av tjanster som anvénds for produktionen av
industriprodukter.”’

Den typ av tjanster som i hog grad levereras till industrin ar emellertid ocksa anvandbara
inom andra sektorer i ekonomin, exempelvis inom tjanstesektorns olika delbranscher i sig.
Ett uttryck for detta ar att den samlade branschen “foretagstjanster” (SNI 71-74) sysselsatte

> Med hjalp av input-output-statistik fran nationalrakenskaperna far man fram naringsstrukturen och
relationerna mellan branscher.

® Det nya naringslivet - samspelet mellan industrin och tjanstesektorn, férfattad av Almegas och
Unionens chefsekonomer, Lena Hagman och Daniel Lind, december 2008.

" Det senaste aret for narvarande som det finns tillgéng till denna typ av uppgifter, enligt input-output-
data frdn SCB:s nationalrakenskaper.
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omkring 450 000 personer &r 2005, varav efterfrdgan pd industrins produkter gav upphov

till drygt en fjardedel av denna sysselséttning.® Foljaktligen genererades nastan tre

fjardedelar av sysselsattningen i foretagstjanstbranschen av efterfragan fran andra sektorer
an industrin samt av efterfragan fran exportmarknaden.

Vilka sektorer genererar jobb i tjdnstesektorn?

Industrins inkop av tjanster for sin produktion genererade cirka 10 procent av jobben i
tjanstesektorn (inklusive sysselsatta i offentlig sektor) ar 2005, medan tjanstesektorns

egen efterfrdgan pa tjanster for sin produktion genererade nastan dubbelt s3 manga jobb

I tjanstesektorn, se tabell 4.

Tabell 4 Vilka sektorer skapar sysselsattning i tjdnstesektorn?

Tjanstesektorn

Foretagstjanster

Ar 2005 Ar 2005
Antal Antal
sysselsatta procent sysselsatta procent
Andel som sysselsatts for leveranser till:
Gruv- och tillverkningsindustrin 317741 10,1 120864 27,0
Byggindustrin 33891 11 12064 2,7
Tjanstesektorn 608224 19,3 206106 46,1
varav:
foretagstjanster 97708 3,1 48658 10,9
Post och telekom 23596 0,8 9747 2,2
banker, férsakringsbolag 17908 0,6 7911 1,8
utbildning 45409 14 10332 2,3
sjukvard, omsorg 66677 2,1 19657 4,4
handel 97722 3,1 36367 8,1
rekreation, kultur 28430 0,9 7018 1,6
Ovriga 254369 8,1 76162 17,0
Slutlig efterfragan 2184044 69,5 107866 24,1
(konsumtion, investeringar, export)
100,0 100,0

Kalla: SCB, (nationalrakenskaperna, input-output-data avseende ar 2005).

® Enligt senaste nationalrakenskaperna uppgick sysselséttningen till 446 900 inom denna bransch 2005.

® Detta enligt den senaste input-output-statistiken fran nationalrakenskaperna som avser &r 2005.
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Den storsta kallan till sysselsattning i tjianstesektorn som skapas av efterfragan pa
tjanster som insatsfaktor i produktionen &r alltsa tjanstesektorn i sig. Drygt 19 procent
av sysselsattningen i tjanstesektorn genererades med andra ord av efterfragan pa tjanster
som insats i produktionen av tjanster ar 2005.

Sammantaget genererades alltsa cirka 30 procent av jobben i tjanstesektorn som en foljd
av olika branschers inkop av tjanster som insats i deras produktion. Féljaktligen sa
skapades resten av jobben i tjanstesektorn, det vill sdga 70 procent av sysselsattningen,
som resultat av efterfragan fran privat och offentlig konsumtion, samt investeringar eller
export.

Sambanden mellan foretagstjanster och industrin ar starkare &n mellan industrin och
tjanstesektorn i 6vrigt. Industrins efterfragan pa foretagstjanster betyder alltsa mer for
sysselséttningen inom denna bransch &n for tjanstesektorn som helhet.

Gruv-, tillverknings- samt byggindustrin genererade ndra 30 procent av sysselsattningen
inom foretagstjanster ar 2005. En dnnu storre andel av sysselséttningen inom
foretagstjanster, 46 procent, skapades av efterfragan fran tjanstesektorn i sig, se tabell 4.
Denna statistik speglar foretagens verklighet, da efterfragan fran en rad branscher inom
tjanstesektorn, férutom industrin, skapar jobb och tillvaxt inom foretagstjanster.
Branschen i sig koper ocksa in tjanster fran foretag inom branschen, som ju bestar av en
rad olika typer av foretagstjanster.'® Foretagstjanster anvands mer eller mindre i
samtliga tjanstebranscher. Denna typ av tjanster anvands relativt mycket inom bade
foretagstjanster och inom handeln.

Dessutom ar ungefar en fjardedel av arbetskraften inom foretagstjanster sysselsatta for
leveranser direkt till slutlig efterfragan, dar exporten fatt allt storre betydelse.
Foretagstjansterna har en relativt storre exportandel &n tjanstesektorn totalt.
Exportandelen har ocksa vuxit dver tiden. Detta géller inte minst for branschen
forskning och utveckling samt datakonsultbranschen.™* Under 2000-talet &r det exporten
av data- och informationstjanster som vuxit snabbast inom tjansteexporten totalt. Denna
del av exporten har mer &n fyrdubblats sedan ar 2000, och takten ckade sarskilt under de
senaste tre aren.'? | &r svarar den samlade tjansteexporten for en tredjedel av den totala
exporten.

Man kan ocksa gora en uppdelning pa hur stor andel av en branschs eller sektors
produktion som gar till forbrukning i andra branscher, samt direkt till konsumtion,
investeringar eller export. Av den totala anvandningen av tjanstesektorns produktion gar
drygt 40 procent till forbrukning i olika branscher. Vidare gar nara 13 procent till

19| branschen féretagstjanster ingar har bl.a. féretag inom juridik, ekonomi, forskning och utveckling, IT,
arkitekt- och teknisk konsultverksamhet, reklam, bemanning, resetjanster, sékerhet och bevakning m.m.
11 Se vidare rapporten Det nya naringslivet — samspelet mellan industrin och tjanstesektorn, Almega och
Unionen, december 2008, sid. 32.

12 Se Exportradets rapport Tjansteexporten — den snabbast vaxande sektorn i svensk ekonomi, oktober
2009, Mauro Gozzo.
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export, drygt 40 procent till konsumtion och knappt tre procent till fasta
bruttoinvesteringar, se tabell 5. Detta enligt de strukturer som radde &r 2005."
Foretagstjanster har en storre tyngd pa produktion av tjanster som insats i andra
branschers produktion, samt en storre exportandel samt andel av produktionen som gar
till investeringar. Cirka 16 procent av produktionen gick till export medan drygt 55
procent gick till anvandning inom produktionen i Sverige ar 2005.

Tabell 5 Andelar av total anvandning, procent

Tjanstesektorn Foretagstjanster

Bruttoproduktion branschvis 43,8 55,3
Export 12,9 16,2
Hushallens konsumtion 25,4 12,6
Offentlig konsumtion 15,2 1,6
Investeringar 2,6 14,4
100,0 100,0

Kalla: SCB, input-output tabell for 2005, nationalrdakenskaperna.

3 Input-output-tabeller tas fram for vart femte ar och de senaste avser sdledes ar 2005. Insatsstrukturerna
och anvindningens fordelning pa produktion och slutlig anvandning férandras normalt 6ver tiden, men
sker gradvis. Vissa ar kan emellertid avvika mer an vanligt, och det ideala vore att oftare f& uppdaterade
input-output-tabeller, helst for varje ar.
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7 Nyheter pa arbetsmarknaden

De forsta tecknen pa att en kraftig inbromsning pa arbetsmarknaden var att vanta var de
snabbt stigande varslen forra hosten. De borjade 6ka i september 2008 for att mer &n
fordubblas i oktober, till cirka 19 500 varslade. Darefter fortsatte varslen att ligga hogt, i
snitt pa drygt 19 000 under fjarde kvartalet. Under hela 2009 har varslen daremot
trappats ned gradvis. Dessutom har manga av varslen dragits tillbaka, enligt
Arbetsformedlingen.

| september i ar var omfattningen av varslen nagot lagre &n i september forra aret, den
manad som varslen som sagt borjade ta fart. | ar uppgick de i september till knappt 8000
varslade och i oktober var antalet annu lagre, cirka 5700. Under hogkonjunkturaren
2003-2007 lag varslen i genomsnitt pa 4 300 per manad. De minskade varslen i ar talar
for att de faktiska personalneddragningarna nasta ar bor bli mindre omfattande &n i ar.
Det finns flera andra indikatorer som ocksa talar for detta. Exempelvis Kl:s
konjunkturbarometer, som senast i oktober visade att det &r betydligt farre foretag som
nu raknar med personalneddragningar an tidigare.

Det som utmarker varselvagen fran forra hosten &r att industrin dominerat, och har
svarat for cirka 45 procent av alla varsel i genomsnitt, raknat fér hela perioden
september 2008-september 2009. Varslen inom tjanstesektorn har i genomsnitt svarat
for 37 procent av varslen, och inom denna sektor ar det framfor allt foretagstjanster som
drabbats, och har svarat for néra 15 procent av alla varsel. Samtidigt ar det just
foretagstjanster som hallit uppe sysselsattningen ovanligt lange under lagkonjunkturen.
Under forsta kvartalet i ar steg fortfarande sysselsattningen dar, med néara 17 000
personer enligt nationalrakenskaperna. Under andra kvartalet kom forsta nedgangen,
men den var marginell, da antalet sysselsatta inom branschen var endast 600 farre an ett
ar tidigare.

Sysselsattningen i Sverige har 6verraskat med att inte falla kraftigare under innevarande
lagkonjunktur. Nivan pa sysselsattningen var fortfarande hog under tredje kvartalet
2008. Forst under fjarde kvartalet kom en mer markerad nedgang fran féregaende
kvartal. Medan efterfrdgan inom tjanstesektorn hallit sig relativt vél uppe har industrin
drabbats betydligt hardare av den kraftiga nedgangen i efterfragan pa
exportmarknaderna.

Antalet sysselsatta inom industrin var 70 000 farre under andra kvartalet i ar jamfort
med ett ar tidigare, enligt nationalrakenskaperna. Fallet har &nda varit mindre an vad
man kunnat férvanta mot bakgrund av den kraftigt fallande produktiviteten i industrin i
ar, eller med andra ord de kraftigt fallande intakterna per arbetad timme. Sarskilda
krisavtal mellan parterna inom industrin har slutits lokalt pa foretag, som inneburit
sénkta arbetskraftskostnader under en begransad tid genom foérkortad arbetstid for att
undvika uppségningar och risk for produktionsstérningar langre fram. Dessa avtal
speglar att det blivit svarare att forlora personal som ar svar att ersatta och svar att fa tag
pa da konjunkturen ar god.
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Det talar for att det inte langre finns ndgon stor arbetskraftsreserv for industrin som
sedan latt kan anstallas da konjunkturen val vant uppat igen. Under de senaste arens
hdogkonjunktur har arbetsstyrkan fortsatt att minska inom industrin, med nara 44 000
personer mellan 2003 och 2007, vilket hor samman med 6kad specialisering, sa kallad
outsourcing, effektivare arbetsorganisation och hogre kompetens och produktion per
anstalld. Samtidigt har den globala finanskrisen som startade pa allvar sommaren 2007,
medfort exceptionellt stora inkomstforluster och dessutom forsvarat foretagens
finansiering genom kreditatstramning fran banker och andra langivare. Industrin har
trots allt tvingats dra ned kraftigt pa personal for att Gverleva.

Inom tjanstesektorn har sysselsattningen daremot hallits uppe battre &n vantat, trots att
framforallt foretagstjanster drabbats av minskad efterfragan fran industrin. Férklaringen
till den begransade nedgangen hittills inom tjanstesektorn ar att flera av dess
delbranscher mott relativt god efterfragan fran andra sektorer &n industrin.
Kunskapsintensiva branscher har dels varit mindre konjunkturkénsliga, sasom IT-
branschen, medan delar av exempelvis teknikkonsultbranschen gynnats av bade privata
och offentliga investeringar i stora infrastrukturprojekt. Vidare har tjansteproduktion
som riktar sig till hushallen gynnats av dkad efterfragan pa exempelvis livsmedel,
fastighetsmaklartjanster, sallankdpshandel med mera.'*

Tabell 6 Antal sysselsatta, tusental personer

2008 2009 2010 2011 2009-2011
Sysselsatta, Forandring,
tusental tusental:

Varubranscher 1135 -86 -43 -4 -133
Industri 719 =77 -40 -3 -120
Byggbranschen 284 -8 -2 0 -10

Tjanstebranscher 1987 -15 -11 -9 -35

Stat 232 -3 1 0 -2

Kommuner 1095 -20 -5 1 -24

Hushéllens idéella organisationer 112 1 1 0 2

Totalt 4560 -123 -57 -12 -192

Kélla: SCB (nationalrakenskaperna), Almega.

Att sysselsattningen inom tjanstesektorn hallit sig uppe sa val genom lagkonjunkturen
har ocksa éverraskat, for produktiviteten har fallit &ven inom tjanstesektorn under de
senaste tre aren. Detta forklaras i hogre grad av att framforallt kunskapsintensiva foretag
snarare upplevt 6kad brist pa hogkvalificerad arbetskraft under en stor del av perioden,
vilket hallit tillbaka produktionstillvéaxten. Sarskilt denna typ av foretag har ocksa
svarare att dra ned pa personalstyrkan, eftersom produktionen bygger pa humankapitalet
som karaktériseras av allt hdgre kompetens. Den kvalificerade arbetskraft som utgor en

14 Se vidare Almegas tjansteindikator fran augusti 2009, som kan hamtas frin www.almega.se
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relativt stor andel av produktionen i dessa branscher ar &ven har svar att ersatta och fa
tag pa. Tjansteforetagen kan sagas ha sarskilt svart att dra ned pa sitt
"produktionskapital”, eftersom deras i huvudsak bestar av denna kvalificerade
arbetskraft, som i allt hogre grad behovs for att kunna méta efterfragan.

Aven inom Almega har vi verraskats av att sysselsittningen inom tjanstesektorn &nnu
inte fallit mer. Var tidigare bedomning i april var att den skulle minska med cirka

60 000 inom néaringslivets tjanstesektor under perioden 2009-2010. Den ovéntat snabba
vandningen for produktion och efterfragan inom tjanstesektorn i ar, och utvecklingen pa
arbetsmarknaden hittills samt en rad indikatorer 6ver den fortsatta utvecklingen, har lett
till att vi nu raknar med en betydligt mindre nedgang i sysselsattningen i tjanstesektorn
framover. VVar prognos &r att sysselsattningen i den privata tjanstesektorn minskar med
totalt 35 000 under 2009-2011, medan industrins minskar med 120 000. Totalt berdknas
sysselséttningen minska med ndra 200 000 under hela perioden. Det ar betydligt mindre
an de flesta prognosmakare efter sommaren raknat med. Exempelvis réknade regeringen
i september med ett motsvarande fall pa nara 300 000.

Personalneddragningarna beddms leda till att produktiviteten kommer att borja 6ka, se
tabell 7 nedan. Den har nu fallit sedan 2007, och 2008 visade néstan samtliga branscher
inom tjanstesektorn minskad produktivitet, med undantag for utbildning, halso- och
sjukvard inom naringslivet. Dar kade produktionstillvaxten starkt, med 7 procent,
medan antalet arbetade timmar 6kade med drygt 6 procent. Det gav darmed en
produktivitetsokning pa 0,7 procent. For dvrigt foll produktiviteten kraftigast inom
hotell- och restauranger, finanssektorn samt foretagstjanster forra aret.

Tabell 7 Produktivitetstillvaxten® i svensk ekonomi, procentuell férandring

Prognoser:

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Totala produktionen (BNP) 2,6 -0,8 -1,3 -1,0 1,2 2,3
Naringslivet 3,8 -1,0 -2,3 -2,9 2,3 2,7
Varuproducenter 55 -0,4 -2,8 -5,9 3,6 4,0
Tillverkningsindustrin 9,3 0,4 -3,3 -10,0 6,2 6,1
Byggindustrin 0,4 -0,8 -2,8 1,6 1,0 15
Tjansteproducenter 2,6 -1,4 -2,0 -1,2 15 1,8
Parti- och detaljhandel 1,9 -0,6 -1,2
Hotell och restaurang -2,0 -5,4 -2,9
Transport och kommunikation 29 -0,2 -1,0
Kreditinstitut och forsékringsbolag 3,5 1,3 -1,9
Fastigheter, foretagstjanster 2,3 -2,8 -3,0
Utbildning, hélso och sjukvard m.m. -0,7 -4,6 0,7

Kalla: SCB (nationalrakenskaperna) samt prognoser fran Almega.

> produktivitetstillvaxten méts har som férandringen av féradlingsvardet dividerad med forandringen av
antalet arbetade timmar. Utvecklingen for foradlingsvardet och arbetade timmar &r kalenderkorrigerade.
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Nasta ar raknar vi med att naringslivets produktivitet okar med 2,3 procent, vilket ar en
klart lagre takt &n under den starka produktivitetstillvaxten fran mitten av 1990-talet till
och med 2006, som lag pa 3,4 procent per ar i genomsnitt.

Produktiviteten pa lite langre sikt kommer framst bero pa utvecklingen av
investeringarna i bade human- och realkapital, men &ven pa investeringar i sa kallat
immateriellt kapital, for att kunna uppna varaktigt hogre tillvaxttal, (se vidare sid. 27-
32). Pa kort sikt raknar vi med att industrins produktivitet borjar 6ka med drygt 6
procent per ar, medan tjanstesektorn dkar langsammare, med 1,5 respektive 1,8 procent
per ar 2010-2011.

Vi raknar ocksa med att fler soker sig till utbildningar sa lange arbetsmarknaden forblir
svag, vilket gor att fler lamnar arbetskraften. Dessutom ¢kar andelen som gar i pension.
Vi raknar med att arbetskraften minskar med omkring 30 000 under de narmaste tva
aren. Det innebér att antalet arbetsldsa inte 6kar lika mycket som sysselsattningen
minskar. Den 6ppna arbetslosheten ligger hittills i ar pa 8,3 procent i genomsnitt.
Almegas bedomning ar att den kommer att stiga till 8,5 procent av arbetskraften i ar,
och toppa pa 9,5 procent 2011.
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8 Fallet Sverige —vad ligger bakom den fallande
produktiviteten?

Konjunkturinstitutets (K1) senaste prognos i augusti for Sveriges ekonomi de narmaste
aren forutsatter en mycket kraftig 6kning av produktiviteten i naringslivet, och darmed
aven en kraftig minskning av kostnadstrycket for foretagen och en aterhamtning av
vinsterna, trots fortsatt laga prisokningar.

Produktiviteten i naringslivet bedéms 6ka med hela 5,4 procent nésta ar och med
ytterligare 3,1 procent 2011. Darmed skulle arbetskostnaderna per producerad enhet
kunna minska med totalt 4,2 procent under de narmaste tva aren. Haken &r bara att K
systematiskt Overskattat produktivitetstillvaxten i sina prognoser sedan ar 2006, och det
grovt. Kl har faktiskt systematiskt rdknat med en stigande produktivitetstillvaxt for det
narmaste aret, men har tyvarr 6verraskats tre ar i rad av fortsatt fallande produktivitet.

KI har i sina augustiprognoser sedan 2006 6verskattat produktivitetstillvéxten i
naringslivet det narmaste dret med i genomsnitt hela fyra procentenheter per ar.
Almegas beddmning ar att produktiviteten i naringslivet nasta ar kommer att 6ka med
drygt 2 procent, vilket skulle innebdra att arbetskostnaden per producerad enhet minskar
i mycket liten grad, om arbetskostnaderna 6kar med 1,8 procent nésta ar, som Kl raknar
med. Darmed kommer vinstldget att vara fortsatt anstrangt. Det som talar for detta &r att
vi raknar med att sysselsattningen faller i betydligt mindre grad under de narmaste aren
an vad Kl rdknar med. (En forutsattning for den starka 6kningen av produktiviteten i
Kl:s prognos ar en mycket kraftigare personalneddragning).

Almegas bedomning ar att foretagens forsaljning och vinstmarginaler kommer att hallas
nere av den troga aterhamtningen i ekonomin samt fortsatt kreditatstramning. Det
medfor att sysselsattningen knappast kommer att borja 6ka snabbt framdver. Dessutom
moter foretagen en allt hardare konkurrens fran omvérlden, som resulterat i en allt
tuffare prispress.

Samtidigt forutspar vi att problemen sen tidigare med att hitta tillrackligt med
hogkvalificerad arbetskraft,' sarskilt inom kunskapsintensiva branscher, kommer att
atervanda i samband med att efterfragan borjar stiga, vilket ater kommer att halla
tillbaka tillvéxten i naringslivet, och darmed &ven produktiviteten.

16 Efterfragan pa hogkvalificerad arbetskraft har stigit sarskilt under 2000-talet, vilket galler i synnerhet
hdgteknologisk industri och kunskapsintensiva tjanster. Det avspeglas av att hgkvalificerad arbetskraft
Okat sin andel av det totala antalet arbetade timmar. Andelen ligger till och med hdgre inom
foretagstjanster i Sverige dn inom el- och optikindustrin, som inom industrin &r en av de branscher som
har den hogsta andelen hégkvalificerad arbetskraft.
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Det saknas forskning om vad produktivitetsfallet beror pa

Prognoser dver produktivitetsutvecklingen kan nu ifragasattas ocksa mot bakgrund av
att det saknas analyser och forskning om varfor produktiviteten fallit tre ar i rad i svensk
ekonomi. Att inte en rad forskare huggit tag i utmaningen att identifiera alla
forklaringsfaktorer ar forunderligt, men det hanger ju ocksa pa att forskarna tilldelas
resurser for detta.

Hur som helst ar kontrasten slaende, hur Sverige gatt fran att ha haft en av de snabbaste
okningstakterna av produktiviteten bland EU-landerna fran mitten av 1990-talet, till att
ha en klart samre produktivitetsutveckling jamfort med EU-omradet fran och med ar
2007.

OECD:s databas 6ver produktivitetsutvecklingen i respektive OECD-land visar att
produktiviteten fortfarande 6kade, om an i svagare takt, i bade EU samt OECD totalt
under 2007-2008, medan den foll i Sverige, se diagram 8 nedan. Diagrammet visar
ocksa att 6kningstakten for Sveriges produktivitet borjade avta redan fran och med ar
2003.

Det saknas annu berakningar av de olika faktorer som paverkat utvecklingen av
Sveriges produktivitet under aren 2006-2009. Denna typ av berakningar, dar
produktivitetsforandringen delas upp i olika faktorer som kan forklara den, brukar

benamnas "tillvaxtbokféring™.’

Det finns emellertid berakningar s 1&ngt som till och med 2005, som visar att
produktivitetstillvédxten inom svensk industri fortfarande var hog under perioden 2000-
2005 och okade nagot inom foretagstjanster jamfort med de foregaende sex aren, se
tabell 8 nedan. Daremot mérks redan under 2000-2005 att anvéndning av IT och 6vrigt
kapital bidrog i mindre grad till produktivitetsokningen jamfort med 1994-1999.
Déaremot bidrog en allt htgre andel kvalificerad arbetskraft till den 6kade
produktiviteten under den senare perioden, och i synnerhet inom foretagstjanster.

7 Tillvaxtbokféring kommer frén den engelska benamningen Growth Accounting, dér
produktivitetsforandringen delas upp pa forklaringsfaktorer, sasom bidrag fran det produktionskapital och
den arbetskraft som anvands. Dessutom ingar en resterande komponent, som brukar benamnas
multifaktorproduktiviteten (MFP), dar alla 6vriga forklaringsfaktorer, som inte fangats in separat, ingar.
18 Se exempelvis EUKLEMS databas dver s.k. tillvaxtbokféring (Growth and Productivity Accounts),
som &r resultatet av ett forskningsprojekt, finansierat av EU-kommissionen. Databasen éver
tillvaxtbokfaringen stracker sig hittills till och med ar 2005. | november 2009 kommer en uppdatering
med data till och med ar 2007.
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Diagram 8 Produktivitetstillvéxten i Sverige, EU-15 samt OECD, procentuell féréandring
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Ny forskning®® har dessutom kommit fram till att en stor del av den starka
produktivitetstillvaxten under perioden 1995-2004 forklaras av sa kallade immateriella
investeringar, sasom forskning och utveckling, design, marknadsforing, foretagsledning
och arbetsorganisation. Det som inom foretag brukar kallas ”strategiskt kapital” eller
“kunskapskapital”. Dessa investeringar motsvarar ofta inkop av sadana tjanster fran
foretag som specialiserat sig pa sadan produktion, alltsa sasom forskning och
utveckling, design, marknadsféring, organisationslosningar och sa vidare. Néra halften
av hela produktivitetstillvaxten i naringslivet under 1995-2004 forklaras av
investeringar i denna typ av immateriellt kapital.

Fragan ar hur de immateriella investeringarna utvecklats efter 2004. Den fallande
produktiviteten under de senaste aren gor att farhagorna 6kar om att dessa investeringar
tappat tempo. Redan efter millennieskiftet mattades de av. Edquist forskning visar ocksa
att bidraget fran immateriella investeringar till produktivitetstillvaxten har minskat om
vi jamfor perioden 2000-2004 med 1995-2000.

Ar det sd att investeringarna i faktorer som drog upp produktivitetstillvaxten under
1995-2004 trappats ned under senare ar och nu i hog grad forklarar varfor
produktiviteten fallit sd lange och sa djupt? Har investeringarna i hogkvalificerad

1% Se Harald Edquist, IFN, september 2009, Can Investment in Intangibles Explain the Swedish
Productivity Boom in the 1990s?
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arbetskraft, immateriella investeringar, i IT och annat produktionskapital varit for laga
under senare ar? Har det darmed hallit tillbaka tillvéaxten och forsamrat
konkurrenskraften? Hur mycket av den negativa utvecklingen kan forklaras av
konjunkturen och hur mycket beror pa strukturella hinder, sasom foraldrat
produktionskapital med mera? Svaren maste sokas genom kvalificerad forskning. Det
récker inte att ha hypoteser.

De senaste arens utveckling har brutit mot tidigare ménster genom att produktiviteten
fallit under en sa lang period, och vi behdver mer kvalificerade svar pa vad som ligger
bakom. An sé lange finns ett antal spridda hypoteser, som borde testas med kvalificerad
forskning. Om vi visste svaren skulle beslutsfattare lattare kunna hitta losningar pa
vilken typ av atgarder som behdvs for att skapa de basta forutsattningarna for en
atergang till hog produktivitetstillvaxt och forbattrad konkurrenskraft.

EU:s forskningsprojekt for produktivitetsanalyser®® framhaller exempelvis betydelsen
av att i hogre grad anvanda hogkvalificerad arbetskraft samt investera i
informationsteknologi inom tjénstebranscher, vilket ”appear the most successful policy
avenues for European productivity revival”.?! Forskningen som ocksa visat att
immateriella investeringar bidragit sarskilt starkt till den héga produktivitetstillvéxten i
naringslivet under 1995-2004, ger ocksa en fingervisning om betydelsen av att dven i
fortsattningen satsa pa denna typ av investeringar, utéver investeringar i fysiskt kapital.
Ett liknande budskap kommer fran de 50 mest snabbvéxande teknikforetagen i Sverige,
dar bland annat IT-féretag och foretag inom bioteknik- och lakemedel ingar. I en
enkatundersokning svarar de 50 foretagen att god tillgang pa kvalificerad arbetskraft
fran h('jgzgkolor och universitet varit en av de viktigaste faktorerna bakom deras

tillvaxt.

2 Forskningsprojektet har finansierats av EU kommissionen och resulterat i uppbyggnaden av en
omfattande databas, EU KLEMS Growth and Productivity Accounts. Forskning utifran den data som
samlats in har framfor allt bedrivits vid Groningen Growth and Development Centre vid Groningen
universitet.

2! Citat fran rapporten EU KLEMS Growth and Productivity Accounts: Overview November 2007
Release, Timmer, Mahony, van Ark.

22 Se rapport om Sweden Technology Fast 50, Deloitte, oktober 2009.
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Tabell 8 Produktivitetstillvaxten uppdelad pa delkomponenter

Tillverkningsindustrin Genomsnitt Genomsnitt
procentuell forandring 1994-1999 2000-2005
Produktionstillviaxten 8,3 4,8
(foradlingsvardet i fasta priser)

arbetade timmar 1,3 -0,9
Produktivitetstillvaxt 6,9 5,7
Bidrag till produktivitetstillvaxten:

arbetskraftens sammansattning 0,3 0,4
IT-kapitaltjanster 0,7 0,3
ovriga kapitaltjanster 2,2 0,8
TFP (residual) 3,9 4,2
Foretagstjanster Genomsnitt Genomsnitt
procentuell forandring 1994-1999 2000-2005
Produktionstillvixten 5,6 3,6
(foradlingsvardet i fasta priser)

arbetade timmar 5,0 1,2
Produktivitetstillvaxt 0,6 2,3
Bidrag till produktivitetstillvaxten:

arbetskraftens sammansattning 0,0 0,6
IT-kapitaltjanster 1,7 0,6
ovriga kapitaltjanster 1,9 1,2
TFP (residual) -3,0 -0,1

Kalla: EUKLEMS, september 2009.
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Aven finanskrisen far effekter pa de narmaste arens produktions- och
produktivitetstillvaxt

Det finns ocksa forskning som visar att djupa finanskriser far effekter pa
produktionsniva och tillvaxt under flera ar efter krisen. IMF illustrerar detta i sin senaste
World Economic Outlook. Produktionen per capita faller normalt kraftigt under de
inledande tre aren av finanskris for att darefter ligga kvar pa den lagre nivan under de
narmaste fem aren. Samtidigt faller investeringarna kraftigt under krisen, vilket leder till
att vardet pa produktionskapitalet faller per sysselsatt (kapitalstocken tappar i varde med
normala avskrivningar och aldrande produktionskapital som maskiner, programvaror
med mera). Enligt IMF faller investeringarna med hela 30 procent i forhallande till
trenden for investeringarna innan krisen. Detta ras paverkar produktivitetsutvecklingen,
da bidraget fran det aldrande produktionskapitalet minskar. Efter en inledande nedgang i
den totala faktorproduktiviteten gar aterhdmtningen langsamt mot trenden innan krisen.
Detta forklaras framst av att produktionsresurserna gradvis anvands mer effektivt per
sysselsatt, medan sysselsattningsgraden ligger kvar pa en lagre niva jamfort med innan
krisen. Sammanfattningsvis forklaras en stor del av produktionstappet efter bankkriser
av fortsatt svag arbetsmarknad (lagre sysselséttning an innan krisen), langsammare
uppbyggnad av produktionskapital via investeringar samt lagre produktivitetstillvaxt.
Darfor spelar ocksa strukturella atgarder via den ekonomiska politiken stor roll for
utvecklingen pa medellang sikt, det vill sdga under de narmaste fem aren.

Diagram 9 Hur brukar produktionen utvecklas efter en finanskris?
Utveckling i forhallande till trenden innan krisen
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Kaélla: Bosworth and Coillins (2003), Vérldsbanken, IMF.
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